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I 

重要提示 

 

本公司董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准

确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担相应的

法律责任。 

 

 

 

重大风险提示 

 

投资者在评价和购买本期债券时，应认真考虑各项可能对本期债

券的偿付、债券价值判断和投资者权益保护产生重大不利影响的风险

因素，并仔细阅读募集说明书中“风险与对策”、“风险揭示”等有关章

节内容。 

截至 2016 年 12 月 31 日，公司面临的风险因素与募集说明书

中“风险与对策”、“风险揭示”章节没有重大变化。 
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释义 

在本年度报告中，除非文中另有规定，下列词语具有以下含义： 

发行人/公司/湘潭九华：指湘潭九华经济建设投资有限公司。 

海通证券：指海通证券股份有限公司。 

西南证券：指西南证券股份有限公司。 

光大证券：指光大证券股份有限公司。 

长城证券：指长城证券股份有限公司。 

广发证券：指广发证券股份有限公司。 

鹏元资信：指鹏元资信评估有限公司。 

联合资信：指联合资信评估有限公司。 

上交所：指上海证券交易所。 

深交所：指深圳证券交易所。 

银行间：指银行间债券市场。 

报价系统：指机构间私募产品报价与服务系统。 

中央国债登记公司：指中央国债登记结算有限责任公司。 

中国证券登记公司上海分公司：指中国证券登记结算有限责任公

司上海分公司。 

中国证券登记公司深圳分公司：指中国证券登记结算有限责任公

司深圳分公司。 

《公司法》：指《中华人民共和国公司法》。 

《证券法》：指《中华人民共和国证券法》。 

《债券管理条例》：指《企业债券管理条例》（中华人民共和国
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国务院令第 121 号）。 

《管理办法》：指《公司债券发行与交易管理办法》。 

《公司章程》：指《湘潭九华经济建设投资有限公司章程》。 

报告期：指 2016 年。 

最近两年：指 2015 年、2016 年。 

法定节假日或休息日：指中华人民共和国法定节假日或休息日

（不包括香港特别行政区、澳门特别行政区和台湾地区法定节假日和/

或休息日）。 

工作日：指北京市的商业银行的对公营业日（不包括法定节假日

或休息日）。 

元：指人民币元。 
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第一节 公司及相关中介机构简介 

 

一、 公司基本情况 

（一） 基本情况 

公司名称：湘潭九华经济建设投资有限公司 

住所：湘潭九华示范区宝马东路 1 号九华大厦 

法定代表人：喻芳 

办公地址：湖南省湘潭九华示范区宝马东路 1 号九华大厦 13 楼 

邮政编码：411202 

（二） 联系方式 

信息披露事务负责人：刘杰斌 

联系地址：湖南省湘潭九华示范区宝马东路 1 号九华大厦 13 楼 

电话：0731-52379354 

传真号码：0731-52379330 

（三）登载年度报告的交易场所网址及年度报告备置地 

投资者可至本公司查阅本年度公司债券年度报告，或访问上交所

网站（http://www.sse.com.cn）、深交所网站（http://www.szse.cn/）、

中国债券信息网（http://www.chinabond.com.cn）和报价系统网站

（http://www.interotc.cn）进行查阅。 

二、报告期内公司控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管

理人员的变更情况 
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（一）控股股东、实际控制人变更情况 

本公司报告期内公司控股股东为湘潭九华示范区管理委员会，实

际控制人为湘潭九华示范区管理委员会，未发生控股股东及实际控制

人变更的情况。 

（二）董事、监事、高级管理人员的变更情况 

报告期内公司董事变更为喻芳、刘先明、余迪军、袁卫和彭超。 

报告期内公司监事变更为刘杰义、曾令波、谢罗根、刘杰斌和唐

向红。 

报告期内公司高级管理人员变更为喻芳、刘先明、余迪军、袁卫

和彭超。 

三、相关中介机构情况介绍 

（一）会计师事务所 

1、名称：瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 

办公地址：北京市东城区永定门西滨河路 8 号院 7 号楼中海地产

广场西塔 5-11 层 

2、名称：中审华会计师事务所（特殊普通合伙） 

办公地址：长沙市开福区中山路 589 号开福万达广场商业综合体

写字楼 B 区 B 座写字楼 23012 号房 

（二）债权代理人/受托管理人 

1、“12 湘潭九华债”、“13 湘潭九华债”、“15 湘潭九华债”债权代

理人 

名称：海通证券股份有限公司 
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办公地址：北京市海淀区中关村南大街甲 56 号方圆大厦 23 层 

2、“16 九华双创债” 债权代理人 

名称：西南证券股份有限公司 

办公地址：深圳市福田区车公庙深南大道 6023 号创建大厦 4 层 

3、“15 潭九华”、“16 九华 01”、“16 九华 02”、“16 九华 03”受托

管理人 

名称：光大证券股份有限公司 

办公地址：上海市静安区新闸路 1508 号 19 楼 

4、“16 湘九华”受托管理人 

名称：长城证券股份有限公司 

办公地址：上海市民生路 1399 号太平人寿大厦 3 楼 

5、“16 潭九华 01”、“16 潭九华 02”、“16 潭九华 03”、“17 潭九

华 01”、“17 潭九华 02” 受托管理人 

名称：广发证券股份有限公司 

办公地址：广东省广州市天河北路 183 号大都会广场 5 楼 

（三）资信评级机构 

1、“12 湘潭九华债” 

名称：鹏元资信评估有限公司 

办公地址：深圳市深南大道 7008 号阳光高尔夫大厦三楼 

2、“13 湘潭九华债”、“15 湘潭九华债”、“16 九华双创债” 

名称：联合资信评估有限公司 

办公地址：北京市朝阳区建国门外大街 2 号中国人保财险大厦
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17 层 
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第二节 公司债券事项 

截至本报告出具日，本公司发行且尚未全额兑付的公司债券相关

情况如下： 

一、债券基本情况 

（一）2012 年湘潭九华经济建设投资有限公司公司债券 

债券简称：PR 湘九华（上交所）、12 湘潭九华债（银行间） 

代码：122582（上交所）、1280257（银行间） 

发行日：2012 年 8 月 29 日 

到期日：2019 年 8 月 29 日 

债券余额：人民币 5.4 亿元 

利率：7.43% 

还本付息方式：本期债券每年付息一次，分次还本。在本期债券

存续期的第 3 年、第 4 年、第 5 年、第 6 年和第 7 年末分别按本期债

券发行总额的 20%、20%、20%、20%和 20%的比例偿还本金。本期

债券存续期后 5 年每年利息随本金的兑付一起支付，年度付息款项自

付息日起不另计利息，本期债券的本金自其兑付日起不另计利息。 

公司债券上市或转让的交易场所：银行间、上交所 

投资者适当性安排：面向合格投资者交易 

报告期内公司债券的付息兑付情况：已于 2016 年 8 月 29 日完成

第四个计息年度的兑付兑息工作。 

（二）2013 年湘潭九华经济建设投资有限公司公司债券 

债券简称：PR 湘九华（上交所）、13 湘潭九华债（银行间） 
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代码：124378（上交所）、1380310（银行间） 

发行日：2013 年 10 月 15 日 

到期日：2020 年 10 月 15 日 

债券余额：人民币 14.4 亿元 

利率：7.15% 

还本付息方式：本期债券每年付息一次，分次还本。在本期债券

存续期的第 3 年、第 4 年、第 5 年、第 6 年和第 7 年末分别按本期债

券发行总额的 20%、20%、20%、20%和 20%的比例偿还本金。本期

债券存续期后 5 年每年利息随本金的兑付一起支付，年度付息款项自

付息日起不另计利息，本期债券的本金自其兑付日起不另计利息。 

公司债券上市或转让的交易场所：银行间、上交所 

投资者适当性安排：面向合格投资者交易 

报告期内公司债券的付息兑付情况：已于 2016 年 10 月 15 日完

成第三个计息年度的兑付兑息工作。 

（三）2015 年湘潭九华经济建设投资有限公司公司债券 

债券简称：15 湘九华（上交所）、15 湘潭九华债（银行间） 

代码：127095（上交所）、1580019（银行间） 

发行日：2015 年 1 月 21 日 

到期日：2022 年 1 月 21 日 

债券余额：人民币 15 亿元 

利率：6.59% 

还本付息方式：本期债券每年付息一次，分次还本。在本期债券
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存续期的第 3 年、第 4 年、第 5 年、第 6 年和第 7 年末分别按本期债

券发行总额的 20%、20%、20%、20%和 20%的比例偿还本金。本期

债券存续期后 5 年每年利息随本金的兑付一起支付，年度付息款项自

付息日起不另计利息，本期债券的本金自其兑付日起不另计利息。 

公司债券上市或转让的交易场所：银行间、上交所 

投资者适当性安排：面向合格投资者交易 

报告期内公司债券的付息兑付情况：已于 2017 年 1 月 21 日完成

第二个计息年度的付息工作。 

（四）湘潭九华经济建设投资有限公司 2015 年非公开发行公司债

券 

债券简称：15 潭九华 

代码：125712（上交所） 

发行日：2015 年 11 月 19 日 

到期日：2020 年 11 月 19 日 

债券余额：人民币 20 亿元 

利率：6.50% 

还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随

本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自

到期日起不另计利息。 

公司债券上市或转让的交易场所：上交所 

投资者适当性安排：面向合格投资者交易 

报告期内公司债券的付息兑付情况：已于 2016 年 11 月 19 日完
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成第一个计息年度的付息工作。 

（五）湘潭九华经济建设投资有限公司 2016 年非公开发行公司债

券 

债券简称：16 湘九华 

代码：118683（深交所） 

发行日：2016 年 5 月 25 日 

到期日：2019 年 5 月 25 日 

债券余额：人民币 20 亿元 

利率：5.95% 

还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随

本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自

到期日起不另计利息。 

公司债券上市或转让的交易场所：深交所 

投资者适当性安排：面向合格投资者交易 

报告期内公司债券的付息兑付情况：本期债券尚未进入付息工

作。 

（六）2016 年湘潭九华经济建设投资有限公司双创孵化专项债券 

债券简称：16 双创债（上交所）、16 九华双创债（银行间） 

代码：139179（上交所）、1680300（银行间） 

计息期限：从 2016 年 7 月 25 日至 2026 年 7 月 24 日止。 

簿记建档日：2016 年 7 月 22 日 

债券余额：人民币 10 亿元 
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利率：5.00% 

还本付息方式：在本期债券存续期内，每年付息一次。本期债券

附设本金提前偿还条款，从第 3 个计息年度末开始偿还本金，在债券

存续期的第 3、第 4、第 5、第 6、第 7、第 8、第 9 及第 10 个计息年

度末分别按照本期债券发行总额 10%、10%、10%、10%、15%、15%、

15%、15%的比例偿还债券本金。本期债券存续期后 8 年每年利息随

本金一起支付，年度付息款项自付息日起不另计息，到期兑付款项自

兑付日起不另计息。 

公司债券上市或转让的交易场所：银行间、上交所 

投资者适当性安排：面向合格投资者交易 

报告期内公司债券的付息兑付情况：本期债券尚未进入付息工

作。 

（七）湘潭九华经济建设投资有限公司非公开发行 2016 年公司债

券（第一期） 

债券简称：16 九华 01 

代码：135593（上交所） 

发行日：2016 年 6 月 27 日 

到期日：2021 年 6 月 27 日 

债券余额：人民币 12 亿元 

利率：5.85% 

还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随

本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自
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到期日起不另计利息。 

公司债券上市或转让的交易场所：上交所 

投资者适当性安排：面向合格投资者交易 

报告期内公司债券的付息兑付情况：本期债券尚未进入付息工

作。 

（八）湘潭九华经济建设投资有限公司非公开发行 2016 年公司债

券（第二期） 

债券简称：16 九华 02 

代码：135707（上交所） 

发行日：2016 年 7 月 29 日 

到期日：2021 年 7 月 29 日 

债券余额：人民币 19 亿元 

利率：5.30% 

还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随

本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自

到期日起不另计利息。 

公司债券上市或转让的交易场所：上交所 

投资者适当性安排：面向合格投资者交易 

报告期内公司债券的付息兑付情况：本期债券尚未进入付息工

作。 

（九）湘潭九华经济建设投资有限公司非公开发行 2016 年公司债

券（第三期） 
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债券简称：16 九华 03 

代码：135822（上交所） 

发行日：2016 年 9 月 5 日 

到期日：2021 年 9 月 5 日 

债券余额：人民币 9 亿元 

利率：5.07% 

还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随

本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自

到期日起不另计利息。 

公司债券上市或转让的交易场所：上交所 

投资者适当性安排：面向合格投资者交易 

报告期内公司债券的付息兑付情况：本期债券尚未进入付息工

作。 

（十）湘潭九华经济建设投资有限公司 2016 年非公开发行公司债

券（第一期）（报价系统） 

债券简称：16 潭九华 01 

代码：SP4383（报价系统） 

发行日：2016 年 10 月 20 日 

到期日：2021 年 10 月 20 日 

债券余额：人民币 4.3 亿元 

利率：5.5% 

还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随
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本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自

到期日起不另计利息。 

特殊条款及其执行情况：本期债券期限为 5 年期固定利率债券，

债券存续期第 3 年末附设发行人调整票面利率选择权及投资者回售

选择权。截至本年度报告出具之日，尚未到行权期。 

公司债券上市或转让的交易场所：报价系统 

投资者适当性安排：面向合格投资者交易 

报告期内公司债券的付息兑付情况：本期债券尚未进入付息工

作。 

（十一）湘潭九华经济建设投资有限公司 2016 年非公开发行公司

债券（第二期）（报价系统） 

债券简称：16 潭九华 02 

代码：SP6535（报价系统） 

发行日：2016 年 11 月 11 日 

到期日：2021 年 11 月 11 日 

债券余额：人民币 5.5 亿元 

利率：5.5% 

还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随

本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自

到期日起不另计利息。 

特殊条款及其执行情况：本期债券期限为 5 年期固定利率债券，

债券存续期第 3 年末附设发行人调整票面利率选择权及投资者回售
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选择权。截至本年度报告出具之日，尚未到行权期。 

公司债券上市或转让的交易场所：报价系统 

投资者适当性安排：面向合格投资者交易 

报告期内公司债券的付息兑付情况：本期债券尚未进入付息工

作。 

（十二）湘潭九华经济建设投资有限公司 2016 年非公开发行公司

债券（第三期）（报价系统） 

债券简称：16 潭九华 03 

代码：SP7518（报价系统） 

发行日：2016 年 11 月 23 日 

到期日：2021 年 11 月 23 日 

债券余额：人民币 2.7 亿元 

利率：5.5% 

还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随

本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自

到期日起不另计利息。 

特殊条款及其执行情况：本期债券期限为 5 年期固定利率债券，

债券存续期第 3 年末附设发行人调整票面利率选择权及投资者回售

选择权。截至本年度报告出具之日，尚未到行权期。 

公司债券上市或转让的交易场所：报价系统 

投资者适当性安排：面向合格投资者交易 

报告期内公司债券的付息兑付情况：本期债券尚未进入付息工
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作。 

（十三）湘潭九华经济建设投资有限公司 2017 年非公开发行公司

债券（第一期）（报价系统） 

债券简称：17 潭九华 01 

代码：SP8309（报价系统） 

发行日：2017 年 2 月 14 日 

到期日：2022 年 2 月 14 日 

债券余额：人民币 2 亿元 

利率：5.7% 

还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随

本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自

到期日起不另计利息。 

特殊条款及其执行情况：本期债券期限为 5 年期固定利率债券，

债券存续期第 3 年末附设发行人调整票面利率选择权及投资者回售

选择权。截至本年度报告出具之日，尚未到行权期。 

公司债券上市或转让的交易场所：报价系统 

投资者适当性安排：面向合格投资者交易 

报告期内公司债券的付息兑付情况：本期债券尚未进入付息工

作。 

（十四）湘潭九华经济建设投资有限公司 2017 年非公开发行公司

债券（第二期）（报价系统） 

债券简称：17 潭九华 02 
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代码：SQ8488（报价系统） 

发行日：2017 年 3 月 7 日 

到期日：2022 年 3 月 7 日 

债券余额：人民币 5.5 亿元 

利率：5.95% 

还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随

本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自

到期日起不另计利息。 

特殊条款及其执行情况：本期债券期限为 5 年期固定利率债券，

债券存续期第 3 年末附设发行人调整票面利率选择权及投资者回售

选择权。截至本年度报告出具之日，尚未到行权期。 

公司债券上市或转让的交易场所：报价系统 

投资者适当性安排：面向合格投资者交易 

报告期内公司债券的付息兑付情况：本期债券尚未进入付息工

作。 

二、募集资金使用情况 

“12湘潭九华债”募集资金扣除发行费用后用于湘潭九华示范区

工程机械装备制造基地基础设施建设项目。截至2016年12月31日，发

行人“12湘潭九华债”已经使用募集资金8.82亿元，募集资金全部使用

完毕。 

“13湘潭九华债”募集资金扣除发行费用后用于湘潭九华示范区

沪昆高铁湘潭（九华）北站站前广场、配套基础设施及周边道路建设
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项目。截至2016年12月31日，发行人“13湘潭九华债” 已经使用募集

资金17.75亿元，募集资金余额0.03亿元。 

“15湘潭九华债”募集资金扣除发行费用后用于湘潭综合保税区

配套基础设施建设项目。截至2016年12月31日，发行人“15湘潭九华

债” 已经使用募集资金14.79亿元，募集资金余额0.01亿元。 

“15潭九华”募集资金扣除发行费用后用于偿还建信信托、华融资

产、湖南信托以及爱建信托的借款。 

“16湘九华”募集资金扣除发行费用后用于补充营运资金。 

“16九华双创债”募集资金扣除发行费用后用于湘潭九华示范区

创新创业基地建设项目。截至2016年12月31日，发行人“16九华双创

债”已经使用募集资金6.33亿元，募集资金余额3.67亿元。 

“16九华01”、“16九华02”、“16九华03”募集资金扣除发行费用后

用于补充营运资金。 

“16潭九华01”、“16潭九华02”、“16潭九华03”、“17潭九华01”、“17

潭九华02”募集资金扣除发行费用后用于偿还公司债务、补充日常营

运资金。截至2016年12月31日，发行人“16潭九华01”、 “16潭九华02”、

“16潭九华03”已经使用募集资金6.17亿元，募集资金余额6.18亿元。 

三、资信评级情况 

（一）“12 湘潭九华债”评级情况 

本公司已委托鹏元资信担任“12 湘潭九华债”的跟踪评级机构。 

鹏元资信将在公司债券存续期内，在每年本公司发布年度报告

后两个月内出具一次定期跟踪评级报告，并在公司债券存续期内根据
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有关情况进行不定期跟踪评级。 

根据鹏元资信 2016 年 8 月 24 日出具的《湘潭九华经济建设投

资有限公司 2012 年公司债券 2016 年跟踪信用评级报告》，对湘潭九

华主体长期信用等级维持为 AA，评级展望为稳定，对“12 湘潭九华

债”的信用等级维持为 AA+。 

（二）“13 湘潭九华债”、“15 湘潭九华债”和“16 九华双创债”评级

情况 

本公司已委托联合资信评估有限公司担任“13 湘潭九华债”、“15

湘潭九华债”和“16 九华双创债”的跟踪评级机构。 

联合资信评估有限公司将在公司债券存续期内，在每年本公司发

布年度报告后两个月内出具一次定期跟踪评级报告，并在公司债券存

续期内根据有关情况进行不定期跟踪评级。 

根据联合资信 2016 年 6 月 21 日出具的《湘潭九华经济建设投

资有限公司跟踪信用评级报告》，对湘潭九华主体长期信用等级维持

为 AA，评级展望为稳定，对“13 湘潭九华债”和“15 湘潭九华债”的信

用等级维持为 AA。 

联合资信尚未对“16 九华双创债”出具跟踪信用评级报告。 

四、公司债券增信机制、偿债计划及其他偿债保障措施 

报告期内，公司债券偿债计划及其他偿债保障措施与募集说明书

中“偿债保障措施”没有重大变化。 

五、 公司债券债券持有人会议召开情况 

截至本报告出具日，湘潭九华经济建设投资有限公司尚未召开公
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司债券债券持有人会议。 

六、 债券受托管理人履职情况 

（一）“12 湘潭九华债”、“13 湘潭九华债”、“15 湘潭九华债” 

三期债券的债权代理人为海通证券股份有限公司，在报告期内，

海通证券勤勉尽责、恪尽职守，圆满地履行了相关职责，维护发行人

和投资者的合法权益。其在履行职责时，并无可能存在利益冲突的情

形。 

（二）“16 九华双创债” 

本期债券的债权代理人为西南证券股份有限公司，在报告期内，

西南证券勤勉尽责、恪尽职守，圆满地履行了相关职责，维护发行人

和投资者的合法权益。其在履行职责时，并无可能存在利益冲突的情

形。 

（三）“15 潭九华”、“16 九华 01”、“16 九华 02”、“16 九华 03” 

四期债券的受托管理人为光大证券股份有限公司，在报告期内，

光大证券勤勉尽责、恪尽职守，圆满地履行了相关职责，维护发行人

和投资者的合法权益。其在履行职责时，并无可能存在利益冲突的情

形。 

（四）“16 湘九华” 

本期债券的受托管理人为长城证券股份有限公司，在报告期内，

长城证券勤勉尽责、恪尽职守，圆满地履行了相关职责，维护发行人

和投资者的合法权益。其在履行职责时，并无可能存在利益冲突的情

形。 
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（五）“16 潭九华 01”、“16 潭九华 02”、“16 潭九华 03”、“17 潭

九华 01”、“17 潭九华 02” 

五期债券的受托管理人为广发证券股份有限公司，在报告期内，

广发证券勤勉尽责、恪尽职守，圆满地履行了相关职责，维护发行人

和投资者的合法权益。其在履行职责时，并无可能存在利益冲突的情

形。 
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第三节 财务和资产情况 

 

本节的财务会计信息及有关分析反映了本公司最近两年财务和

资产情况。中审华会计师事务所（特殊普通合伙）对本公司 2014、

2015、2016 年度的财务报表进行了审计，并出具了 CAC 证审字

[2017]0225 号标准无保留意见的审计报告。本节所引用 2015、2016

年度/末财务数据均摘自上述经审计的审计报告，且均为合并口径。 

一、 主要会计数据和财务指标 

公司最近两年主要会计数据以及财务指标列示如下： 

单位：万元 

主要会计数据和财

务指标 
2016 年 12 月 31 日/2016

年度 
2015 年 12 月 31 日

/2015 年度 
本期比上年同

期增减（%） 

总资产 7,103,522.33 6,179,892.37 14.95% 

归属于母公司所有

者权益 
2,806,538.89 2,598,473.56 8.01% 

营业收入 391,955.30 354,142.33 10.68% 

归属于母公司所有

者的净利润 
66,385.34 60,997.23 8.83% 

息税折旧摊销前利

润（EBITDA） 
113,577.36 90,636.79 25.31% 

经营活动产生的现

金流量净额 
           13,880.50 -444,239.42 103.12% 

投资活动产生的现

金流量净额 
        -310,441.20 -98,432.10 -215.39% 

筹资活动产生的现

金流量净额 
         113,241.04 933,195.81 -87.87% 

期末现金及现金等

价物余额 
         376,204.23 559,523.89 -32.76% 

流动比率 3.48 3.90 - 

速动比率 0.49 0.72 - 

资产负债率 60.49% 57.95% - 

EBITDA全部债务比 0.03 0.03 - 

利息保障倍数 0.24 0.35 - 
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主要会计数据和财

务指标 
2016 年 12 月 31 日/2016

年度 
2015 年 12 月 31 日

/2015 年度 
本期比上年同

期增减（%） 

贷款偿还率 100.00% 100.00%  - 

利息偿还率 100.00% 100.00% - 

注：除特别注明外，以上财务指标均按照合并报表口径计算。 

上述财务指标的计算方法如下： 

1、全部债务=长期债务+短期债务； 

短期债务=短期借款+交易性金融负债+应付票据+一年内到期的非流动负

债；长期债务=长期借款+应付债券； 

2、EBITDA=利润总额+计入财务费用的利息支出+固定资产折旧+摊销； 

3、流动比率＝流动资产/流动负债； 

4、速动比率＝（流动资产-存货） /流动负债； 

5、资产负债率＝总负债/总资产； 

6、EBITDA 全部债务比=EBITDA/全部债务； 

7、利息保障倍数＝（利润总额+计入财务费用的利息支出） /（计入财务费

用的利息支出+资本化利息支出）； 

8、贷款偿还率：实际贷款偿还额/应偿还贷款额； 

9、利息偿付率：实际支付利息/应付利息。 

主要指标变动情况分析：  

2016 年公司经营活动产生的现金流量净额和投资活动产生的现金流量净额

变动较大，主要系公司 2016 年经营活动现金流出大幅减少、投资活动现金流出

大幅增加，2016 年公司在建工程和购买理财产品支出增长较快，均为投资支出。

其他应收款中增加的借款也为投资支出。 

二、主要资产和负债变动情况 

单位：万元 

资产 
2016 年 12 月 31

日 
2015 年 12 月 31 日 

本期比上年同

期增减（%） 

流动资产：    

 货币资金 393,417.67 675,524.22 -41.76% 
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 预付款项 27,466.22 21,406.96 28.31% 

 其他应收款 191,561.05 158,765.71 20.66% 

 存货 4,611,576.34 4,115,262.49 12.06% 

 其他流动资产 148,805.55 70,176.30 112.05% 

 流动资产合计 5,373,913.82 5,044,716.90 6.53% 

非流动资产：      

 固定资产 74,398.33 77,591.95 -4.12% 

 在建工程 632,928.03 134,758.92 369.67% 

 无形资产 996,559.44 908,981.80 9.63% 

 递延所得税资产 1,198.32 835.72 43.39% 

 非流动资产合计 1,729,608.51 1,135,175.47 52.36% 

 资产总计 7,103,522.33 6,179,892.37 14.95% 

流动负债：     

  短期借款  -   76,600.00 -100.00% 

  应付账款  19,198.96 19,365.17 -0.86% 

  应付利息  64,124.60 32,472.77 97.47% 

  其他应付款  210,338.94 143,057.90 47.03% 

   一年内到期的非流动负

债  
1,250,701.85 958,286.02 

30.51% 

  流动负债合计  1,545,340.28 1,293,715.39 19.45% 

 非流动负债：       

  长期借款  1,091,982.09 1,546,287.09 -29.38% 

   应付债券  1,319,000.00 548,000.00 140.69% 

   长期应付款  340,661.06 193,416.32 76.13% 

  非流动负债合计  2,751,643.15 2,287,703.41 20.28% 

  负债合计  4,296,983.43 3,581,418.81 19.98% 

主要资产及负债变动情况分析：  

（一）货币资金：与 2015 年末相比，2016 年末货币资金金额下

降 41.76%，主要是因为公司 2015 年年末账面资金余额 67.55 亿元，

资金存量可保证近半年的还本付息，增加了公司的利息支出负担，故

2016 年公司对资金管理提出了更高的要求，账面留存资金保证 2-3

个月的支出，此外公司 2016 年末有 14.5 亿元的理财产品都是 3 个月

内可变现的资产。 

（二）其他流动资产：与 2015 年末相比，2016 年末其他流动资

产上升 112.05%，主要是因为公司购买了一系列理财产品。 
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（三）在建工程：与 2015 年末相比，2016 年末在建工程上升

369.67%，主要是因为公司 2016 年新增响水乡政务中心、九华小学、

九华杉山小学、响水乡中心小学、九华中学、和平小学、兴隆小学、

塘高小学、毛家小学、九华公立幼儿园、市公安局项目和滨湖公园等

在建工程项目。 

（四）短期借款：与 2015 年末相比，2016 年末短期借款减少

100.00%，主要系公司偿还已有短期借款，未新增短期借款所致。当

前公司借款以长期借款为主。 

（五）应付利息：与 2015 年末相比，2016 年末应付利息增加

97.47%，主要是因为随着公司融资规模的扩大，应付长期借款和企业

债券的利息进一步增加。 

（六）其他应付款：与 2015 年末相比，2016 年末其他应付款上

升 47.03%，主要是因为公司 2016 年新增项目较多，应付往来款和工

程款进一步增加。 

（七）应付债券：与 2015 年末相比，2016 年末应付债券增加了

140.69%，主要是因为公司 2016 年新发行八期债券，发行总额为 82.50

亿元，应付债券大幅增加。 

（八）长期应付款：与 2015 年末相比，2016 年末长期应付款增

加了 76.13%，主要是因为公司融资租赁规模进一步扩大。 

三、受限资产情况 

年末因抵押、质押或冻结等对使用有限制的款项 

项目 2016 年末数账面价值（万元） 受限原因 
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货币资金 17,213.44 被抵押或限制使用 

存货 125,481.13 抵押 

无形资产 388,779.08 抵押 

合计     531,473.64   

四、其他债券和债务融资工具的付息兑付情况 

公司发行的其他债务融资工具均按时付息兑付。 

五、对外担保情况 

发行人 2016 年末对外担保情况 

被担保人 贷款银行 
担保金额（万

元） 

担保开始时

间 

担保到期时

间 
担保形式 

泰富国际工

程有限公司 

中国长沙银

行股份有限

公司华联支

行 

13,100.00 2015.4.15 2018.4.14 

连带责任担

保+抵押物担

保 

泰富国际工

程有限公司 

中国工商银

行股份有限

公司湘潭建

北支行 

10,000.00 2015.1.23 2017.1.23 
连带责任担

保 

泰富国际工

程有限公司 

中国农业银

行股份有限

公司湘潭分

行 

55,000.00 2015.12.24 2020.12.23 抵押物担保 

泰富国际工

程有限公司 

北京银行股

份有限公司

湘潭支行 

20,000.00 2016.3.24 2017.3.23 抵押物担保 

泰富国际工

程有限公司 

中国光大银

行股份有限

公司长沙分

行 

5,000.00 2015.4.29 2017.4.29 抵押物担保 

泰富国际工

程有限公司 

中国长沙银

行股份有限

公司 

13,100.00 2016.6.30 2018.6.30 

连带责任担

保+抵押物担

保 
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被担保人 贷款银行 
担保金额（万

元） 

担保开始时

间 

担保到期时

间 
担保形式 

泰富重装集

团有限公司 

中国民生银

行股份有限

公司长沙分

行 

50,000.00 2015.3.31 2017.3.31 

连带责任担

保+抵押物担

保 

泰富重工制

造有限公司 

国家开发基

金有限公司 
10,000.00 2015.12.31 2027.12.31 

连带责任担

保 

泰富重工制

造有限公司 

北京银行股

份有限公司

长沙分行 

20,000.00 2016.3.24 2017.3.23 抵押物担保 

泰富重工制

造有限公司 

北京银行股

份有限公司

湘潭支行 

100 2015.2.28 2017.2.28 抵押物担保 

湘潭九华兴

隆湖开发投

资有限公司 

中国兴业银

行股份有限

公司 

20,000.00 2015.6.26 2018.6.25 抵押物担保 

合计   216,300.00       

注：报告期末公司累计对外担保金额占净资产（合并口径）的比例为 7.71%。 

六、银行授信情况 

公司及其合并报表范围内的子公司在各大银行的资信情况良好，

与各大银行一直保持着良好的长期合作关系，间接债务融资能力较

强。截至 2016 年 12 月 31 日，公司在金融机构的授信总额 81.00 亿

元，其中已使用的授信额度为 58.44 亿元，尚未使用的授信额度为

22.56 亿元。报告期内，公司均已按时还本付息，不存在任何违约事

项，不存在逾期未偿还债项。 
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第四节 业务和公司治理情况 

 

一、公司业务情况 

湘潭九华经济建设投资有限公司成立于 2003 年 11 月 6 日，注册

资本人民币 6 亿元。公司隶属于湘潭九华经济区（2008 年 12 月 25

日后亦称湘潭九华示范区、2011 年 9 月 25 日后亦称湘潭经济技术开

发区、2015 年 3 月 5 日后称湘潭九华示范区）管理委员会，属国有

独资有限责任公司。公司主要从事基础设施的建设投资、九华示范区

内土地开发与经营、项目策划、资产经营与管理工作。 

发行人作为九华示范区基础设施投资与建设、园区土地开发与经

营以及园区项目建设投资等方面的唯一主体，具有区域垄断优势，市

场稳定。 

二、报告期内公司经营情况 

（一）主要经营业务 

公司主要从事九华示范区内的土地一级开发、市政工程建设等基

础设施建设等业务。 

1、营业收入、营业成本、营业毛利 

     单位：万元 

项目 2016 年度 2015 年度 

一、营业收入 
  

1、主营业务收入 391,955.30 354,142.33 

2、其他业务收入   

合计 391,955.30 354,142.33 
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二、营业成本   

1、主营业务成本 339,402.49 304,704.20 

2、其他业务成本   

合计 339,402.49 304,704.20 

三、营业毛利   

1、主营业务毛利 52,552.81 49,438.13 

2、其他业务毛利   

合计 52,552.81 49,438.13 

2、利润表构成 

单位：万元 

项目 2016 年度 2015 年度 变动幅度 

一、营业总收入 391,955.30 354,142.33 10.68% 

其中：营业收入 391,955.30 354,142.33 10.68% 

二、营业总成本 391,460.21 331,355.91 18.14% 

  其中：营业成本 339,402.49 304,704.20 11.39% 

税金及附加 4,189.22 388.96 977.03% 

销售费用 0.11 7.73 -98.58% 

管理费用 26,647.09 24,788.88 7.50% 

财务费用 19,771.35 -59.82 33151.40% 

资产减值损失 1,449.95 1,525.95 -4.98% 

  投资收益（损失以“－”号填列） 3,477.55 1,107.98 213.86% 

三、营业利润（亏损以“－”号填列） 3,972.64 23,894.41 -83.37% 

加：营业外收入 63,753.07 42,684.17 49.36% 

减：营业外支出 0.02 -    

四、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 67,725.69 66,578.57 1.72% 

减：所得税费用 1,340.35 5,581.34 -75.99% 

五、净利润（净亏损以“－”号填列） 66,385.34 60,997.23 8.83% 

 归属于母公司所有者的净利润 66,385.34 60,997.23 8.83% 

六、其他综合收益的税后净额 -   -    

七、综合收益总额 66,385.34 60,997.23 8.83% 

其中：归属于母公司所有者的综合收益总额 66,385.34 60,997.23 8.83% 

2015-2016 年公司利润表整体较为稳定，随着九华示范区和公司
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的发展，公司 2016 年的营业收入和净利润较 2015 年均有一定幅度的

增长。公司对营业外收入（政府补贴）的依赖度较高，公司 2016 年

获得政府补贴收入 63,281.88 万元，占当期利润总额的 95.05%。公司

作为湘潭九华示范区建设运营主体，得到政府持续的政策和补贴支

持，尽管发行人的政府补贴均有相应的文件作为支撑，但仍存在一定

不确定性。若政府对发行人的补贴幅度减少，将对发行人偿债能力造

成一定影响。 

（1）税金及附加：与 2015 年相比，2016 年税金及附加增加了

977.03%，主要是因为根据国家税务总局《关于纳税人投资政府土地

改造项目有关营业税问题的公告》（国家税务总局 2013 年 15 号文）

的规定，公司 2014 年度、2015 年度不计提营业税及附加；2016 年公

司不适用于该规定，开始计提营业税及附加。 

（2）财务费用：与 2015 年相比，2016 年财务费用增加了

33151.40%，主要是因为 2016 年债券、信托和融资租赁产品增多。 

（3）投资收益：与 2015 年相比，2016 年投资收益增加了 213.86%，

主要是因为 2016 年购买理财产品较多。 

（4）营业利润：与 2015 年相比，2016 年营业利润减少了 83.37%，

主要是因为财务费用增多。 

（5）营业外收入：与 2015 年相比，2016 年营业外收入增加了

49.36%，主要是因为管委会对公司补贴支持加大。 

（6）所得税费用：与 2015 年相比，2016 年所得税较少了 75.99%，

主要是因为营业利润减少，政府补贴收入不征税。 
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3、投资状况 

报告期内，公司新增投资情况如下表所示： 

新增投资项目 
2016 年末余

额 
（万元） 

2016年新增

投资额 
（万元） 

2016 年新增

投资额占上

年末净资产

的比例 

股权投资：    

湘潭九华项目建设投资有限公司 1,650.00 - - 
湘潭九华石化发展有限公司 1,101.47 - - 
湘潭国中水务有限公司 2,730.00 - - 
湘潭两型社会产业投资管理有限公司 450.00 - - 
湘潭九华新能源管理有限公司 162.00 - - 
湘潭国中污水处理有限公司 2,184.00 - - 
湘潭惠康医疗投资有限公司 380.00 - - 
湘潭企业融资担保有限公司 3,000.00 - - 
湘潭九华瑞银中小企业投资服务中心（有限合

伙） 
1,000.00 - - 

湘潭两型产业资产管理有限公司 249.60 - - 
湘潭智造谷产业投资管理有限责任公司 1,000.00  1,000.00 0.04% 
湘潭产业发展引导基金（有限合伙） 8,000.00  8,000.00 0.31% 
湘潭九华虹湾产业股权投资中心（有限合伙） 200.00    200.00 0.01% 

湘潭三峰数控机床有限公司 500.00    500.00 0.02% 

小计 22,607.07  9,700.00 0.37% 
项目投资等其他非股权投资：    
台湾工业园创新创业中心、九华产业社区 134,788.89   
三星厂房 74.73 -  
九华国际服务中心 503.54 -  
三星产业社区 493.81   
公交汽车服务中心 58.01   
华研实验室 294.75 294.75 0.01% 
综合保税保区项目 35,567.97  0.00% 
响水乡政务中心 3,888.66 3,888.66 0.15% 
九华小学 120.41 120.41 0.00% 
九华杉山小学 2,415.99 2,415.99 0.09% 
响水乡中心小学 220.59 220.59 0.01% 
九华中学 37,837.09 37,837.09 1.46% 
和平小学 9,287.02 9,287.02 0.36% 
兴隆小学 31.31 31.31 0.00% 
塘高小学 73.93 73.93 0.00% 
毛家小学 29.17 29.17 0.00% 
九华公立幼儿园 465.00 465.00 0.02% 
市公安局项目 18,454.15 18,454.15 0.71% 
滨湖公园 67,558.61 67,558.61 2.60% 
沪昆高铁 162,960.75 162,960.75 6.27% 
九华经济区污水处理工程 64,732.02 64,732.02 2.49% 
九华供水管网建设工程 9,727.51 9,727.51 0.37% 
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新增投资项目 
2016 年末余

额 
（万元） 

2016年新增

投资额 
（万元） 

2016 年新增

投资额占上

年末净资产

的比例 
九华示范区乡镇邮政支局所 92.51 92.51 0.00% 
九华消防大队 1,485.44 1,485.44 0.06% 
创新创业垃圾站 25.00 25.00 0.00% 
湖南民营休闲运动基地 82,319.45 82,319.45 3.17% 

小计 633,506.30 462,019.35 17.78% 

总计 656,113.37 471,719.35 18.15% 

报告期内公司不存在新增投资额超过公司上年末经审计净资产

20%的重大投资情况。 

三、业务展望 

2017 年，九华示范区将在经济增长上努力攀登新高度，力争迈

入“两千亿园区”。实现技工贸收入 2100 亿元，增长 23%；工业总产

值突破 1200 亿元，增长 20%以上；固定资产投资 480 亿元，增长 17%；

财税收入力争突破 50 亿元，增长 25%以上。 

加快推进 15 万台吉利新能源 SUV 项目建设，年底实现量产，实

现桑顿新能源 2.5 期、磷酸铁锂项目 2017 年建成投产，启动桑顿新

能源三期建设，以龙头企业带动产业整体跃升；2017 年，汽车及零

部件续建和新建项目共 34 个，总投资 423 亿元，计划完成投资 117

亿元，舍弗勒、麦格纳、埃贝赫、克康等世界五百强企业项目将成为

拉动投资，补链强群的强劲因子；2017 年，力争新引进一家汽车整

车生产企业、25 家以上零部件配套企业。 

积极推进区域融合发展，与湘江新区、宁乡经开区、长沙高新区、

湘潭综合保税区等湘江西岸的国家级新（园）区共同推进“湘江西岸

经济走廊”建设。加大园区产业的国际合作，大力引进世界 500 强企
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业，着力打造德国（欧洲）企业集中区、美国北卡创新创业园、粤澳

产业园三大产业板块。不断提高创新开放程度，充分发挥湘潭综保区

的对外开放平台作用，加快开放型经济发展；鼓励国际性的研发机构、

中介组织入驻，完善外来高端人才的引进、留住政策，营造开放、包

容的发展环境。 

四、报告期内公司与主要客户业务往来时发生的严重违约事项 

报告期内， 公司与主要客户发生业务往来时， 未有严重违约事

项发生。 

五、公司独立情况 

报告期内， 公司与控股股东在业务、人员、资产、机构、财务

等方面不存在不能保证独立性、不能保持自主经营能力的情况。 

六、报告期内公司非经营性往来占款及资金拆借情况 

报告期末，公司存在未收回的非经营性往来占款及资金拆借情

况。2015 年 12 月 16 日，根据中共湘潭经济技术开发区工作委员会

主任办公会会议纪要（潭经工纪[2015]28 号）精神，管委会为泰富重

装集团有限公司提供借款支持，暂由公司支付借款；截至 2016 年 12

月 31 日，该借款的余额为 1.93 亿元，属于非经营性往来占款。 

七、报告期内公司违规为控股股东、实际控制人及其关联方提供

担保情况 

报告期内，公司不存在违规为控股股东、实际控制人及其关联方

提供担保的行为。 

八、 报告期内公司违法违规及执行募集说明书约定情况 
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报告期内，本公司在公司治理、内部控制等方面，均不存在违反

《公司法》、《公司章程》规定的情况。同时， 公司亦不存在违反募

集说明书中约定或承诺的情况。 
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第五节 重大事项 

 

一、 报告期内公司重大诉讼、仲裁或受到重大行政处罚事项 

报告期内，本公司不存在对公司财务状况、经营成果、声誉、业

务活动、未来前景等可能产生较大影响的未决诉讼、仲裁事项及行政

处罚案件。 

二、 报告期内公司破产重整事项 

报告期内，本公司不存在破产重整事项。 

三、 公司债券面临暂停或终止上市风险情况 

报告期内，本公司债券不存在面临暂停或终止上市风险的情况。 

四、 公司及其控股股东、实际控制人涉嫌犯罪被司法机关立案

调查，公司董事、监事、高级管理人员涉嫌犯罪被司法机关采取强制

措施的情况 

报告期内，本公司不存在对公司财务状况、经营成果、声誉、业

务活动、未来前景等可能产生较大影响的未决诉讼、仲裁事项及行政

处罚案件。 

五、 报告期内其他重大事项 

报告期内，本公司重大事项公告列表如下： 

序号 时间 对应债券 公告 披露地点 

1 2016-07-18 
15 潭九华 

16 九华 01 

湘潭九华经济建设投资有限公司

关于公司 2016 年新增借款超过上

年末净资产 20%的重大事项临时

上海证券交易所固定收

益电子平台 
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序号 时间 对应债券 公告 披露地点 

报告 

2 2016-07-18 15 潭九华 

湘潭九华经济建设投资有限公司

非公开发行2015年公司债券2016

年度第一次临时受托管理事务报

告 

上海证券交易所固定收

益电子平台 

3 2016-07-18 16 九华 01 

湘潭九华经济建设投资有限公司

非公开发行 2016 年公司债券（第

一期）2016 年度第一次临时受托

管理事务报告 

上海证券交易所固定收

益电子平台 

4 2016-08-19 16 湘九华 

湘潭九华经济建设投资有限公司

2016 年非公开发行公司债券临时

受托管理事务报告 

深圳证券交易所 

固定收益平台 

5 2016-09-02 16 湘九华 

湘潭九华经济建设投资有限公司

关于公司 2016 年新增借款超过上

年末净资产 20%的重大事项临时

报告 

深圳证券交易所 

固定收益平台 

6 2016-09-14 15 潭九华 

湘潭九华经济建设投资有限公司

非公开发行2015年公司债券2016

年度第二次临时受托管理事务报

告 

上海证券交易所固定收

益电子平台 

7 2016-09-14 16 九华 01 

湘潭九华经济建设投资有限公司

非公开发行 2016 年公司债券（第

一期）2016 年度第二次临时受托

管理事务报告 

上海证券交易所固定收

益电子平台 
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序号 时间 对应债券 公告 披露地点 

8 2016-09-14 16 九华 02 

湘潭九华经济建设投资有限公司

非公开发行 2016 年公司债券（第

二期）2016 年度第一次临时受托

管理事务报告 

上海证券交易所固定收

益电子平台 

9 2016-09-14 16 九华 03 

湘潭九华经济建设投资有限公司

非公开发行 2016 年公司债券（第

三期）2016 年度第一次临时受托

管理事务报告 

上海证券交易所固定收

益电子平台 

10 2016-11-15 15 潭九华 

湘潭九华经济建设投资有限公司

非公开发行2015年公司债券2016

年度第三次临时受托管理事务报

告 

上海证券交易所固定收

益电子平台 

11 2016-11-15 16 九华 01 

湘潭九华经济建设投资有限公司

非公开发行 2016 年公司债券（第

一期）2016 年度第三次临时受托

管理事务报告 

上海证券交易所固定收

益电子平台 

12 2016-11-15 16 九华 02 

湘潭九华经济建设投资有限公司

非公开发行 2016 年公司债券（第

二期）2016 年度第二次临时受托

管理事务报告 

上海证券交易所固定收

益电子平台 

13 2016-11-15 16 九华 03 

湘潭九华经济建设投资有限公司

非公开发行 2016 年公司债券（第

三期）2016 年度第二次临时受托

管理事务报告 

上海证券交易所固定收

益电子平台 
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序号 时间 对应债券 公告 披露地点 

14 2016-11-29 16 湘九华 

湘潭九华经济建设投资有限公司

关于公司 2016 年新增借款超过上

年末净资产 20%的重大事项临时

报告 

深圳证券交易所 

固定收益平台 

15 2016-12-07 

16 潭九华 01 

16 潭九华 02 

16 潭九华 03 

湘潭九华经济建设投资有限公司

关于 2016 年新增借款超过上年末

净资产 20%的公告 

机构间私募产品报价与

服务系统 

16 2016-12-08 

16 潭九华 01 

16 潭九华 02 

16 潭九华 03 

广发证券股份有限公司关于湘潭

九华经济建设投资有限公司 2016

年非公开发行公司债券重大事项

受托管理事务临时报告 

机构间私募产品报价与

服务系统 

17 2017-04-12 16 九华 01 

湘潭九华经济建设投资有限公司

非公开发行 2016 年公司债券（第

一期）2017 年度第一次临时受托

管理事务报告 

上海证券交易所固定收

益电子平台 

18 2017-04-12 16 九华 02 

湘潭九华经济建设投资有限公司

非公开发行 2016 年公司债券（第

二期）2017 年度第一次临时受托

管理事务报告 

上海证券交易所固定收

益电子平台 

19 2017-04-12 16 九华 03 

湘潭九华经济建设投资有限公司

非公开发行 2016 年公司债券（第

三期）2017 年度第一次临时受托

管理事务报告 

上海证券交易所固定收

益电子平台 
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第六节 财务报告 

 

本公司 2016 年经审计的财务报告请参见附件，2016 年度审计

报告的数据与发行人 2014 年、2015 年审计报告中数据存在部分差异，

系因以前年度损益调整造成。 
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第七节 备查文件目录 

 

一、 备查文件 

（一） 载有公司负责人、主管会计工作负责人、会计机构负责人

签名并盖章的财务报表； 

（二） 载有会计师事务所盖章、注册会计师签名并盖章的审计报

告原件； 

（三） 报告期内在中国证监会指定网站上公开披露过的所有公司

文件的正本及公告的原稿； 

（四） 按照境内外其他监管机构、交易场所等的要求公开披露的

年度报告、年度财务信息。 

二、 查阅地点 

本公司在办公场所置备上述备查文件原件。 
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