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重要声明 

中信证券股份有限公司（“中信证券”）编制本报告的内容及信息均来源于发

行人对外公布的《山东宏桥新型材料有限公司公司债券2016年年度报告》等相关

公开信息披露文件、山东宏桥新型材料有限公司（以下简称“山东宏桥”、“发行

人”或“公司”）提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专业意见。中信证券

对报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和

信息的真实性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，中信证

券不承担任何责任。 
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第一节 公司债券概况 

一、发行人名称 

中文名称：山东宏桥新型材料有限公司 

英文名称：Shandong Hongqiao New MaterialCo.,Ltd 

二、公司债券核准文件及核准规模 

山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券经中国证券监督管

理委员会“证监许可[2015]2732 号”文核准，获准面向合格投资者公开发行面值

总额不超过 60 亿元的公司债券。2016 年 1 月 14 日，发行人成功发行山东宏桥

新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券（第一期）（品种一：债券简称“16

宏桥 01”，债券代码“136148”；品种二：债券简称“16 宏桥 02”，债券代码

“136149”），该期债券最终发行规模为 30 亿元，期限分设两个品种：品种一期

限为 5 年期，附第 3 年末发行人调整票面利率选择权和投资者回售选择权，发

行规模 20 亿元；品种二期限为 5 年期，发行规模 10 亿元。2016 年 1 月 27 日，

发行人成功发行山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券（第二

期）（债券简称“16 宏桥 03”，债券代码“136202”），该期债券最终发行规模为

18 亿元，期限为 5 年期，附第 3 年末发行人调整票面利率选择权和投资者回售

选择权。2016 年 2 月 24 日，发行人成功发行山东宏桥新型材料有限公司公开

发行 2016 年公司债券（第三期）（债券简称“16 宏桥 05”，债券代码“136230”），

该期债券最终发行规模为 12 亿元，期限为 5 年期，附第 3 年末发行人调整票面

利率选择权和投资者回售选择权。 

三、公司债券基本情况 

（一）山东宏桥新型材料有限公司 2016 年（第一期）公司债券 

1、债券名称：山东宏桥新型材料有限公司 2016 年公司债券（第一期） 

2、债券简称及代码：品种一简称为“16 宏桥 01”，代码为 136148；品种二

简称为“16 宏桥 02”，代码为 136149。 
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3、发行总额：本期债券发行规模为 30 亿元，其中，品种一发行规模为 20

亿元，品种二发行规模为 10 亿元。 

4、发行日：2016 年 1 月 14 日 

5、到期日：品种一的到期日为 2021 年 1 月 14 日；若投资者行使回售选择

权，则其回售部分债券的到期日为 2019 年 1 月 14 日。品种二的到期日为 2021

年 1 月 14 日。 

6、债券余额：人民币 30 亿元 

7、债券期限：本期债券分为两个品种，品种一为 5 年期固定利率债券，附

第 3 年末发行人调整票面利率选择权及投资者回售选择权；品种二为 5 年期固

定利率债券。 

8、利率：本期债券品种一的票面利率为 4.10%，在存续期内前 3 年固定不

变；在存续期的第 3 年末，如发行人行使调整票面利率选择权，未被回售部分

的债券票面利率为存续期内前 3 年票面利率加调整基点，在债券存续期后 2 年

固定不变。品种二票面利率为 4.88%。 

9、还本付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，

到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

10、公司债券上市交易场所：上海证券交易所 

11、公司债券的付息兑付情况：公司 2017 年 1 月 14 日已按时支付本期债

券 2016 年度利息。 

12、投资者回售权及行权情况：本期债券品种一附第三年末投资者回售权。

截至本报告期末本期债券尚未到投资者回售权行权日。 

13、发行人调整票面利率选择权及行权情况：本期债券品种一附第三年末

发行人调整票面利率选择权。截至本报告期末本期债券尚未到调整票面利率选

择权行权日。 

14、投资者适当性安排：债券仅面向《公司发行与交易管理办法》规定的

合格投资者发行。 

（二）山东宏桥新型材料有限公司 2016 年（第二期）公司债券 

1、债券名称：山东宏桥新型材料有限公司 2016 年公司债券（第二期）。 

2、债券简称及代码：债券简称为“16 宏桥 03”，代码为 136202。 
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3、发行总额：本期债券发行规模为 18 亿元，为 5 年期固定利率债券，附

第 3 年末发行人调整票面利率选择权及投资者回售选择权。 

4、发行日：2016 年 1 月 27 日 

5、到期日：到期日为 2021 年 1 月 27 日；若投资者行使回售选择权，则其

回售部分债券的到期日为 2019 年 1 月 27 日。 

6、债券余额：人民币 18 亿元 

7、利率：本期债券的票面利率为 4.50%，在存续期内前 3 年固定不变；在

存续期的第 3 年末，如发行人行使调整票面利率选择权，未被回售部分的债券

票面利率为存续期内前 3 年票面利率加调整基点，在债券存续期后 2 年固定不

变。 

8、还本付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，

到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

9、公司债券上市交易场所：上海证券交易所 

10、公司债券的付息兑付情况：公司 2017 年 1 月 27 日已按时支付本期债

券 2016 年度利息。 

11、投资者回售权及行权情况：本期债券附第三年末投资者回售权。截至

本报告期末本期债券尚未到投资者回售权行权日。 

12、发行人调整票面利率选择权及行权情况：本期债券附第三年末发行人

调整票面利率选择权。截至本报告期末本期债券尚未到调整票面利率选择权行

权日。 

13、投资者适当性安排：债券仅面向《公司发行与交易管理办法》规定的

合格投资者发行。 

（三）山东宏桥新型材料有限公司 2016 年（第三期）公司债券 

1、债券名称：山东宏桥新型材料有限公司 2016 年公司债券（第三期） 

2、债券简称及代码：债券简称为“16 宏桥 05”，代码为 136230。 

3、发行总额：本期债券发行规模为 12 亿元，为 5 年期固定利率债券，附

第 3 年末发行人调整票面利率选择权及投资者回售选择权。 

4、发行日：2016 年 2 月 24 日 
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5、到期日：本期公司债券的到期日为 2021 年 2 月 24 日；若投资者行使回

售选择权，则其回售部分债券的到期日为 2019 年 2 月 24 日。 

6、债券余额：人民币 12 亿元 

7、利率：本期债券票面利率的票面利率为 4.04%，在存续期内前 3 年固定

不变；在存续期的第 3 年末，如发行人行使调整票面利率选择权，未被回售部

分的债券票面利率为存续期内前 3 年票面利率加调整基点，在债券存续期后 2

年固定不变。 

8、还本付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，

到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

9、公司债券上市交易场所：上海证券交易所 

10、公司债券的付息兑付情况：公司 2017 年 2 月 24 日已按时支付本期债

券 2016 年度利息。 

11、投资者回售权及行权情况：本期债券附第三年末投资者回售权。截至

本报告期末本期债券尚未到投资者回售权行权日。 

12、发行人调整票面利率选择权及行权情况：本期债券附第三年末发行人

调整票面利率选择权。截至本报告期末本期债券尚未到调整票面利率选择权行

权日。 

13、投资者适当性安排：债券仅面向《公司发行与交易管理办法》规定的

合格投资者发行。 
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第二节 发行人 2016 年度经营情况和财务状况 

一、发行人基本情况 

山东宏桥新型材料有限公司的前身为山东位桥染织有限公司，经山东省滨

州地区对外经济贸易委员会出具《关于颁发台港澳侨投资企业“山东位桥染织有

限公司”批准证书的通知》（（94）滨经贸外资字第 99 号）批准，由山东魏桥

创业集团有限公司（以下简称“创业集团”，原邹平县位桥棉纺织厂）与香港中

大汇文有限公司（以下简称“中大汇文”）共同出资 300 万美元于 1994 年 7 月

27 日成立的中外合资经营企业，其中创业集团出资 180 万美元，持股比例为

60%，中大汇文出资 120 万美元，持股比例为 40%。公司设立时的经营范围为

生产销售坚固尼、色织布。 

1996 年 12 月 19 日，中大汇文与保恒俐投资有限公司（以下简称“保恒俐”，

香港注册的公司，独立第三方）签署了股权转让协议，并经山东省滨州地区对

外经济贸易委员会出具《关于鲁港合资经营企业山东位桥染织有限公司申请变

更合营伙伴及董事会成员的批复》（96 滨经贸外资字第 122 号）批准，中大汇

文将所持有的公司 40%股权转让给保恒俐。 

1999 年 3 月 23 日，经山东省滨州地区对外经济贸易委员会出具《关于“山

东位桥染织有限公司”申请变更合同工、章程的批复》（99 滨外经贸外资字第

19 号）批准，公司注册资本由 300 万美元增加至 735 万美元，此次增资完成后，

创业集团出资 441 万美元，持股比例为 60%，保恒俐出资 294 万美元，持股比

例为 40%。 

2000 年 6 月 8 日，经山东省滨州地区对外经济贸易委员会出具《关于山东

位桥染织有限公司申请追加投资、扩大经营范围的批复》（滨外经贸外资字第

41 号）批准，公司注册资本由 735 万美元增加至 1,380 万美元，此次增资完成

后，创业集团出资 828 万美元，持股比例为 60%，保恒俐出资 552 万美元，持

股比例为 40%。 

2006 年 6 月 2 日，保恒俐原股东与张士平先生签署了股权转让协议，保恒
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俐原股东将持有的保恒俐全部股份转让给张士平先生。 

2006 年 6 月 5 日，根据创业集团和保恒俐签署的股权转让协议，并经滨州

市对外经济贸易经济合作局出具《关于山东位桥染织有限公司股权转让的批复》

（滨外经贸外资字[2006]第 59 号）批准，创业集团将持有的公司 58%的股权转

让给保恒俐。此次股权转让后，创业集团持股比例为 2%，保恒俐持股比例为

98%。 

2010 年 1 月 4 日，创业集团与公司签署了《铝型材资产置换协议》，根据

该协议，创业集团将其新建成的 16 万吨/年铝型材生产线转让给公司，公司将

全部染织资产转让给创业集团。至此，公司不再经营染织业务，开始从事铝产

品及铝合金产品的生产及销售。 

2010 年 2 月 5 日，经滨州市对外贸易经济合作局出具《关于同意山东位桥

染织有限公司变更公司名称、经营范围及住所的批复》（滨外经贸外资字

[2010]05 号）批准，公司的名称变更为“山东宏桥新型材料有限公司”，经营范

围变更为铝矿砂（铝矾土）贸易；铝锭、铝板、铝箔、铝带、铝制品和铝型材

的加工及销售；备案范围内的自营进出口业务（需凭许可证经营的凭许可证经

营）。 

2010 年 3 月 16 日，经山东省商务厅出具《关于山东宏桥新型材料有限公

司增资的批复》（鲁商务外资字[2010]156 号）批准，公司以未分配利润转增资

本的方式将注册资本由 1,380 万美元增加至 11,000 万美元，其中创业集团出资

220 万美元，持股比例为 2%，保恒俐出资 10,780 万美元，持股比例为 98%。 

2010 年 2 月，张士平先生在英属维尔京群岛注册成立中国宏桥控股有限公

司（以下简称“宏桥控股”），张士平先生持有宏桥控股 100%的股权；宏桥控股

在开曼注册成立中国宏桥集团有限公司（以下简称“中国宏桥”），中国宏桥在

英属维尔京群岛注册成立中国宏桥投资有限公司（以下简称“宏桥投资”），宏

桥投资在香港注册成立宏桥投资（香港）有限公司（以下简称“宏桥香港”），

张士平先生为上述公司的控股股东及实际控制人。 

2010 年 3 月 18 日，经山东省商务厅出具《关于山东宏桥新型材料有限公
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司股权变更的批复》（鲁商务外资字[2010]176 号）批准，创业集团及保恒俐分

别将其持有的公司股权全部转让给宏桥香港，本次股权转让后，宏桥香港持有

公司 100%的股权。 

2011 年 3 月 4 日，公司间接控股母公司中国宏桥在香港挂牌上市（股票代

码：1378.HK），中国宏桥上市后，宏桥控股持有中国宏桥 84.96%的股份。 

2011 年 3 月 29 日，经山东省商务厅出具《关于山东宏桥新型材料有限公

司增资的批复》（鲁商务外资字[2011]41 号）批准，公司注册资本由 11,000 万

美元增至 70,718 万美元，新增注册资本由宏桥香港认缴。 

2011 年 5 月 26 日，经山东省商务厅出具《关于山东宏桥新型材料有限公

司增资的批复》（鲁商务外资字[2011]295 号）批准，公司注册资本由 70,718

万美元增至 90,312 万美元，新增注册资本由宏桥香港认缴。 

2012 年 5 月 14 日，经山东省商务厅出具《关于山东宏桥新型材料有限公

司增资的批复》（鲁商务外资字[2012]236 号）批准，公司注册资本由 90,312

万美元增加至 120,312 万美元，新增注册资本由宏桥香港认缴。 

2013 年 12 月 10 日，经山东省商务厅出具《山东省商务厅关于山东宏桥新

型材料有限公司增资的批复》（鲁商务外资字[2013]779 号）批准，公司的注册

资本由 120,312 万美元增加至 142,312 万美元，新增注册资本由宏桥香港认缴。 

2015 年 1 月 9 日，经滨州市商务局出具《关于同意山东宏桥新型材料有限

公司增资的批复》批准，公司注册资本由 142,312 万美元增加至 153,312 万美元，

新增注册资本由宏桥香港认缴。 

截至 2016 年 12 月 31 日，山东宏桥注册资本为 153,312 万美元。 

二、发行人 2016 年度经营情况 

2016 年度，发行人营业收入约为人民币 624.36 亿元，较去年同期增加约

39.04%；母公司股东应占净利润约为人民币 80.33 亿元，同比上升约 74.10%。

收入增加主要是由于期内随着发行人铝产品产能的逐步扩大，发行人铝产品的

产量及销量较去年同期增加。母公司股东应占净利润同比上升，主要是由于期
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内发行人铝产品平均单位售价高于 2015 年同期价格，以及发行人铝产品的总设

计年产能的逐步扩大，铝产品的产量和销量同比增加。 

最近两年，发行人按产品的营业收入构成情况如下： 

单位：人民币万元 

主要产品 
2016 年度 2015 年度 

金额 占比（%） 金额 占比（%） 

液态铝合金销售收入 5,384,814.35 86.25 4,029,159.61 89.73 

铝合金锭销售收入 508,908.20 8.15 173,139.24 3.86 

深加工产品销售收入 241,279.35 3.86 203,101.12 4.52 

蒸汽销售收入 4,555.87 0.07 5,593.39 0.12 

其他收入 103,992.41 1.67 79,470.58 1.77 

合计 6,243,550.17 100.00 4,490,463.94 100.00 

营业收入方面，报告期内，发行人铝产品收入约为人民币 6,135,001.89 万

元，约占总收入的 98.26%。其中，液态铝合金的收入约占总收入的 86.25%，

较去年同期占比减少，主要是因为发行人兼顾市场需求，适时销售部分铝合金

锭，并开拓国内市场。蒸汽收入约为人民币 4,555.87 万元，约占总收入的 0.07%，

蒸汽收入减少主要是因为发行人生产主要原材料过程中自用蒸汽增加，导致向

第三方售出蒸汽减少。 

三、发行人 2016 年度财务状况 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：人民币元 

项目 2016 年末 2015 年末 增减率（%） 

资产总额 135,231,264,548.60 103,610,367,354.79 30.52 

负债总额 89,144,299,468.97 66,301,683,162.42 34.45 

归属于母公司股东权益 46,062,637,758.51 37,308,684,192.37 23.46 

已发行股本 9,921,364,362.00 9,200,435,362.00 7.84 

截止 2016 年末，山东宏桥资产总额为人民币 135,231,264,548.60 元，较 2015

年末增加 30.52%，主要原因为公司推进产能升级及提高电力、氧化铝自给率所

带来的长期资产的增长。其中，流动资产为人民币 45,189,195,183.73 元，较 2015

年末增加 31.16%；非流动资产人民币 90,042,069,364.87 元，较 2015 年末增加
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30.20%。负债总额为人民币 89,144,299,468.97 元，较 2015 年末增加 34.45%，

主要原因为发行人于公开市场发行债券所带来的有息债务的增长。其中，流动

负债为人民币 37,968,922,739.99 元，较 2015 年末减少 3.34%；非流动负债人民

币 51,175,376,728.98 元，较 2015 年末增加 89.39%。 

主要科目变动分析如下： 

单位：元人民币 

项目名称 2016 年末 
2016 年末

/总资产 
2015 年末 

2015 年末

/总资产 

2016 年末

较 2015 年

末变动比例 

情况说明 

货币资金 11,528,268,160.45 8.52% 8,833,102,084.32 8.53% 30.51% 

2016 年度公司产品

产量增长带动经营

活动产生现金净流

入的增加 

应收票据 9,731,942,168.62 7.20% 7,503,960,612.18 7.24% 29.69% 
营业收入增长带动

应收票据增长 

应收账款 309,996,059.00 0.23% 1,052,939,273.74 1.02% -70.56% 

2015 年给予优质客

户账龄的应收账款

回收导致本年度的

应收账款余额大幅

减少 

其他应收

款 
2,990,326,996.68 2.21% 2,486,194,792.42 2.40% 20.28% 支付收购定金增加 

存货 17,034,091,348.31 12.60% 12,243,559,553.88 11.82% 39.13% 

公司产能增长所带

动的原材料库存及

在产品的增长 

固定资产 80,392,730,002.76 59.45% 55,991,932,565.72 54.04% 43.58% 

公司建设生产线及

提高氧化铝及电力

自给率的建设成本

的增长 

无形资产  3,093,636,967.49 2.29% 1,749,200,905.71 1.69% 76.86% 
公司土地使用权的

增长 

其他非流

动资产 
1,875,744,812.28 1.39% 1,560,140,417.03 1.51% 20.23% 

公司支付预付设备

款的增加 

短期借款 5,113,363,144.31 3.78% 4,399,006,122.12 4.25% 16.24% 
公司筹资借入一年

内到期债务的增长 

应付票据 - - 150,000,000.00 0.14% -100.00% 
应付票据已到期结

清 

应付账款 8,617,127,344.86 6.37% 8,302,765,900.70 8.01% 3.79% 

公司产能增长采购

货物增加带来的应

付账款增长 

应付利息 1,413,539,095.45 1.05% 838,971,878.67 0.81% 68.48% 

公司发行债券及银

行贷款增加所带来

的应付利息的增长 

长期借款 4,327,000,000.00 3.2% 7,276,036,564.47 7.02% -40.53% 
到期借款偿还带来

长期借款余额的下
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项目名称 2016 年末 
2016 年末

/总资产 
2015 年末 

2015 年末

/总资产 

2016 年末

较 2015 年

末变动比例 

情况说明 

降 

应付债券 40,457,334,936.12 29.92% 11,905,771,028.73 11.49% 239.81% 

2016 年度公司新增

债券融资及中期票

据等工具的增加 

长期应付

款 
5,926,049,332.28 4.38% 7,712,026,666.83 7.44% -23.16% 

公司偿还部分股东

借款导致长期应付

款的减少 

（二）合并利润表主要数据 

单位：人民币元 

项目 2016 年度 2015 年度 增减率（%） 

营业收入 62,435,501,723.75 44,904,639,398.00 39.04 

营业利润 10,746,473,627.22 6,109,531,090.17 75.90 

利润总额 10,797,838,470.16 6,148,515,140.85 75.62 

归属于母公司所有者的净利润 8,033,024,566.14 4,614,130,627.93 74.10 

2016 年度，山东宏桥营业收入为人民币 62,435,501,723.75 元，较 2015 年

度增加 39.04%，主要是由于本集团铝产品产销量的增长及铝产品销售价格的增

长，铝产品的销量由 428.18 万吨增长 32.8%至 568.75 万吨，销售价格由 10,289

元/吨增长 4.8%至 10,787 元/吨。营业利润为人民币 10,746,473,627.22元，较 2015

年度增加 75.90%，主要是由于发行人销售铝产品所带来的毛利润的增长。利润

总额为人民币 10,797,838,470.16 元，较 2015 年度增加 75.62%，主要是由于发

行人销售铝产品所带来的毛利润的增长。归属于母公司所有者的净利润为人民

币 8,033,024,566.14 元，较 2015 年度增加 74.10%，主要是由于发行人销售铝产

品所带来的毛利润的增长。 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：人民币元 

项目 2016 年度 2015 年度 增减率（%） 

经营活动产生的现金流量净额 14,988,481,701.50 7,299,067,038.94 105.35 

投资活动产生的现金流量净额 -25,849,387,419.10 -16,022,326,590.12 61.33 

筹资活动产生的现金流量净额 13,646,317,414.41 10,033,775,465.07 36.00 

现金及现金等价物净增加/(减

少)额 
2,785,539,462.55 1,310,515,913.89 112.55 

2016 年度，山东宏桥经营活动产生的现金流量净额为人民币
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14,988,481,701.50 元，主要是由于公司销售铝产品收入增长相应收到的现金增

长。投资活动产生的现金流量净额为人民币-25,849,387,419.10 元，主要是由于

发行人完成既定产能计划支付的现金；筹资活动产生的现金流量净额为人民币

13,646,317,414.41 元，主要是由于本期发行各期债券所产生的现金流入净额。 

（四）主要财务数据和财务指标 

单位：元人民币 

项目 2016 年末/度 2015 年末/度 变动 

总资产 135,231,264,548.60 103,610,367,354.79 30.52% 

归属于母公司股东的净资产 46,062,637,758.51 37,308,684,192.37 23.46% 

流动比率 1.19 0.88 0.31 倍 

速动比率 0.74 0.57 0.17 倍 

资产负债率 65.92% 63.99% 1.93 个百分点 

全部债务 68,024,535,278.02 47,612,770,776.87 42.87% 

EBITDA 全 部 债 务 比

（EBITDA/全部债务） 
0.29 0.27 0.02 倍 

贷款偿还率（实际贷款偿还

额/应偿还贷款额） 
100% 100% - 

利息偿付率（实际支付利息/

应付利息） 
100% 100% - 

单位：元人民币 

项目 2016 年度 2015 年度 变动 

营业收入 62,435,501,723.75 44,904,639,398.00 39.04% 

归属于母公司股东的净利润 8,033,024,566.14 4,614,130,627.93 74.10% 

EBITDA 19,972,087,677.41 12,935,983,244.72 54.39% 

利息保障倍数[息税前利润/（计入财务

费用的利息支出+资本化的利息支出）] 
4.21 3.28 0.93 倍 

现金利息保障倍数[（经营活动产生的

现金流量净额+现金利息支出+所得税

付现）/现金利息支出] 

7.31 5.16 2.15 倍 

EBITDA 利息保障倍数[EBITDA/（计

入财务费用的利息支出+资本化的利

息支出）] 

6.07 5.16 0.91 倍 
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第三节 发行人募集资金使用情况 

一、公司债券募集资金情况 

（一）山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券（第一期） 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2015]2732 号文批准，发行人于 2016

年 1 月 14 日发行了山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券（第

一期），本期债券募集资金总额扣除发行费后的净款项共计 29.70 亿元。根据

发行人 2016 年 1 月 12 日公告的《山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公

司债券（第一期）募集说明书》的相关内容，发行人对本期公司债券募集资金的

使用计划扣除发行费用后，拟全部用于补充公司的营运资金。 

（二）山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券（第二期） 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2015]2732 号文批准，发行人于 2016

年 1 月 27 日发行了山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券（第

二期），本期债券募集资金总额扣除发行费后的净款项共计 17.82 亿元。根据

发行人 2016 年 1 月 25 日公告的《山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016

年公司债券（第二期）募集说明书》的相关内容，发行人对本期公司债券募集

资金的使用计划扣除发行费用后，拟以 10 亿元偿还公司于 2016 年 3 月 5 日到

期的“山东宏桥新型材料有限公司 2015 年度第一期短期融资券”剩余部分用于

补充流动资金。 

（三）山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券（第三期） 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2015]2732 号文批准，发行人于 2016

年 2 月 24 日发行了山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券（第

三期），本期债券募集资金总额扣除发行费后的净款项共计 12.88 亿元。根据

发行人 2016 年 2 月 22 日公告的《山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016

年公司债券（第三期）募集说明书》的相关内容，发行人对本期公司债券募集

资金的使用计划扣除发行费用后，拟全部用于补充流动资金。 
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二、公司债券募集资金实际使用情况 

截至本报告出具日，发行人已经按照山东宏桥新型材料有限公司公开发行

2016 年公司债券（第一期）、山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公

司债券（第二期）及山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券（第

三期）募集说明书的约定使用募集资金，上述三期债券的募集资金已经全部使

用完毕。 
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第四节 公司债券利息偿付情况 

（一）山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券（第一期） 

本期债券的付息日为2017年至2021年每年的1月14日；若投资者行使回售选

择权，则其回售部分债券的付息日为2017年至2019年每年的1月14日。如遇法定

节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；每次付息款项不另计利息。品

种二的付息日为2017年至2021年每年的1月14日如遇法定节假日或休息日，则顺

延至其后的第1个工作日；每次付息款项不另计利息。发行人于2017年1月16日

（2017年1月14日为周六故顺延至其后的第1个工作日2017年1月16日）已按时支

付了第一年的债券利息。 

（二）山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券（第二期） 

本期债券的付息日为2017年至2021年每年的1月27日；若投资者行使回售选

择权，则其回售部分债券的付息日为2017年至2019年每年的1月27日。如遇法定

节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；每次付息款项不另计利息。发

行人于2017年2月3日（2017年1月27日为法定节假日故顺延至其后的第1个工作日

2017年2月3日）已按时支付了第一年的债券利息。 

（三）山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券（第三期） 

本期债券的付息日为2017年至2021年每年的2月24日；若投资者行使回售选

择权，则其回售部分债券的付息日为2017年至2019年每年的2月24日。如遇法定

节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；每次付息款项不另计利息。 

发行人于2017年2月24日向截至2017年2月23日登记在册的债权人支付了第

一年的债券利息。 
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第五节 债券持有人会议召开情况 

截至本报告出具日，发行人未召开债券持有人会议。 
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第六节 公司债券的信用评级情况 

山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券的信用评级机构为

大公国际资信评估有限公司（以下简称为“大公国际”）。大公国际于 2016 年分

别发布了《山东宏桥新型材料有限公司 2016 年公司债券（第一期）信用评级报

告》、《山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券（第二期）评级

报告》和《山东宏桥新型材料有限公司 2016 年公司债券（第三期）信用评级报

告》，根据上述评级报告，经大公国际综合评定，发行人的主体信用等级为 AA+，

16 宏桥 01、16 宏桥 02、16 宏桥 03 及 16 宏桥 05 的信用等级为 AA+。 

大公国际将在 16 宏桥 01、16 宏桥 02、16 宏桥 03 及 16 宏桥 05 信用级别

有效期内或者债券存续期内，持续关注债券发行人外部经营环境变化、经营或

财务状况变化以及债券偿债保障情况等因素，以对 16 宏桥 01、16 宏桥 02、16

宏桥 03 及 16 宏桥 05 的信用风险进行持续跟踪。跟踪评级包括定期和不定期跟

踪评级。 

在 16 宏桥 01、16 宏桥 02、16 宏桥 03 及 16 宏桥 05 存续期内，大公国际

将于发行主体年度报告公布后完成该年度的定期跟踪评级，并发布定期跟踪评

级结果及报告；自首次评级报告出具之日起，大公国际将在发生影响评级报告

结论的重大事项后及时进行跟踪评级，在跟踪评级分析结束后下 1 个工作日向

监管部门报告，并发布评级结果。大公国际的定期及不定期跟踪评级结果等信

息 将 通 过 上 交 所 网 站 （ www.sse.com.cn ） 及 大 公 国 际 网 站

（www.dagongcredit.com）予以公告。 

大公国际于 2016 年 6 月 23 日出具了《山东宏桥新型材料有限公司主体与

相关债项 2016 年度跟踪评级报告》，16 宏桥 01、16 宏桥 02、16 宏桥 03 及 16

宏桥 05 的信用等级维持 AA+，主体信用等级维持 AA+，评级展望维持稳定。 
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第七节 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

报告期内，发行人负责处理与公司债券相关事务专人未发生变动。 
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第八节 其他情况 

一、对外担保情况 

截至 2016 年 12 月 31 日，发行人为关联方中国宏桥及魏桥铝电分别提供

7.00 亿美元及 50.08 亿人民币的担保。截至 2016 年 12 月 31 日，发行人不存在

逾期担保事项。 

二、涉及的未决诉讼或仲裁事项 

截至 2016 年 12 月 31 日，发行人没有正在进行的或未决的会对发行人的财

务状况和运营业绩产生重大不利影响的任何诉讼、仲裁或行政程序，并且尽发

行人所知，亦不存在任何潜在的可能涉及影响债券按期偿付的重大诉讼、仲裁

或行政程序。 

三、相关当事人 

发行人聘请安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）担任 2015 年财务报告

审计机构。安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人 2015 年财务报告

进行审计并出具了标准无保留意见的审计报告。根据发行人发布的《山东宏桥

新型材料有限公司关于 2016 年度财务审计进展及中国宏桥集团有限公司获得

境外银团贷款豁免相关事宜的公告》，发行人根据《山东宏桥新型材料有限公

司章程》的相关规定，经发行人唯一股东宏桥投资（香港）有限公司决定，发

行人已经聘任中审华会计师事务所（特殊普通合伙）（原名称为“中审华寅五洲

会计师事务所（特殊普通合伙）”）担任发行人 2016 年度财务审计机构，审计

范围包括发行人及其合并范围内的全部附属公司。 

除此之外，公司债券的受托管理人、资信评级机构均未发生变动。 

四、重大资产重组情况 

2016 年度，发行人未发生重大资产重组情况。 



山东宏桥新型材料有限公司公开发行 2016 年公司债券受托管理人报告（2016 年度） 

22 

 

五、其他重大事项 

（一）新增借款超过年末净资产的百分之二十的情况 

对照《公司债券发行与交易管理办法》第四十五条列示的对发行人经营情

况和偿债能力有重大影响的重大事项，发行人存在当年累计新增借款或对外提

供担保超过上年末净资产的百分之二十的情况。发行人于 2016 年 7 月 22 日公

告了《山东宏桥新型材料有限公司关于当年新增借款情况的公告》，公告链接： 

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2665928476856913.pdf 

针对发行人上述相关事宜，受托管理人于 2016 年 7 月 26 日公告了《山东

宏桥新型材料有限公司公开发行公司债券受托管理人临时报告》公告链接如下： 

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2669419039024776.pdf 

（二）新增借款超过年末净资产的百分之四十的情况 

对照《公司债券发行与交易管理办法》第四十五条列示的对发行人经营情

况和偿债能力有重大影响的重大事项，发行人存在当年累计新增借款或对外提

供担保超过上年末净资产的百分之四十的情况。发行人于 2016 年 10 月 24 日公

告了《山东宏桥新型材料有限公司关于当年新增借款情况的公告》，公告链接： 

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2747052932496214.pdf 

针对发行人上述相关事宜，受托管理人于 2016 年 10 月 27 日公告了《山东

宏桥新型材料有限公司公开发行公司债券受托管理人临时报告》公告链接如下： 

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2748884945450210.pdf 

（三）新增借款超过年末净资产的百分之六十的情况 

对照《公司债券发行与交易管理办法》第四十五条列示的对发行人经营情

况和偿债能力有重大影响的重大事项，发行人存在当年累计新增借款或对外提

供担保超过上年末净资产的百分之六十的情况。发行人于 2016 年 11 月 4 日公

告了《山东宏桥新型材料有限公司关于当年新增借款情况的公告》，公告链接： 

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2755936440330279.pdf 

针对发行人上述相关事宜，受托管理人于 2016 年 11 月 14 日公告了《山东

宏桥新型材料有限公司公开发行公司债券受托管理人临时报告》公告链接如下： 

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2665928476856913.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2669419039024776.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2747052932496214.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2748884945450210.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2755936440330279.pdf
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http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2762876405571001.pdf 

（四）关于控股股东中国宏桥集团有限公司发布澄清公告及延迟披露 2016 年

度全年业绩相关事宜 

对照《公司债券发行与交易管理办法》第四十五条列示的对发行人经营情

况和偿债能力有重大影响的重大事项，发行人就控股股东中国宏桥集团有限公

司发布澄清公告及延迟披露 2016 年度全年业绩相关事宜的情况，于 2017 年 3

月 31 日公告了《山东宏桥新型材料有限公司关于控股股东中国宏桥集团有限公

司发布澄清公告及延迟披露 2016 年度全年业绩相关事宜的公告》，公告链接： 

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2883734993833002.pdf 

针对发行人上述相关事宜，受托管理人于 2017 年 4 月 6 日公告了《山东宏

桥新型材料有限公司公开发行公司债券受托管理人临时报告》公告链接如下： 

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2887972190775798.pdf 

（五）关于控股股东中国宏桥集团有限公司发布 2017 年负面报告及审计师函

件的澄清、延迟发表业绩等相关事宜的公告 

对照《公司债券发行与交易管理办法》第四十五条列示的对发行人经营情

况和偿债能力有重大影响的重大事项，发行人就控股股东中国宏桥集团有限公

司发布 2017 年负面报告及审计师函件的澄清、延迟发表业绩等相关事宜的情

况，于 2017 年 4 月 6 日公告了《山东宏桥新型材料有限公司关于中国宏桥集团

有限公司发布 2017 年负面报告及审计师函件的澄清、延迟发表业绩等相关事宜

的公告》，公告链接： 

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2888746114027524.pdf 

针对发行人上述相关事宜，受托管理人于 2017 年 4 月 10 日公告了《山东

宏桥新型材料有限公司公开发行公司债券受托管理人临时报告》公告链接如下： 

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2889781547036326.pdf 

（六）关于 2016 年度财务审计进展及中国宏桥集团有限公司获得境外银团贷

款豁免相关事宜的公告 

对照《公司债券发行与交易管理办法》第四十五条列示的对发行人经营情

况和偿债能力有重大影响的重大事项，发行人就 2016 年度财务审计进展及中国

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2762876405571001.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2883734993833002.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2887972190775798.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2888746114027524.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2889781547036326.pdf
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宏桥集团有限公司获得境外银团贷款豁免相关事宜的情况，于 2017 年 4 月 14

日公告了《山东宏桥新型材料有限公司关于 2016 年度财务审计进展及中国宏桥

集团有限公司获得境外银团贷款豁免相关事宜的公告》，公告链接： 

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2895792549543570.PDF 

针对发行人上述相关事宜，受托管理人于 2017 年 4 月 19 日公告了《山东

宏桥新型材料有限公司公开发行公司债券受托管理人临时报告》公告链接如下： 

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2898391563753232.pdf  

（七）关于中国宏桥集团有限公司发布变更审计师相关事宜 

对照《公司债券发行与交易管理办法》第四十五条列示的对发行人经营情

况和偿债能力有重大影响的重大事项，发行人就中国宏桥集团有限公司发布变

更审计师相关事宜的情况，于 2017 年 5 月 3 日公告了《山东宏桥新型材料有限

公司关于中国宏桥集团有限公司发布变更审计师相关事宜的公告》，公告链接： 

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2912253481172380.pdf 

针对发行人上述相关事宜，受托管理人于 2017 年 5 月 5 日公告了《山东宏

桥新型材料有限公司公开发行公司债券受托管理人临时报告》公告链接如下： 

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/company/c/2913051694122011.pdf 

除上述事项外，发行人报告期内无其他重大事项需予以说明。 
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