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BRI RN AR SERETERT EREF SREOFME, 0F, HixEA
AR, Xk, ERARE. #WSmMic)REMEZEH L RABHEL.

R
— DT &R e B A &4 & T H = M= ra

2013 £ 7 H 19 HLAIE A S22 357 a7 2= DTI A FHJE AR Innovius
B.V.. Wlo B.V.DL K Sevas B.V.ZZE HIRE ML 2w, ERJEEAREGEX DTI &
FUAE AR = A 1) L RS 2 A 0 B BRI

MRAE W EMALER 6.3 2% S5 6.12 2%, EURIIN 53 REx JR I AR k4743 i) DT
BAP ARG AR (D RIS Nl DT ] [ 55 = J7 #EAT SRAL B4 &
PRI s (20 FE LRI IR A Py R L H i A e AR e s (3D B A
DTI AZHIZ HAH) 20 £, P ERZBUR A E DTI LA BS . ARIEUw
PR 6.4 5%, EURIIN FRET N A LA 70 e K oG DT AR A A
B OLIE BRR T A A 28 Jer = DT R

WRAE LIRS, G5 6 LURIN 5 BEE AU, SN BRI AR BEAT % 170 )
LR R RIR S L R 28 =T DT LAl SENM T DT LR
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T DTI BRI GGG TN E TS5, LU A B4 RIS VLR X & ) =
dn DT &R 22 5F DTk O (B3R AT 1% ST 28 LA Har B fir 2 DT AR AL ]
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PRI, BRI S 2 S A 5 5] DT LR 7= it A s 170 fr =2 DT JEUROR
BEAT 90 o
Z. BRI FREREREZ DT PR, REHERER A R0 5K

B DT H EZEARIRZE N, WA AR 45 DTI LF
RIS, WOR A =2 DT R B AR SCATAE AT & ) 3 Bt

= FREEEIHE TEE DT /2 RKIR W

RS I BORH S e B EEA N FR A 2R AU, DTI LRI 501 5 A (1
DCT F= ARG,  FRIRT A R IR DTI LRI as IR IE F T 8005 1S40,
e LURF € 70 B EL B, T BN BB 2R ST DT LA 70 1

MRABA ML ZRIE VPG T, FriI5E7 B 2019 K A5 DTI L RIAH G
Weat, H DTIHBAAH T AR IR T894 DCT 7 i, ORI PP A o
8 DCT 7 bty K 1) L MW ot 73 b AT 17 00

4T DCT 77 4ih H BT 4L T IR KB ERT Be, DCT 7~ s s i DTI LRI & 5%
Y DR EC A SO AT VAR U o ARABAHOCZY 58, LUARIINE 37 R R BB L AL
R0 R = S DT LR 200 STRR AN EAT A% S 28 LU R I 45 S fif == DT
JR I AR ILFRRIN . AR AV H, 275 Royalty Source ATHE = BUEEHRE B IR
AT B AR R T B 7T B AE G BOARAE I PG L, I an R

B JIRRTT
FR I 20174F 20184F 20194F 20204 20214F
DCT F= il 4,656.75 8,503.82 | 16,305.48
DCT F=iEF (BN
. 1,165.35 2,461.00 4,466.08
JE R RE R A
DTI L FJik 2 314.64 664.47 1,205.84
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DTI &R 45 il & %0 135.84 303.76 563.62
DTI 4y %5 DCT
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T FC I B 2R BRI AE D 2 58 B LU By SHS 23 A B2 AR U B, R By S &3 gt A 8 T
DTI LR i A B as 1347 == DTI JEUBRRBEAT 70 B B AW =2 DT W58
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[ 4f 2% DTI BB AR SAHET LA 73 B AR ikl T 2% 18 1 DTI &4 73
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2, /REBER, BB R L7, Bosch Transmission (EUTEFR
“WitERD” ) RPUFRTHERIMN BT E S A EE A R E R,
RATEMERXRTIRRR; BRIELLFIFBEFLUEHIN, GRRMYL) KB
¥; EEFIRTEEE St — &R Bosch NHEAN TR TIRSE, X110 =BT
AT ; BEH—&EEKR Bosch THFINEMMERI TR ERSR, NI 25 7
ZEHNIFTEHEA. ZF Getriebe ¥ 5 Bosch Transmission i FiRZERE Bosch R
FEMMTFATRBER —H, FEUL—XMARHAREE RN 48
AY4RHC Bosch ME~mMEMITIRA. HARMTHE: (1) IFIARNE
B “EEMERT , MASIRE (FFE) F+—FRAEHN “HE. 1TEH
£, #0” FEARASANER, FHARE “HE. FEHE, #0” A
TR M RERETINE AT HZMTIFAERSE; (2) & (&
L) KEIFHHERT, REFEBEERIRSZIFAMIAIATIRE, W
A/, BHENENAREFEENRWHERAR; (3) B (i) 1
RAABYH, wEXAKHRE, BRAZAEREHERE (FRZEY & (&
FE) BHEXRE; (4) ER—RMARAREE (L) AEEE
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Bosch $RTH /M E BT A R A ETAR L R R 8, X(T&H, FHARILE
REFZEBNFIE. R, ITEHE. HE. #OEXEAN~aNERTFE
BEXMHEMSER, MR, ERH, 0E, HRBITIEREH. EVSEHIER
BIMZEH LK RAHERL.

R
— BHEREREL
(—) BHEREFBIFR TR

fR4E VDT (Rl Van Doorne’s Transmissie B.V., J& 5 447y Bosch Transmission)
5 VCST (B Volvo Car Sint-Truiden N.V., J& K %= HEHLE GBI BT
(BRI X %5 1 BRI 37T R 48D T 1991 4E 9 A 27 HAA B (BRI 5 2.1
SFHILYE,  “VDT 2ZULHUHE K ERFIEASE B2 T VCST defb M vFrT, 7
YF VCST 1 FZ 55 B R EARAE BOMR A BT E VDT A ALVE AT LA 1M AR
ARV P TE R AR A, LA ARt AT ] B A 5 % S R R R AR SR Y o [
B, ARYE RN 58 2.2 M2, HORIRS A AR I Z s AT B I AH S B
FABAAS BHIVER], TREH T RN IBE BT AR, 8OR& 5 FHA LA
I FRAFAE (ALY T5 N h 1A% B A 56 L R R R AR B IR AR R VR T

It HRAE CRBLMI  ER 205, FRAy G ] CUHAS AL T 5 4% [ 4 5 e it
FBN R L A B VF AT o NSl SE LR~ ah B4 &, A S IR AT BLVF o
B St Tz B R

gib, FAERAE @, WriRsE. B0 B S A SC T A RN
5 A NS R T A% 2 R VF AT I SO T 2%

(=) 123875 T & (b VAT B R AT e R XU

MR (B 55 7 2625, BRARLAI oy o m &bz hilt, (3%
BB K IAT 2L

" Article 2.1 of “License Agreement”: “VDT hereby grants to VCST a non-exclusive license under the Patents and
Technical Information to produce and us Transmissions for cars or any other application, as far as VDT has the
right to license for such other applications, and to sell such Transmissions or cars in any country of the world.”
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BUHRSO) I R RIS (A0 55 13 SR HIZI5E, A IMSGE P 223
AR far A AT I, CERBCEIO) TH MUAR S A RO i e, ARAEE Y
fif Z A OGVEE, XT3 T ER BRI VF R R T 20k, T2, HEEZEL
MIARBAN, BRI GPOR 32 T 58 =I5 (8, HAZSERBOF IS IR 75 i
IR E B SR . EAh, RIS (BB 205, BRAE B AT #05 Th 2%
1k CERACHL) o FRAT SRR 35 S8R AT R AL S A5 2 P SO IR S B A i il
295 VFA] G Bl L RIIUR B VEAr,  RAKCE B BT TR] N RFSE 3RS IR B Y 52
ENEFSYINCIR

R EPrIR, (AR KT I BCUBR 020 5% I AN S I HY B 223
FLRIRLRE -

(M) —IREEAF R R HE R AR KRR ST R 32

FRAE LA FRAF PR AL A, (BB T i3 M 25 Bosch 477 )
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31



A FET AT £ ) 2000 4F 6 H 20 H f&FH SO F 7 DAREL, HAh st B0+ 1998
F 8 H 28 HA RK—IRIEAT 5 :UEHE (BB 295 i BRI 75 22 e Bosch
P LBV B CBURRIRR “—IRMEATE” ) F R ie, JFH+ 1998
FRE T RT IRMEARIVER] 98 SO ARAE XU 20 5E 1 — IR 3
-

1. —RVEAT VR AT 98 A\ 1992 FEIF 86 R Bh AR THE, — IRVEATR I VR AT 2 4
LT 1999 4E % 2002 4F PUAE TN ( 1999: 8,000 Bosch 444 , 2000: 19,000 Bosch
77, 2001: 46,000 Bosch #X4#, 2002: 42,000 Bosch #M#7) HEATiH5L, & ZF
Getirebe (LRI FRATRT &) N2 1H) VDT SOAF I — URAMEAT VAT 28 440N
250,000.00 fiif % Ji

2. AR¥E LLRI FR AT 01 BH DA A AL T CEO A #E FH AR/, ZF
Getirebe (LA FRZT AT &) S48 34T T ik — R AT 2R B ] 3% 250,000.00 fif
2EE . WRYE (BRI AR FaR — kAT ik e HE, i Be R ek 8 A4 AE 5% 5 )
ARG R, HEREA E AL ) KW B A e R AR S, KR T 7 1)
AL B S AT RSN & AT 2

AN, MR R 5 3.1 (b) BIZy5e, W bbRI IR E 4k a8 F A e %
FIFE RS B, F2H— & RACK: Bosch 4045 40 HAMAN A 1 TC 20 ARl 2%, W7 ] 1
HALSN AT 25 ff 22 & BVER] 27 FH o ARYE EL RN I3 B ahil, FHEER B (%
B 25824, KA 7 My it 350 Bosch X7 LAAM K Hod A A5 1 T 2 A8 i3
25 o

. HRBEEBEMR

NTOAE “EIUNT ZEHWRRERTER” 2 “IN. EEEPABUBRM . %
HMNEARAE L R F ARSI 2 ¢ ON) WA AT B ST % PR B E
YRR 5 A AR B P2 G 00 HdtAT T AN PR .

= FAVMZEERR

N, LIV S5 r) R ITAA N -
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ALz A A BT I 20 (BRI MREEEIHL: (RO T #h sy
B 0 25 AN S B AR ey 23 R A 5 2 BRI 38 334 T A 52 5 A
ARG, A AREC B RS A% S R (1 5 740 (1 R AR T A%, RRITC T
(7] fREHH A 0 SOAP RO (1 2 R P ] 9%

3. BEHER, ZF Friedrichshafen AG (LU THE#H “KILFEH" ) %
WEEFIBEEREBAENEES™. R, HEXRATERREXNENREF
Bif, AR ZESE TR ETFIMAREHR AL, BE 2026 £ 11 A 17
H; WAERAHEA 10000 BRt. SkFER, RRZERARATRNEERSEWF,
BZAREPERYT 2 RMREM (FTEEARSL) #31 RE~Z. FA
AMFEIEE: (1) RERREFEAETFFRBGERTRABZIR. HEBA 7
ERMERGHER; (2) FE&LERER, HPRNARNRBEEXES~RKHK
FESHFEFRBNIER, N2, HRPGHNATRELERNIRESHEESE
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	（一）关于交易方案
	1、报告书显示，本次交易系公司控股股东银亿集团从前次交易对手手中买入最终标的资产比利时邦奇后又出让给上市公司的过桥收购。2015年11月26日，银亿集团及其他潜在购买方收到全球竞价出售比利时邦奇全部股权的非约束性报价邀请函。2015年11月30日，银亿集团向前次交易卖方递交了非约束性报价。2016年1月15日，银亿集团向前次交易卖方提交了最终的约束性报价。2016年3月6日，银亿集团通过其间接全资子公司东方亿圣与比利时邦奇的全体股东及收益权凭证的持有人签署相关协议，约定由东方亿圣收购比利时邦奇10...
	2、报告书显示，本次交易中，中企华评估以2016年12月31日为评估基准日，采用收益法和市场法对东方亿圣100%股权进行评估，并以收益法评估值798,058.63万元作为最终评估结果。以收益法评估值为依据，经交易双方协商确定东方亿圣100%股权的交易价格为798,058.63万元。本次交易作价较前次交易作价增加87,079.34万元，增幅约为12.25%，主要原因为：一是两次交易的估值时点不同，前次估值时点为2015年末，本次以2016年12月31日为评估基准日；二是前后两次估值时点期间，标的资产...
	3、报告书显示，宁波圣洲承诺，标的资产在盈利补偿期内每年实现的经审计扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润数（以下简称“净利润实现数”）均不低于以下承诺利润（以下简称“净利润承诺数”），2017年净利润实现数不低于人民币75,161.07万元，2018年净利润实现数不低于人民币91,747.08万元，2019年净利润实现数不低于人民币111,781.49万元。而标的公司2015年扣除非经常性损益后的净利润仅为22,786.14万元，2016年仅为41,959.31万元。请公司补充披露：（1）标...
	4、报告书显示，因标的资产减值和因实现净利润不足承诺净利润时，宁波圣洲承诺以本次交易中出售标的资产获得的银亿股份股份总数进行补偿。请宁波圣洲补充说明在本次交易完成后，是否有将出售标的资产获得的上市公司股份进行质押或者设置其他权利负担的计划，如有，请说明在解除质押前，发生应当对上市公司进行股份补偿的情况下，如何保证上市公司如期完成回购或者宁波圣洲如期将相关股份赠送上市公司其他股东。请财务顾问核查并发表明确意见。
	5、报告书显示，在任何情况下，因标的资产减值而发生的股份补偿和因实现净利润不足承诺净利润而发生的股份补偿合计不超过宁波圣洲因在本次交易中出售标的资产获得的银亿股份股份总数。请公司补充披露：（1）相关业绩补偿安排是否能够完全覆盖本次交易的全部交易对价，如否，说明覆盖比例，并说明未能完全覆盖的原因与合理性；（2）是否存在不能履约时的制约措施，相关制约措施是否能够确保交易对手充分履行补偿义务，同时做相应风险提示；（3）请宁波圣洲明确对于因本次交易获得的股份是否应当承诺在履行完毕全部补偿义务（如有）后方可...
	6、报告书显示，本次交易中设置有发行股份购买资产的发行价格调整方案，触发条件为，可调价期间内，深证综指“或”房地产业指数（399241.SZ）在任一交易日前的连续二十个交易日中有至少十个交易日较上市公司因本次交易首次停牌日前一交易日（即2017年2月6日）收盘点数（收盘指数）跌幅超过10%。请补充披露：（1）相关调价触发条件是否符合《重组办法》第45条关于“上市公司的股票价格相比最初确定的发行价格发生重大变化”以及《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》（以下简...
	7、报告书显示，利润补偿期间为2017年、2018年及2019年。请补充披露上述业绩承诺期是否符合《关于上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》关于“业绩补偿期一般为重组实施完毕后的三年，对于拟购买资产作价较账面值溢价过高的，视情况延长业绩补偿期限”的规定。请财务顾问核查并发表明确意见。

	（二）关于标的公司资产情况
	1、报告书显示，在标的公司拥有的主要专利中，第1项至第79项专利系由比利时邦奇于2013年7月通过收购荷兰DTI的方式取得。比利时邦奇与荷兰邦奇、荷兰DTI及其原股东Innovius B.V.、Volo B.V.、以及Sevas B.V.于2013年7月19日签署的股份收购协议中约定，由比利时邦奇收购荷兰DTI全部股份。收购协议同时约定，上述原股东将对相关专利及技术（以下简称“DTI专利”）在未来产生的专利收益享有分成的权利，即比利时邦奇如就DTI专利向第三方进行授权或销售，在比利时邦奇内部因商业...
	2、报告书显示，根据《授权协议》约定，Bosch Transmission（以下简称“博世传动”）授权许可比利时邦奇在全世界范围内非排他性地使用许可专利，用于生产和使用无级变速器；除非比利时邦奇终止协议，《授权协议》长期有效；比利时邦奇每卖出一台装配Bosch钢带的无级变速器，支付10荷兰盾的许可费用；每卖出一台装配除Bosch钢带外其他钢带的无级变速器，应支付25荷兰盾的许可费用。ZF Getriebe曾与Bosch Transmission就上述装配Bosch钢带产品的许可费用达成一致，同意以...
	3、报告书显示，ZF Friedrichshafen AG（以下简称“采埃孚集团”）授权比利时邦奇使用其拥有的与生产、使用、销售无级变速器有关的专利及专利申请，许可期限为至最后一项授权专利的期限届满为止，即至2026年11月17日；许可使用费为10000欧元。与此同时，采埃孚集团是公司的主要竞争对手，该公司在中国建立了2家地区总部（含工程技术中心）和31家生产企业。请公司补充披露：（1）报告期采埃孚集团专利授权涉及产品的名称、销售收入、利润及相应占比情况；（2）结合上述情况，说明标的公司是否存在主...
	4、报告书显示，邦奇集团的产品研发、生产加工分布在比利时、荷兰和中国，产品主要销往中国、东南亚等国家。此外，标的公司共拥有117项专利，其中，部分专利申请国家未包含中国，所有专利申请国家中均没有东南亚国家。报告期内，拟购买资产的主营业务收入按照销售地域分类情况为：2015年度中国地区的营业收入为164,263.45万元，占比74.41%，其他地区的营业收入为56,476.50万元，占比为25.59%；2016年度中国地区的营业收入为313,395.87万元，占比为87.88%，其他地区营业收入为4...
	5、报告书显示，2016年9月8日，南京邦奇与南京经济技术开发区房屋征收办公室及瀚斯宝丽显示科技（南京）有限公司（以下简称“瀚斯宝丽”）签订《协议书》，约定南京邦奇以1.7亿元购买瀚斯宝丽所有的位于南京经济技术开发区恒通大道33号、建筑面积为57,494.59平方米的房屋以及面积约为165亩的国有土地使用权（以下合称“瀚斯宝丽地块”）。协议签署后，南京邦奇按照约定已于2016年9月13日、2016年9月14日分两次将1.7亿元转让款支付至瀚斯宝丽指定的银行托管账户。2017年3月31日，南京邦奇已...
	6、报告书显示，宁波凯启成立于2016年8月8日，由广西银亿新材料有限公司、宁波聚雄进出口有限公司、宁波银亿进出口有限公司及浙江巨雄进出口有限公司（以下简称“四公司”）共同出资设立，注册资本为4,500.00万元。2017年5月22日，东方亿圣以1,500.00万元的对价购买宁波凯启100%股权，该交易系根据宁波凯启的实收资本作价。宁波恒晖成立于2017年5月15日，注册资本为4,500.00万元，由四公司共同出资设立。2017年5月18日，四公司协议将宁波恒晖100%的股权转让给东方亿圣。因宁波...
	7、报告书显示，比利时邦奇和南京邦奇为申请银团贷款向借款人提供了如下担保措施：（1）香港邦奇将协议签订时南京邦奇截至2015年12月18日已实缴出资3,400万美元所对应的股权提供质押担保；（2）比利时邦奇提供应收账款质押，即以其所有应收账款、向银行的提款权以及任何银行账户期末结余提供质押担保；（3）比利时邦奇以其现在和未来在比利时境内外对汽车传动相关的零件、元件、系统等进行的研发、制造和销售等业务及组成其业务的资产进行质押担保；（4）比利时邦奇以其所持香港邦奇全部股份提供质押担保。请公司补充披露...
	8、报告书显示，主要业务资质中ISO 14001：2004认证证书、ISO/TS 16949：2009认证证书及证书附录、ISO 14001：2004认证证书、ISO/TS 16949：2009认证证书及证书附录将于近期到期，请公司补充披露上述证书的续期安排，是否存在法律障碍，若不能续期，对公司经营状况的影响。请财务顾问核查并发表明确意见。

	（三）关于标的公司经营情况
	1、报告书显示，标的资产的前五大客户报告期内较为稳定，未发生明显变化，请公司补充披露：（1）标的资产与前五大客户的销售或服务协议的签约期限；（2）客户PERUSAHAAN OTOMOBIL NASIONAL SDN BHD的主要信息；（3）说明上市公司及其关联方，标的公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员以及主要关联方或持有标的公司5%以上股份的股东与前五名客户是否存在关联关系；（4）说明未来客户流失的风险，并进行重大风险提示。请财务顾问核查并发表明确意见。
	2、报告书显示，比利时邦奇及荷兰邦奇在2014年至2016年期间无任何可能实质性影响其良好信誉的禁令、处罚、诉讼、仲裁或行政争议；并且截至本报告书签署日，比利时邦奇及荷兰邦奇不存在正在进行的可能对公司产生重大不利影响的诉讼、仲裁或者行政争议、调查或监察。此外，截至本报告书签署日，南京邦奇不存在可能对公司产生重大不利影响的未决诉讼、调查及处罚的情形。请公司补充披露除比利时邦奇、荷兰邦奇以及南京邦奇之外，东方亿圣直接或者间接控制的其他6家下属公司是否存在可能对其产生重大不利影响的诉讼、仲裁或者调查、处...
	3、报告书显示，邦奇集团用于生产变速器的重要组成器件压力钢带全部从博世传动采购，博世传动是全球最大的压力钢带供应商，占全球压力钢带供应量的80%以上。未来若邦奇集团与博世传动在采购价格、供货时间、付款条款等方面无法达成一致意见，可能会出现压力钢带供应不及时或供应不足的风险，进而影响邦奇集团的生产经营。因此，标的公司存在核心零部件对单一供应商依赖的风险。邦奇集团对博世传动2016年度的采购额为19,777.29万元，占比8.79%，2015年的采购额为14,160.13万元，占比9.91%。请公司补...
	4、报告书显示，邦奇集团是全球知名的汽车自动变速器独立制造商，邦奇集团生产的无级变速器在汽车变速器领域具有全球领先的技术优势。邦奇集团主要产品为无级变速器，目前深耕中国等新兴市场。在中国，无级变速器的市场份额主要由全球知名品牌在国内设立的合资或独资公司牢牢占据。邦奇集团主要竞争对手主要分为三类，分别是：具备汽车变速器生产配套能力的整车厂商、类似邦奇集团的独立汽车变速器供应商、区域性供应商。其中，整车厂商内部生产的汽车变速器产量占全球变速器总产量的多数比例。独立汽车变速器供应商包括：爱信集团（Ais...
	5、报告书显示，邦奇集团推行精益生产方式，以销售订单为驱动进行生产安排，产品产销率一直保持在100%左右。2016年度产量为40.77万套，而销量为41.44万套，请公司说明在“销售订单为驱动进行生产安排”的情况下，销量超过产量的原因及合理性。请财务顾问核查并发表明确意见。
	6、报告书显示，邦奇集团的管理团队和技术研发团队是邦奇集团保持竞争力的核心所在。标的资产核心技术人员构成较为稳定，与邦奇集团签订的聘任合同中均包含竞业禁止条款，约定员工在任职期间内和任职结束后十二个月内不得在比荷卢、中国和美国地区从事汽车变速器相关的设计、制造和市场营销相关的工作。请公司补充披露：（1）邦奇集团与管理团队和技术研发团队核心人员签订劳动合同的期限及续期安排；（2）签订竞业禁止条款的具体人员名单、履约保障措施和不能履约的制约措施；（3）评估核心技术人员离职对标的公司经营的影响并进行风险...

	（四）其他问题
	1、请公司根据《26号准则》第十六条第（八）项的规定，补充披露除银亿集团及东方亿圣2016年收购标的资产事项外，标的公司及其下属子公司最近三年曾进行的与交易、增资或改制相关的评估或估值情况，包括评估或估值的方法、评估或估值结果及其与账面值的增减情况，交易价格、交易对方和增资改制的情况，并列表说明最近三年评估或估值情况与本次重组评估或估值情况的差异原因。请财务顾问核查并发表明确意见。
	2、请公司结合《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》的相关规定，补充披露募集配套资金选取询价或锁价方式的原因。如采用锁价方式，披露锁价发行的可行性，锁价发行对象认购本次募集配套资金的资金来源，放弃认购的违约责任，以及发行失败对上市公司可能造成的影响。请财务顾问核查并发表明确意见。
	3、请公司补充披露本次交易完成后，上市公司是否存在资金、资产被实际控制人或其他关联人占用的情形；上市公司是否存在为实际控制人或其他关联人提供担保的情形。请财务顾问核查并发表明确意见。
	4、报告书未编制页码，请公司补充。




