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重要声明 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称《管理办法》）、《公

司债券受托管理人执业行为准则》（以下简称《执业行为准则》）、《中国长江三峡

集团公司公开发行2016年公司债券受托管理协议》（以下简称《受托管理协议》）

及其它相关信息披露文件以及中国长江三峡集团公司（以下简称“发行人”或“公

司”）出具的相关说明文件和提供的相关资料等，由受托管理人中信证券股份有

限公司（以下简称“中信证券”或“受托管理人”）编制。中信证券编制本报告

的内容及信息均来源于发行人对外公布的《中国长江三峡集团公司公司债券2016

年年度报告》等相关公开信息披露文件、发行人提供的资料或说明以及第三方中

介机构出具的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，中信证

券不承担任何责任。 
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第一节 本期公司债券概况 

一、本期公司债券核准情况及核准规模 

发行人经中国证监会于 2016 年 8 月 22 日印发的“证监许可[2016]1897 号”

文核准向合格投资者公开发行面值总额不超过人民币 150 亿元（含 150 亿元）

的公司债券（含绿色债券）。 

2016 年 8 月发行人面向合格投资者成功发行规模为 60 亿元的“中国长江

三峡集团公司公开发行 2016 年绿色公司债券（第一期）”。 

二、本期债券基本情况 

发行主体：中国长江三峡集团公司。 

债券名称：中国长江三峡集团公司 2016 年绿色公司债券（第一期）。 

债券简称：本期债券分为两个品种：品种一为 3 年期，债券简称为“G16

三峡 1”；品种二为 10 年期，债券简称为“G16 三峡 2”。 

债券代码：本期债券品种一债券代码为“136682.SH（上海证券交易所）”，

品种二债券代码为“136683.SH（上海证券交易所）”。 

发行日：发行首日为 2016 年 8 月 29 日，发行截止日为 2016 年 8 月 30 日。 

期限：品种一为 3 年，品种二为 10 年。 

债券余额：60 亿元，其中品种一 35 亿元，品种二 25 亿元。 

付息日期：本期债券品种一的付息日期为 2017 年至 2019 年每年的 8 月 30

日，品种二的付息日为 2017 年至 2026 年每年的 8 月 30 日。如遇法定节假日或

休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；每次付息款项不另计利息。 

兑付日期：本期债券品种一的兑付日期为 2019 年 8 月 30 日，品种二的兑

付日期为 2026 年 8 月 30 日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1

个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。 
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利率：品种一为 2.92%，品种二为 3.39%，存续期内固定不变。 

还本付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，

到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券于每年的付息

日向投资者支付的利息金额为投资者截至付息债权登记日收市时所持有的本期

债券票面总额与对应的票面利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本息金额为

投资者截至兑付债权登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及所持有的

债券票面总额的本金。 

上市或转让交易场所：上海证券交易所。 

投资者适当性安排：本期债券仅面向合格投资者公开发行，截至本报告披

露日，合格投资者可正常参与本期债券的交易。 

债券担保：本期债券无担保。 

信用级别及资信评级机构：经中诚信证评综合评定，发行人的主体信用等

级为 AAA，本期债券的信用等级为 AAA。 

债券受托管理人：中信证券股份有限公司。 
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第二节 债券受托管理人履职情况 

报告期内，受托管理人依据《管理办法》、《执业行为准则》和其他相关法

律、法规、规范性文件及自律规则的规定以及《受托管理协议》的约定，持续

跟踪发行人的资信状况、募集资金使用情况、公司债券本息偿付情况、偿债保

障措施实施情况等，并督促发行人履行公司债券募集说明书、受托管理协议中

所约定的义务，积极行使债券受托管理人职责，维护债券持有人的合法权益。 

报告期内，受托管理人持续关注发行人资信状况，监测发行人是否发生重

大事项，按月定期全面核查发行人重大事项发生情况，持续关注发行人各项信

息资料。报告期内，发行人未出现《执业行为准则》第十一条规定和《受托管

理协议》约定的重大事项。 

报告期内，受托管理人持续督导发行人履行信息披露义务。受托管理人督

促发行人按时完成定期信息披露、及时履行临时信息披露义务。发行人于 2016

年 8 月 31 日披露了 2016 年半年度报告，于 2017 年 4 月 28 日披露了 2016 年年

度报告。 

报告期内，受托管理人持续监督并定期检查发行人公司债券募集资金的接

收、存储、划转和使用情况，监督募集资金专项账户运作情况。受托管理人及

时向发行人传达法律法规规定、监管政策要求和市场典型案例，提示按照核准

用途合法合规使用募集资金。发行人本期债券募集资金实际用途与核准用途一

致。 

受托管理人按照《受托管理协议》、《持有人会议规则》约定履行受托管理

职责，报告期内未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有人会议。 
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第三节 发行人 2016 年度经营情况和财务状况 

一、发行人 2016 年度经营情况 

发行人经营范围包括： 

1.水电业务：三峡工程及长江干支流水电工程建设与运营； 

2.新能源业务：风电、太阳能等新能源开发与技术服务； 

3.国际业务：在亚洲、欧洲、南美洲、非洲等地区和国家投资开发水电、

风电等清洁能源与 EPC 建设业务； 

4.资本投资与工程技术咨询业务：与水电、清洁可再生能源相关的资本投

资与工程技术咨询业务。 

2016 年发行人营业收入保持稳定，主营业务收入占营业收入比重大于

99%，基本保持稳定，发行人主业突出，经营状况良好。发行人主营业务毛利

润中，电力销售占比较大，2016 年及 2015 年占比分别为 95.60%及 96.04%。发

行人主营业务毛利率基本保持稳定，2016 年及 2015 年主营业务毛利率分别为

53.54%及 52.13%。 

发行人 2016年全年新增装机 948.40万千瓦，主要为风电装机 98.55万千瓦、

太阳能装机 79.50 万千瓦和海外水电装机 740.35 万千瓦。截至 2016 年末，发行

人可控装机规模达到 6,902.88 万千瓦，其中国内大型水电 5,064.19 万千瓦（占

集团 73.36%），国内风电、光伏等新能源 739.13 万千瓦，国内火电 244.50 万千

瓦，海外项目 853.36 万千瓦（其中海外水电项目 817.81 万千瓦，风电项目 33.75

万千瓦）。 

2016 年，发行人实现发电量 2,626.25 亿千瓦时，同比 2015 年增加 30.67%。

其中,国内大型水电 2,159.22 亿千瓦时（含呼蓄 3.43 亿千瓦时），国内中小水电

24.16 亿千瓦时，国内新能源 97.79 亿千瓦时，国内火电 90.63 亿千瓦时，国际

254.31 亿千瓦时。 
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二、发行人 2016 年度财务状况 

单位：万元 

项目 
2016 年末/ 

2016 年度 

2015 年末/ 

2015 年度 
增长比率 

总资产 66,006,322.29 56,337,359.17 17.16% 

归属于母公司股东的净资产 26,894,586.13 24,598,672.39 9.33% 

营业总收入 7,830,956.10 6,351,741.30 23.29% 

归属于母公司股东的净利润 1,388,779.73 2,217,752.52 -37.38% 

经营活动产生的现金流量净额 4,702,803.20 4,571,833.63 2.86% 

投资活动产生的现金流量净额 -5,917,521.14 -3,048,195.41 94.13% 

筹资活动产生的现金流量净额 438,902.38 1,615,021.45 -72.82% 

期末现金及现金等价物余额 4,330,456.34 4,893,139.41 -11.50% 

流动比率 0.71 0.69 2.06% 

速动比率 0.69 0.66 4.41% 

资产负债率 46.93% 45.08% 4.12% 

利息保障倍数[息税前利润/（计入财

务费用的利息支出+资本化的利息支

出）] 

4.56 5.62 -18.83% 

现金利息保障倍数[(经营活动产生的

现金流量净额+现金利息支出+所得

税付现）/现金利息支出] 

3.41 3.76 -9.46% 

贷款偿还率（实际贷款偿还额/应偿

还贷款额） 
100% 100% - 

利息偿付率（实际支付利息/应付利

息） 
100% 100% - 

2016 年发行人归属于母公司股东的净利润为 138.88 亿元，相较 2015 年较

少 82.90 亿元，同比减少 37.38%，主要原因是金沙江重大资产重组形成的一次

性所得税 80 亿元、对长江电力持股比例下降等原因影响。 

2016 年发行人投资活动产生的现金流量净额为-591.75 亿元，2015 投资活

动产生的现金流量净额为-304.82 亿元，投资活动产生的现金流量净额持续为

负，2016 年流出净额同比增加 94.13%，主要原因是：（1）发行人因巴西朱比

亚和伊利亚电站、德国海上风电、杜克能源巴西水电资产等并购投资支出增加；

（2）乌东德等大型水电站建设及国内风电及光伏新能源项目建设投资支出同比

增加；（3）发行人所属金融及资本运作平台对外投资增加；（4）湖北能源并购

后投资金额增加计入。 

2016 年发行人筹资活动产生的现金流量净额为 43.89 亿元，2015 年筹资活

动产生的现金流量净额为161.50亿元，筹资活动产生的现金流量净额持续为正，
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2016 年流入净额同比减少 72.82%，主要原因是：（1）满足巴西朱比亚和伊利

亚电站、德国海上风电、杜克能源巴西水电资产等并购及乌东德和白鹤滩电站

等投资活动需要，筹资规模扩大；（2）由于长江电力定向增发等使得子公司吸

收少数股东投资所收到的现金增加筹资活动现金流；（3）2016 年到期债务本息

较 2015 年有所增加。 
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第四节 发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

一、本期债券募集资金情况及运用计划 

发行人经中国证监会“证监许可[2016]1897 号”文核准，于 2016 年 8 月面向

合格投资者发行了规模为人民币 60 亿元的“中国长江三峡集团公司公开发行

2016 年绿色公司债券（第一期）”。本期债券募集资金总额扣除承销费用后的募

集资金净额已按约定汇入指定的银行账户。 

根据本期债券募集说明书的相关内容，发行人对本期债券募集资金运用计

划为扣除发行费用后，拟用于溪洛渡水电站建设 5 亿元，用于向家坝水电站建

设 5 亿元，剩余部分用于乌东德水电站建设。 

二、本期债券募集资金实际使用及专项账户运作情况 

截至本报告出具日，本期债券募集资金已全部使用完毕，余额为 0（其中

品种一已使用 35 亿元，品种二已使用 25 亿元）。其中，5 亿元用于溪洛渡水电

站建设，5 亿元用于向家坝水电站建设，50 亿元用于乌东德水电站建设。本期

债券募集资金的用途、使用计划与募集说明书承诺的内容一致。 

发行人按照《管理办法》的相关要求，在监管银行（中国建设银行股份有

限公司北京钓鱼台支行）开立了本期债券的募集资金专项账户（账户号：

11001019501059666666），用于债券募集资金的接收、存储、划转与本息偿付，

并进行专项管理。 

报告期内，本期债券尚未付息、未兑付，因此专项偿债账户未涉及本息偿

付情况。 
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第五节 本期债券绿色产业项目进展情况和环境效益 

根据上海证券交易所《关于开展绿色公司债券试点的通知》（上证发

[2016]13 号）和中国证券监督管理委员会《关于支持绿色债券发展的指导意见》

（公告[2017]6 号），对本期债券绿色产业项目进展情况和环境效益等内容补充披

露如下： 

截至本报告出具日，乌东德水电站项目建设有序进行，现已启动混凝土浇筑

工作，电站设计装机容量 1,020 万千瓦，预计多年平均发电量 389.1 亿千瓦时。

按可减少煤电发电煤耗进行计算，乌东德水电站建成后，预计平均每年可节省标

煤约 1,214.0 万吨，减少二氧化碳排放量约 3,116.3 万吨，减少二氧化硫排放量约

33.2 万吨，减少氮氧化物排放量约 9.35 万吨。 

截至本报告出具日，溪洛渡水电站项目全部机组投产发电，电站装机容量

1,386 万千瓦。2016 年实际发电量 610.0 亿千瓦时，2017 年 1-3 月实际发电量 102.1

亿千瓦时。按可减少煤电发电煤耗进行计算，实现的环境效益为：2016 年节省

标煤约 1,903.3 万吨，2017 年 1-3 月节省标煤约 318.63 万吨；2016 年减少二氧化

碳排放量约 4,885.8 万吨，2017 年 1-3 月减少二氧化碳排放量约 817.7 万吨；2016

年减少二氧化硫排放量约 52.0 万吨，2017 年 1-3 月减少二氧化硫排放量约 8.7

万吨；2016 年减少氮氧化物排放量约 14.7 万吨，2017 年 1-3 月减少氮氧化物排

放量约 2.5 万吨。 

截至本报告出具日，向家坝水电站项目全部机组投产发电，电站装机容量

640 万千瓦。2016 年实际发电量 332.3 亿千瓦时，2017 年 1-3 月实际发电量 55.3

亿千瓦时。按可减少煤电发电煤耗进行计算，实现的环境效益为：2016 年节省

标煤约 1,036.6 万吨，2017 年 1-3 月节省标煤约 172.5 万吨；2016 年减少二氧化

碳排放量约 2,661.0 万吨，2017 年 1-3 月减少二氧化碳排放量约 442.9 万吨；2016

年减少二氧化硫排放量约 28.3 万吨，2017 年 1-3 月减少二氧化硫排放量约 4.7

万吨；2016 年减少氮氧化物排放量约 8.0 万吨，2017 年 1-3 月减少氮氧化物排放

量约 1.3 万吨。 
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第六节 内外部增信机制、偿债保障措施重大变化的情况 

一、内外部增信机制及变动情况 

本期债券无增信机制。 

二、偿债保障措施及变动情况 

为了充分、有效的维护债券持有人的利益，发行人为本次债券的按时、足

额偿付制定了一系列工作计划，包括确定专门部门与人员、安排偿债资金、制

定并严格执行资金管理计划、做好组织协调、充分发挥债券受托管理人的作用

和严格履行信息披露义务等，形成一套确保债券安全付息、兑付的保障措施。 

报告期内，发行人偿债保障措施未发生重大变化。 
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第七节 偿债保障措施的执行及本期债券本息偿付情况 

一、偿债保障措施的执行情况 

1、制定《债券持有人会议规则》 

发行人已按照《管理办法》的规定制定了《债券持有人会议规则》，报告期

未发生需要召开债券持有人会议的情况。 

2、设立专门的偿付工作小组 

发行人已在每年的财务预算中落实安排本期债券本息的兑付资金，保证本

息的如期偿付，保证债券持有人的利益。同时已按照募集说明书约定组成偿付

工作小组，负责利息和本金的偿付及与之相关的工作。 

3、制定并严格执行资金管理计划 

发行人已根据债券本息未来到期应付情况制定年度、月度资金运用计划，

保证资金按计划调度，及时、足额地准备偿债资金用于每年的利息支付以及到

期本金的兑付，以充分保障投资者的利益。 

4、充分发挥债券受托管理人的作用 

中信证券已与发行人签订《受托管理协议》，由其依照协议的约定维护债券

持有人的利益。 

5、严格履行信息披露义务 

本期债券严格按照募集说明书约定履行严格的信息披露义务，发生相关法

律法规规定的需披露事宜的，将及时履行相应程序。 

6、专项偿债账户 

发行人已按照本期债券募集说明书约定设置偿债保障金专户，，报告期内，

本期债券尚未付息、未兑付，因此专项偿债账户未涉及本息偿付情况。 

二、本期债券的本息偿付情况 

本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。 
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本期债券品种一的付息日期为 2017 年至 2019 年每年的 8 月 30 日，品种二

的付息日为 2017 年至 2026 年每年的 8 月 30 日。如遇法定节假日或休息日，则

顺延至其后的第 1 个工作日；每次付息款项不另计利息。 

截至本报告出具日，本期债券未涉及利息偿付事宜。 

本期债券品种一的兑付日期为2019年8月30日，品种二的兑付日期为2026

年 8 月 30 日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；顺延

期间兑付款项不另计利息。 

截至本报告出具日，本期债券未涉及本金偿付事宜。 
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第八节 跟踪评级情况 

中诚信证券评估有限公司（以下简称“中诚信证评”）将于 2017 年 6 月 30

日之前出具关于本期债券的 2017 年跟踪评级报告，相关跟踪评级报告将在上海

证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）公告，敬请投资者关注。 
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第九节 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

2016 年度，发行人负责处理公司债券相关事务的专人未发生变动。 
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第十节 债券持有人会议召开情况 

2016 年度，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有

人会议。 
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第十一节 发行人出现重大事项的情况 

报告期内，发行人未出现《执业行为准则》第十一条规定和《受托管理协

议》约定的重大事项。 

（本页以下无正文） 
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