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重要声明

中泰证券股份有限公司 (以下简称
“
中泰证券

”)作为威海市城市开发投

资有限公司 (以下简称
“
威海城投

”)的主承销商,按照 《国家发展改革委办

公厅关于进—步加强企业债券存续期监管工作有关问题的通知》 (发改办财金

[2011]17阢号)文件的有关规定出具本报告。

本报告的内容及信息来自于威海市城市开发投资有限公司对外公布的 《威

海市城市开发投资有限公司2016年审计报告》等相关公开信息披露文件、第三

方中介机构出具的专业意见及发行人向中泰证券提供的其他材料。中泰证券对

发行人年度履约能力和偿债能力的分析,均不表明其对本期债券的投资价值或

投资者的收益作出实质性判断或者保证。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见,投资者应对相

关事宜作出独立判断,而不应将本报告中的任何内容据以作为中泰证券所作的

承诺或声明。在任何情况下,投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为 ,

中泰证券均不承担任何责任。



-、 本期债券基本要素

(— )债券名称 :⒛ 16年威海市城市开发投资有限公司公司债

(二 )发行总额:人民币16亿元

(三 )债券期限: 7年

(四 )债券利率 : 3.33%

(五 )发行价格 :债券面值10O元 ,平价发行,以 1,000元为一个认购单位 ,认

购金额必须是人民币1,000元的整数倍且不少于人民币1,000元 。

(六 )发行方式:本期债券以簿记建档、集中配售的方式,通过承销团成员设

置的发行网点向中华人民共和国境内机构投资者 (国家法律、法规另有规定除

外)公开发行和通过上海证券交易所向机构投资者 (国家法律、法规禁止购买

者除外)协议发行。

(七 )发行期限:本期债券通过承销团成员设置的发行网点公开发行和通过上

海证券交易所协议发行的发行期限均为自发行苜日起3个工作日。

(八 )发行首国:⒛ 16年 3月 2口

(九 )起息日: 2O16年 3月 2日

(十 )计息期限: 2016年 3月 2国至2023年 3月 2日

(十一 )还本付息方式:本期债券每年付息—次,年度付息款项自付 j患、口起不

另计利息。每年付息时按债杈登记口日终在债券登记托管机构托管名册上登记

的各债券持有人所持债券面值所应获利息进行支付。本期偾券的本金在本期债

券存续期的第3年至第7年分期兑付 ,第 3年至第7年每年末分别兑付本期债券本

金的2O%。 每次还本时按债权登记日口终在债券登记托管机构托管名册上登记的

各债券持有人所持债券面值占当年债券存续佘额的比例进行分配 (每名债券持

有人所受偿的本金金额计算取位到人民币分位 ,小于分的金额忽略不计 )。

(十二)付息日:20⊥ 7年至⒛23年每年的3月 2口 (如遇法定节假 口或休 J軎、国 ,



则顺延至其后的第1个工作国)。

(十三)兑付口:2019年至⒛23年每年的3月 2口 (如遇法定节假口或休息口,

则顺延至其后的第1个工作口)。

(十四)本息兑付方式:通过本期债券登记托管机构和其他有关机构办理。

(十五)承销方式:承销团佘额包销。

(十六)承销团成员:主承销商为中泰证券股份有限公司,副主承销商为招商

证券股份有限公司,分销商为东海证券股份有限公司和东北证券股份有限公

司。

(十七)债权代理人 (受托管理人):青岛银行股份有限公司威海分行。

(十八)信用级别:经中诚信国际信用评级有限责任公司综合评定,发行人的

主体信用级别为AA+,本期债券信用级别为AAA。

(十九)担保情况:本期债券由中合中小企业融资担保股份有限公司提供全额

无条件不可撤销的连带责任保证担保。

二、发行人履约情况

(~)办理上市或交易流通情况

发行人己按照⒛弼年威海市城市开发投资有限公司公司债券债券募集说明

书 (以下简称
“
募集说明书

”)的约定,于发行结束后向有关主管部门提出上

市交易流通申请,并于201G年 3月 24日在全国银行间债券市场交易流通,债券简

称
“ 16威海债

”),债券代码1680⒁4:于 2016年 3月 ⒛国在上海证券交易所上

市交易,证券简称 “ 16威海债”,证券代码 “ 127398” 。

(二 )募集资金使用情况

截至本报告出具日,本期债券募集资金 16亿元 , 其中 6.5亿元用于威

海客运中心 (北站 )项 目建设, 9.5亿元用于威海客运中心 (南站 )项 目建

设,募集资金使用符合 《募集说明书》约定, 募集资金专项账户运作规范。

截至⒛16年末 ,募集资金已按照募集说明书约定使用了11亿元 ,整个募投



项目按计划推进,各项工作进展顺利。

公司聘请青岛银行股份有限公司威海分行担任本期债券的监管银行。公司

在监管银行处开设募集资金账户和偿债账户,专项用于本期债券募集资金和偿

债资金的存储和监管。

公司每年付息兑付能够按照募集说明书约定的口期内向偿债专户归集并划

转偿债资金。

(三 )付息情况

本期债券的付息国为⒛17年至⒛23年每年的3月 2口 (如遇法定节假国或休

息日,则顺延至其后的第—个工作日)。 发行人己通过债券托管机构按时足额

支付了2O16年”017年度应付的利息。发行人不存在延迟或尚未偿付利息的情

况。

(四 )信息披露情况

发行人相关信息已在中国债券信息网、上海证券交易所网站等媒体披露。

已披露的相关文件及时间如下 :

网站 相关文件 披露时闸

中国偾券信思网

lllⅢΠ″,Ch土 nabond.co【n.cn

威海市城市开发投资有限公司最近二年的财务报告

和审讠|刂艮告
2016.02.23

2016年戚海市城市开发投资有限公司公司债券发

行文件
2016,02,23

威海丨

"城

|汀开发投资有限公司 2015年三季度财务

报表、近二年无诉讼说明、近二年无违法违规说明
20⊥ 6,02.23

国家发展改革委关于山东省威海

"F城

丨∫开发投资有

限公司发行公司偾券核准的批复
201θ .02,23

2016年威海l"城 丨0开发投资有限公司公司债券申

购艾件
201θ ,02.29

2016年戚海市城市开发投资有限公司公司偾券簿

记建档发行纬果
2016.03.02

卜海}H券交易所

WWW,sse.C0m,cn

2016年威海市城市开发投资有限公司公司债券 h

丨丨r公告书
2016,03,23

2016年威海 l|∷城市开发投资有限公司公司债券募

集说明书
2016,03,23

20I6年戚海市城市开发投资有限公司公司侦券信 20Iθ  03.23



「

三、发行人偿债能力

发行人⒛⒗年的合并财务报表由中天运会计师事务所 (特殊普通合伙 )审

计,该会计师事务所出具了标准无保留意见的审计报告 (中天运 [2017]审 字第

9O5⒛号 )。 以下所引用的财务数据,非经特别说明,均引自该审计报告◇投资

者在阅读以下财务信息时 ,应当参照发行人2O1G年度完整的经 t汀计的财务报告

及其附注。

(~)偿债能力财务指标分析

注:I、 流动比率=流动资产/流动负债 ;

2、 速动比率=(流动资产一存货)/流动负债 ;

3、 资产负偾率=负债总额/资产总额。

截至⒛16年末 ,发行人资产总额为 I49.98亿元 ,较⒛15年末的98.″亿元

增加51,71亿元,增幅田.61%,增长幅度较大。从资产结构来看 ,流动资产和非

流动资产都有所增加 ,2O1G年末发行人流动资产为M.㈩亿元 ,较 2015年木的

⒛.60亿 元增加了18.O3亿元 ,增幅 49。 ⒛%,其主要原因系2OI6午末存货和其他

流动资产增加所致。由于流动资产的增加和流动负债的减少 ,因此流动资产对

川评级报告

20⊥ 6午威海 ||∫城丨|∷开发投资有限公司公司侦券 卜

|∫交易的公告
2016.03,23

单位:人民币元

项 目 2016年 12月 31日 ⒛ I5年 12月 31日

资产总计 14,997,993,403.21 9ε 827讠 369,698.86

其中:流动资产 5,462,773,782.21 3,659,984,454,58

非流动资产 9.535.219。 621.00 6,167,385,244,28

负债合计 3,944,772,481.30 2,943,698,339.86

其中氵流动负债 l,439,075,878.14 2,207,698,339.86

非流动负债 2,505,696,603.16 736,000→ 000.00

所有者权益合计 ll,053,220,921.91 6,883,671,359.00

其中 :

归属于母公司所有者杈益
ll,041,023,350.00 6,875,347,864.26

流动比率 (倍 ) 3,80 丨.66

速动比率 (倍 ) 1,52 0,61

资产负债率 (⒀ 26.30 29,95



流动负债的覆盖能力增强,导致流动比率和速动比率增加。2O16年本发行人非

流动资产为%.35亿 元 ,较 2O15年末的 61。 G7亿 元增加 了36.68亿 元 ,增 幅

M.61%,其主要原因系2O1G年末固定资产增加所致。2016年发行人归属于母公

司股东的净资产为 110.41亿元 ,较⒛15年 m.75亿 元 ,增加 4⊥ ,⒃亿元 ,增幅

GO.5叽 ,主要原因系公司存货、固定资产等资产总额的增加所致。

发行人2O⒗年末总负债为η.眄亿元,其中流动负债14,⒛亿元。流动负侦

较2015年 末的⒛.O8亿元减少了7。 ⑾亿元 ,减ψ面为M.羽%,流动负债规模减少 ,

其主要原因系其他应付款和
—
年内到期的非流动负债减少。2O16午木非流动负

债25.0G亿元,较2O15年末7.⒛亿元增加了17.70亿 元,增幅为羽O.钙%,其中长

期借款、应付债券和专项应付款所占比例较大 ,公司这种长期负债为主的债务

结构与公司业务特点相适应,负债结构趋于合理。

(二 )盈利能力及现金流情况

2016年 发行人实现收入 12.47亿元 ,较 2015年 的8.⊥ 0亿元增 9Jll了 4.夕 亿

元 ,增幅M.O3%,其增加的主要原因系公司开发产品销售收入、管网租金收

入、商砼收入增加所致。发行人⒛16年实现净利润3.35亿元 ,较 201b年 2,η亿

元增 ,Jll了 O.弼亿元 ,增ψ面为20,⒛ %。 未来公司的业务结构将不断趋于含理,长

期来看,公司盈利能力也将逐步得到改善

2016年发行人出1T皿全部债务比为O.⒛ ,较⒛15年0,田 ,减少45.狃%,主

要系公司应付债券增加导致全部债务增加所致。

ψ位:人民币元

项 目 2016年 20巧年

营业收入 ln246,913→ 003,69 809,513,777.74

营业成本 l,157,146,022.00 75|.530。907.08

利涧总额 338,978,881,19 280.104.967.59

冫争不刂润 335,353,668.99 278,958.233.07

其中:归属于母公司所有者的净利润 331,479,591,82 277)835,622,73

经营活动产生的现金流量诤额 2̈67:677,589.15 !90,052,618,20

投资活动产生的现金流量净额 Ï,664,953,451,62 5̈0,605,367.50

筹资活动产生的现金流量挣额 丨,197,237,315,82 268,573,949,75

现金及现金等价物增加额 -735,393,724.95 408,021,200,45



发行人2O16年 和 2O15年 经营活动产生的现金流净额分别为—2,㈩亿元和

I.90亿元 ,经营活动产生的现金净流量下降ψ百度较大,主要原因系购买商丨早丨、

接受劳务支付的现金、支付的各项税费大幅增加所致。

发行人2O⊥ 6年和⒛15年投资活动产生的现金流净额分别为 ⊥6.ω亿元和一

0,51亿 元。报告期内,发行人投资活动产生的现金净流量较上亻{三大ψΠ减少 ,主

要原囚系投资支付的现金增加所致。

发行人20⒗年和20I5年 筹资活动产生的现金流净额分别为 lI.W亿元和

2.⑴亿元,增幅M5.阴%,主要原因系吸收投资收到的现金增加所致。

发行人现金 利 息保 障倍数 2O16年 和 2015年 为一O,91和 3.",减 幅 -

I罗 ,3⒕ ,主要系山于购买商品、接受劳务支付的现金的增加 ,导致经刂活动产

生的现金流量净额减少所致。

综合来看,公司目前资金周转状况正常,现金流情况良好 ;发行人的长期

筹资活动将在未来为企业带来持续稳定的现金流入 ,这将大大捉升企业的偿债

能力。

四、发行人最新债券发行情况

截至本报告出具口,除本期债券外,发行人无已公开发行尚未兑付的其他

企业 (公司)债券、中期票据和短期融资券。

五、担保物/担保人最新情况

本期债券由中含中小企业融资担保股份有限公司 (简称
“
担保人
”)提供

全额无条件不可撤销连带责任保证担保。中含中小企业融资担保股份有限公司

2016午的合并财务报表由普华永道审计 (普华永遒中天审字 (20⊥ 7)笫⒛弼7

号),该会计师事务所出具了标准无保留意见的审计报告。以下所引用的财务

数据 ,非经特别说明,均 引自该审计报告。投资者在阅读以下信息
"刂

,应当参

照担保人己披露的未到期债券情况及其评级情况和2016年度完椎的经审计的财

务报告及其附注。



单位 :丿j元

2O⒕年6月 13口 ,经大公国际资信评估有限公司综合评定后 ,确定中合中小

企业融资担保股份有限公司主体信用等级为AAA,评级展望稳定,并出具中含中

小企业融资担保股份有限公司⒛16年度信用评级报告 (大公报αD【 2016】 418

号 )。

六、本期债券跟踪评级情况

根据国际惯例和主管部门的要求 ,中诚信国际将在威海市城市开发投资有

限公司 2016年 ⊥G亿元公司债券的存续期内对本期公司偾券每年进行定期或

不定期进行跟踪评级。

中诚信国际信用评级有限责任公司于 2016年 6月 30凵对发行人和发行

人 相关债项进行了跟踪评级, 审定发行人主体信用等级为 AA+, 评级展望稳

定; 审定本期债券 AAA的债项信用等级。

中诚信国际将在本期公司债券的存续期对其风险程度进行仝程跟踪监测。

中诚信国际将密切关注发行主体公布的季度报告、年度报告及相关信启、。如发

行主体发生可能影响信用等级的重大事件 ,应及时通知巾诚信因际,并提供相

关资料 ,中诚信国际将就该事项进行实地调查或电话访谈 ,及
"刂

·
对该牛i项进行

分析,确定是否要对信用等级进行调整 ,并在中诚信国际公司网站对外公布。

项 目 2016年末/度 (未经审计) ⒛ 15年末/度

资产总计 l,210,388.96 770。 577.50

负债总计 351,598,50 |90→亻丨6,47

所有者权益合计 826,868.9丨 579n794,29

资产负债率 32o/o 259‘

营业收入 丨46。 301.25 丨06,887.81

营业利润 68→626.06 57,964.99

利润总额 68,921.04 58,329,89

净利涧 s2,907.39 44.48081

经营活动产生的现金流量诤额 9j043.97 23,丨 |2.02

七、其他重大事项



2O16午 2月 2口 ,发行人股东威海市政府投融资管理屮心对公司坤 llll注堋l资

本,认缴出资额由”OOO万 元坤加至MO00万 元, 认缴出资方式为货币,认缴出

资|叫
·
间为20⒛年6月 IO日 。

特此公告。



(本页无正文,为 《⒛lG年威海市城市开发投资有限公司公司债券发行人⒛⒗

年度履约情况及偿债能力分析报告》盖章页)
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