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重要提示

 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司债券相关事项、经

营 和财务状况，投资者应当到上海证券交易所网站仔细阅读年度报告全文。 
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一、债券基本情况 

1、债券名称：2015 年山西襄矿集团有限公司公司债券 

2、债券简称： 15 襄矿债 

3、债券代码：127102.SH、1580040.IB 

4、发行日：2015 年 2 月 11 日 

5、到期日：2022 年 2 月 10 日 

6、债券余额：8 亿元 

7、债券期限：7 年期 

8、票面利率：8.80% 

9、还本付息方式：每年付息一次，分次还本，从第五个计息年度开始偿还

本金。第五、第六和第七个计息年度末分别偿还债券发行总额的 30%、 30%和 

40%。每年还本时，本金按照债权登记日日终在托管机构名册上登记的各债券持

有人所持债券面值占债券存续余额的比例进行分配（每年债券持有人所受偿的本

金金额计算取位到人民币分位，小于分位的金额忽略不计），利息随本金的兑付

一起支付，每年付息时按债权登记日日终在托管机构名册上登记的各债券持有人

所持债券面值所应获利息进行支付。 

10、上市或转让交易场所：上海证券交易所及银行间市场 

11、发行对象：在承销团成员设置的发行网点发行对象为在中央国债登记结

算有限责任公司开户的境内机构投资者（国家法律、法规另有规定除外）；在上

海证券交易所的发行对象为在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司开立

合格基金证券账户或 A 股证券账户的机构投资者（国家法律、法规禁止购买者

除外）。 

12、付息兑付情况：本期债券于报告期内不存未付息、兑付情况。 

二、最近两年主要财务信息和财务指标 

公司最近两年主要会计数据及财务指标列示如下： 

（一）主要财务信息

单位：元、% 

项目 2016 年度/末 2015 年度/末 同比变动 

总资产 17,376,591,523.05 16,690,363,527.21 4.11 
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归属于母公司股东

的净资产 
3,865,118,062.6 3,799,634,419.31 1.72

营业收入 3,314,773,016.98 2,354,257,648.41 40.80 

归属于母公司股东

的净利润 
27,673,410.54 1,509,677.16 1,733.07 

息税折旧摊销前利

润（EBITDA） 
878,751,084.65 579,259,975.41 51.70 

经营活动产生的现

金流量净额 
325,438,719.79 -594,104,303.18 -154.78

投资活动产生的现

金流量净额 
-831,214,844.68)- -726,816,857.45 14.36 

筹资活动产生的现

金流量净额 
419,109,986.94 1,370,015,056.66 -69.41

期末现金及现金等

价物余额 
53,569,199.75 144,047,647.65 -62.81

与 2015 年相比，2016 年公司的营业收入上升了 40.80%，EBITDA 上升了

51.70%，两者上升幅度较大，主要原因在于 2016 年国内煤炭行业在减产量去产

能的背景下，煤炭供求关系得到有效改善，煤炭及相关产品的价格回升，使得发

行人原煤、精煤及附产品业务收入相对 2015 年提高了 61.10%，从而使得总的营

业收入和 EBITDA 也大幅提高，归属于母公司股东的净利润甚至相对增加了

1,733.07%。 

与 2015 年相比，2016 年发行人经营活动产生的现金流量净额由负转正，相

对变动了 154.78%，主要原因在于发行人各项经营支出减少，而 2016 年煤炭及

相关产品的销售收入有较大提高。 

与 2015 年相比，发行人 2016 年的筹资活动产生的现金流量净额减少了

69.41%，主要在于 2016 年发行人融资租入固定资产减少了 1,268,562,224.70 元，

使得筹资活动产生的现金流量流出增加，净额减少。 

与 2015 年相比，2016 年发行人期末现金及现金等价物余额减少了 62.81%.

主要原因在于银行存款减少了 90,886,209.45 元，使得期末现金及现金等价物余

额大幅减少。 

（二）主要财务指标

项目 2016 年度/末 2015 年度/末 增减幅度（%） 

流动比率 0.91 0.88 3.41 

速动比率 0.78 0.77 1.30 

资产负债率 74.01% 73.48% 0.72 

EBITDA全部债务比 0.13 0.08 62.50 
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利息保障倍数 0.65 0.36 80.56 

现金利息保障倍数 0.68 -1.39 -148.92

EBITDA利息保障倍

数 
1.84 1.36 

35.29 

贷款偿还率 100% 99% 1.01 

利息偿付率 100% 99% 1.01 

注： 

1、全部债务=（ 应付票据+短期借款+交易性金融负债+应付短期债券+一年内到期的非流动负 

债） +（ 长期借款+应付债券） 

2、 EBITDA = 利润总额+计入财务费用的利息支出+折旧+无形资产摊销+长期待摊费用摊销 

3、 EBITDA 全部债务比 = EBITDA÷全部债务 

4、 利息保障倍数=（ 利润总额+计入财务费用的利息支出） ÷（计入财务费用的利息支出+ 

资本化利息支出） 

5、 现金利息保障倍数=经营活动产生的现金流量净额÷（ 计入财务费用的利息支出+资本化 

利息支出） 

6、 EBITDA 利息保障倍数 = EBITDA÷（计入财务费用的利息支出+资本化利息） 

7、贷款偿还率=实际贷款偿还额÷应偿还贷款额 

8、利息偿付率=实际支付利息÷应付利息 

在 2015 年末与 2016 年末，本公司资产负债率分别为 73.48%、74.01%，处

于较高的水平。公司负债较高主要是由于近年来业务扩张较快，且加大了煤炭资

源项目的技改力度。未来随着公司整合技改的煤矿相继投产、产能的扩大以及盈

利能力的进一步提高，公司负债水平将有所下降。 

在 2015 年末与 2016 年末，本公司流动比率分别为 0.88 和 0.91，速动比率

分别为 0.77 和 0.78，都少于 1，但都呈上升趋势，虽然有一定的偿债风险，但随

着公司整合技改的煤矿相继投产，产能扩大，盈利能力提高，公司的短期偿债能

力将会进一步提升。 

报告期内， 2016年末发行人EBITDA全部债务比比2015年末提高了62.50%，

主要是因为发行人 2016 年末应付票据大幅减少了 46,256.00 万元。 

报告期内， 2016 年末发行人利息保障倍数、现金利息保障倍数、EBITDA

利息保障倍数与 2016 年末相比都分别提高了 80.56%、148.92%、35.29%，主要

原因是因为 2016 年末发行人主营业务所面临的市场行情好转，产品销售价格回

升，从而利润总额增加了 7,774.34 万元，从而各项指标都有所提高。 

三、重大事项 

截至 2016 年 12 月 31 日，本公司没有正在进行的或未决的会对本公司财务
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状况及运营情况产生重大不利影响的任何诉讼、仲裁或行政程序。本公司并无破

产重组以及控股股东、实际控制人涉嫌犯罪等应披露重大事项发生。 

序号 相关事项 
是否发生

前述事项 

1 发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等发生重大变化； 否 

2 债券信用评级发生变化 否 

3 发行人主要资产被查封、扣押、冻结 否 

4 发行人发生未能清偿到期债务的违约情况 否 

5 
发行人当年累计新增借款或对外提供担保超过上年末净资产的百分

之二十 
否 

6 发行人放弃债权或资产，超过上年末净资产的百分之十 否 

7 发行人发生超过上年末净资产百分之十的重大损失 否 

8 发行人作出减资、合并、分立、解散、申请破产的决定 否 

9 发行人涉及重大诉讼，仲裁事项或者受到重大行政处罚 否 

10 保证人、担保物或者其他偿债保障措施发生重大变化 否 

11 发行人情况发生重大变化导致可能不符合公司债券的上市条件 否 

12 
发行人涉嫌犯罪被司法机关立案调查，发行人董事、监事、高级管理

人员涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施 
否 

13 

发行人的实际控制人、控股股东、三分之一以上的董事、三分之二以

上的监事、董事长或者总经理发生变动；董事长或者总经理无法履行

职责 

否 

14 其他对债券持有人权益有重大影响的事项 否 

15 法律、行政法规、规章规定或中国证监会、本所规定的其他事项 否 
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