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重要声明 

 

华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合证券”）编制本报告的内

容及信息均来自发行人对外公布的《中国长江电力股份有限公司2013年年度报

告》等公开信息披露文件、发行人提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专

业意见。华泰联合证券对报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，

也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何

责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为华泰联合证券所作的

承诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，华

泰联合证券不承担任何责任。 



第一章 本期公司债券概要 

一、核准文件和核准规模 

本期公司债券业经中国证券监督管理委员会“证监许可[2007]305号”文件

核准公开发行，核准规模为债券面值不超过人民币35亿元。 

二、债券名称 

中国长江电力股份有限公司2009年第一期公司债券。 

三、债券简称及代码 

09长电债、122015。 

四、发行主体 

中国长江电力股份有限公司。 

五、发行规模 

本期公司债券的发行规模为人民币35亿元。 

六、债券期限 

本期公司债券的期限为10年。 

七、债券年利率、计息方式和还本付息方式 

本期公司债券票面利率4.78%，在本期债券期限内固定不变。 

本期公司债券的起息日为2009年7月30日,付息日为2010年至2019年间每年

的7月30日（遇节假日顺延，下同），到期日为2019年7月30日。本期公司债券按

年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最后一期利息随本金一起支付。本

期公司债券的付息和本金兑付工作按照登记机构相关业务规则办理。 

八、担保情况 

中国长江三峡集团公司（原：中国长江三峡工程开发总公司）为本期债券的

按期还本付息提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保。 



九、发行时信用级别及资信评级机构 

经中诚信评估综合评定（信评委函字[2009]023号），公司的主体信用等级

为AAA，本期公司债券信用等级为AAA。在本期公司债券的存续期内，资信评

级机构每年将对公司主体信用和本期公司债券进行至少一次跟踪评级。 

十、债券受托管理人 

华泰联合证券有限责任公司。 

十一、募集资金用途 

根据公司2007年第三次临时股东大会决议，结合公司的财务状况和资金需求

情况，扣除发行费用后，本期公司债券发行所募集资金用于偿还借款的金额为25 

亿元，剩余募集资金用于补充公司流动资金。 



第二章 发行人 2013 年度经营和财务状况 

一、发行人的基本情况 

中国长江电力股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）是中国长江

三峡集团公司（原中国长江三峡工程开发总公司，以下简称“三峡集团”）作为

主发起人，联合华能国际电力股份有限公司、中国核工业集团公司、中国石油天

然气集团公司、中国葛洲坝水利水电工程集团有限公司、长江水利委员会长江勘

测规划设计院等五家发起人，以发起方式设立的股份有限公司。公司于2002 年9 

月23 日经原国家经贸委“国经贸企改[2002]700 号文”批准设立，并于2002 年

11 月4 日在国家工商行政管理总局办理了工商登记手续。经中国证券监督管理

委员会批准，公司以募集方式向社会公开发行A 股股票并于2003 年11 月18 日

在上海证券交易所上市交易。 

2009 年，根据公司2009 年度第一次临时股东大会决议，并经中国证券监督

管理委员会核准，公司实施重大资产重组，收购三峡工程发电资产及5 家辅助生

产专业化公司股权。公司主要经营电力生产、经营和投资；电力生产技术咨询；

水电工程检修维护。 

二、发行人2013年度经营情况 

报告期内，公司所属三峡—葛洲坝梯级电站安全稳定运行，受托完成了溪洛

渡电站12台机组和向家坝电站3台机组的高强度接机发电任务，电力生产全年无

事故和新投产机组运行“零非停”，为实现公司“十二五”规划目标作出了贡献。

截至2013年底，公司自有装机容量2,527.7万千瓦，受托管理溪洛渡、向家坝电站

装机容量1,404万千瓦；公司资产总额1,496.07亿元，净资产781.81亿元。2013年，

三峡—葛洲坝梯级枢纽完成发电量986.87亿千瓦时，比上年同期减少14.00%，完

成年度计划的94.89%；实现营业收入226.98亿元，利润总额117.30亿元，净利润

90.71亿元，每股收益0.5497元。 

1、初步形成流域巨型电站群的电力生产布局 

坚持创建国际一流水电厂，持续提升梯级电站管理水平。截至2013年12月31

日，三峡电站累计发电7,119.69亿千瓦时；地下电站实现无人值班；葛洲坝电站



500kV开关站完成智能化GIS改造，实现无人值班；葛洲坝电站机组改造增容项

目顺利推进，可靠性指标达到行业领先水平；顺利接管溪洛渡电站12台机组和向

家坝电站3台机组，实现了对两个电站“调控一体化”的远程运行管理。 提高流

域水雨情预测预报精度，根据水情和枢纽特点进一步优化调度，加强了水资源利

用。开展流域检修模式研究，建立流域化物资供应体系，构建了统一的电力生产

管理信息系统。流域巨型电站群电力生产模式初具雏形，精益生产管理向纵深发

展。 

2、巩固安全管理基础  

修订完善各级安全管理制度，开展安全生产专项检查12次，排查各类安全隐

患共计388项，并全部完成整改。组织开展本质安全型企业评价，强化信息网络

安全管理，实现了“零人身伤亡事故、零设备事故”的年度安全生产目标，三峡

—葛洲坝梯级电站机组“非停”次数比2012年同期下降33.33%，溪洛渡、向家坝

新投产机组全部实现“零非停”。 

3、完成电能消纳任务  

加强协调沟通，完成三峡—葛洲坝电站年度售电任务，实现电量按期结算、

电价全部兑现、电费足额回收的目标，未出现不合格电量和考核电量。 积极参

与溪洛渡、向家坝电站电能消纳方案和溪洛渡电站电能尽力外送过渡方案的制

定。  

4、推进资本运作  

在市场融资利率大幅调整的情况下，有效控制融资成本。全年新增债券融资

综合成本约为4.58%，较去年下降约0.37个百分点。 加强股权和对外投资管理，

强化外派股权代表履责，督促参股企业加大分红力度；把握市场机会，处置部分

投资股权，获得了良好收益。完成了资本运营管理信息系统的优化升级以及债务

融资系统的开发工作，提高了资本运营精细化管理水平。 稳步推动对俄合作国

际业务，与俄水电公司签署了共同开发阿穆尔河支流水电站的合作协议。建立健

全境外电站运营管理业务支持体系框架；积极准备马来西亚沐若水电站运行维护

咨询服务项目，承接了哈萨克斯坦玛依纳电站人员培训等涉外业务。  

5、提升管理效率和效益  

持续深入开展管理提升活动，在精益生产管理、全面预算管理、全面风险管



理等方面形成了创新成果，提升了管理水平。 

自主科技创新取得新成绩，形成了一批原创性的、有影响力的技术成果。研

发了拥有完全自主知识产权的水电机组稳定性测试仪，形成了新机组调试的试验

能力。公司全年新获专利50项，软件著作权9项，11项创新成果获得省部级科技

和管理成果奖。 深化全面预算管理，形成了全方位的成本管理责任体系。加强

成本费用定额的执行力度，完成了公用工器具定额标准的编制。推行同类项目、

零星物资合并集中采购，加强供应商和承包商管理，增强了竞争性，降低了采购

成本。 进一步完善了制度体系，强化了内控管理。全年新增制度36项、修订制

度26项，修订完善7大类共32项合同与采购示范文本，实现了制度管理的进一步

规范和对业务流程的全覆盖。深入开展内部控制执行情况的评价与审计，强化管

理监督和授权控制，促进了内部控制体系持续优化，有效防范了企业经营管理风

险。 各专业化公司通过引进“三标一体化”管理认证、开展本质安全型企业建

设评价、建立成本定额体系、“对标创一流”等措施，控制了成本费用，提高了

生产绩效。  

6、深入开展党建与企业文化建设  

深入开展党的群众路线教育实践活动，各级领导干部广泛听取职工群众意

见，认真查摆“四风”方面存在的问题，开好专题民主生活会，逐项制定整改措

施，边查边改、即知即改，真正改进工作作风。严格落实中央“八项规定”，狠

抓作风建设，年度“三公”经费支出同比下降20%。学习贯彻党的十八大和十八

届三中全会精神，着力构建“学习型、服务型、创新型”党组织；加强党内民主，

进一步规范了“三重一大”事项的集体决策程序。按照中国三峡集团区域党委要

求，大力推动跨区域党建工作的创新提升。 加强班组文化、安全文化、廉洁文

化、责任文化、创新文化等专项文化建设，组织开展红旗班组建设经验交流活动，

促进企业文化落地、根植基层。健全完善职代会制度，加强厂务公开，充分保障

职工对公司制度建设与重大决策的知情权、参与权、表达权和监督权。发挥群团

组织作用，深入开展劳动竞赛和青年创新创效活动，组织岗位练兵和青工技能竞

赛，激发了广大员工的创造潜能和工作热情。 

7．履行社会责任  

以《中国长江电力股份有限公司社会责任工作管理办法》为指引，积极参与



企地共建、金秋助学、关爱特殊群体等社会公益行动，支持库区教育和移民就业，

创造和谐的发展环境。为四川雅安芦山县地震灾区捐款500万元，继续捐助“幸

福微笑”工程和秭归希望小学，为三峡库区和移民村援建供水、公路、蔬菜种植

等项目，圆满完成那曲县罗玛镇水厂修复工程援藏项目，巩固了良好的企业形象。 

履行员工发展责任。强化员工能力建设，完成了6个专项技能实训室建设，取得

湖北省安全培训定点考试资格，组织各类技能培训共计70,000多人次；选拔公司

三个层次后备干部共计130人，为员工提供了成长和发展的平台。 

三、发行人 2013年的财务情况 

（一）资产、负债情况分析 

2013年12 月31 日公司资产总额1,496.07 亿元，较期初减少56.26亿元，主

要变动项目如下：（1）货币资金期末余额22.64亿元，较期初增加7.16亿元，主

要系公司经营积累所致。（2）应收股利期末余额1.29亿元，较期初增加1.29亿元，

主要系三峡财务公司、湖北能源尚未支付派发的股利所致。（3）其他应收款期

末余额为6.28亿元，较期初减少3.69亿元，主要系本年收回部分成都基地建设款

所致。（4）可供出售金融资产期末余额54.39亿元，较期初减少4.75亿元，主要

系可供出售金融资产公允价值较上年期末下降所致。 （5）在建工程期末余额3.31

亿元，较期初增加0.55亿元，主要系葛洲坝电站水轮发电机组更新改造工程投资

增加所致。 

公司期末负债总额714.26亿元，较期初减少89.20亿元，主要变动项目如下：

（1）短期借款期末余额270亿元，较期初减少80亿元，主要系公司本年归还借款

大于借入借款所致。（2）应交税费期末余额8.60亿元，较期初减少5.48亿元，主

要系本年发电收入减少，相应应交税费减少所致。（3）其他流动负债期末余额

89.84亿元，较期初减少25.00亿元，主要系公司本年兑付2012年第一期、第二期、

第三期短期融资券本金115亿元，本年发行2013年第一期、第二期、第三期短期

融资券本金90亿元所致。 

合并资产负债项目主要数据如下： 

表1：2013年主要资产负债项目表 

单位：人民币元 

项目名称 本期期末数 本期期末数 上期期末数 本期期末金额



占总资产的

比例（%） 

较上期期末变

动比例（%） 

流动资产     

其中：货币资

金 
2,263,824,278.48 1.51 1,548,164,052.27 46.23 

应收股利 129,122,721.36 0.09   

其他应收款 627,677,594.49 0.42 996,594,443.40 -37.02 

非流动资产     

其中：可供出

售金融资产 
5,438,544,454.64 3.64 5,913,697,608.56 -8.03 

在建工程 330,504,124.98 0.22 275,236,997.63 20.08 

流动负债     

其中：短期借

款 
27,000,000,000.00 18.05 35,000,000,000.00 -22.86 

应交税费 859,691,546.83 0.57 1,407,563,899.19 -38.92 

其他流动负债 8,984,427,397.24 6.01 11,484,470,304.68 -21.77 

总资产 149,607,197,273.74 100.00 155,232,845,496.78 -3.62 

总负债 71,425,961,122.51 47.74 80,345,580,655.19 -11.10 

归属于上市公

司股东的所有

者权益 

78,179,034,743.95 52.26 74,879,797,672.27 4.41 

（二）主营业务分析 

1、收入分析 

2013年公司营业收入比上年同期减少30.84亿元，下降11.96%，主要系长江

上游来水较上年同期偏枯17.91%，发售电量减少所致。 

2013年公司主要客户为国家电网公司和中国南方电网有限责任公司。公司对

前五名销售商销售总额为223.81亿元（不含税），占公司全部营业收入的98.60%。 

2、成本分析 

主营业务成本比上年同期减少1.21亿元，下降1.31%，主要系发售电量减少，

相应的财政规费减少所致。 

2013年，公司向各类物资供应商合计采购金额为29,174.3万元，其中向前五

名供应商合计采购金额为4,382.64万元，前五名供应商供货金额占年度总额的比

例为15.02%。 



3、费用分析 

财务费用比上年同期减少8.47亿元，下降18.28%，主要系带息债务规模及平

均融资成本下降所致。 

合并利润表项目主要数据如下： 

表2：2013年主要利润表项目表 

单位：人民币元 

项目 本期数 上年同期数 变动比例（%） 

营业收入 22,697,637,374.02 25,781,971,164.74 -11.96 

营业成本 9,534,640,937.56 9,358,595,845.79 1.88 

销售费用 7,357,565.45 8,321,752.36 -11.59 

管理费用 542,481,061.64 559,105,905.03 -2.97 

财务费用 3,787,181,195.38 4,634,057,813.84 -18.28 

研发支出 19,278,753.70 48,608,689.06 -60.34 

（三）现金流量分析 

经营活动产生的现金流量净额同比减少33.69亿元，主要系本年长江来水情

况偏枯，发电量减少，销售商品、提供劳务收到的现金减少所致。投资活动产生

的现金流量净额同比增加45.74亿元，主要系本年公司支付受让三峡工程剩余供

电设施款较上年支付受让三峡地下电站价款减少及本年处置部分长期股权投资

收回投资款所致。筹资活动产生的现金流量净额同比增加17.19亿元，主要系本

年偿还部分到期借款较上年减少所致。 

2013年经营活动产生的现金流量净额180.91亿元，净利润90.71亿元，相差

90.20亿元，主要系报告期内固定资产折旧及财务费用较大所致。 

合并现金流量表项目主要数据如下： 

表3：2013年现金流量表 

单位：人民币元 

现金流量表项目 本期数 上年同期数 增减幅度 

经营活动产生的

现金流量净额 
18,091,418,933.83 21,460,796,404.54 -3,369,377,470.71 

投资活动产生的

现金流量净额 
543,888,401.38 -4,030,536,471.25 4,574,424,872.63 

筹资活动产生的

现金流量净额 
-17,919,320,138.33 -19,638,000,416.24 1,718,680,277.91 



 

第三章 发行人募集资金使用情况 

《募集说明书》和《发行说明书》约定，09长电债募集资金扣除发行费用后

用于偿还银行贷款和补充流动资金。公司已严格按照《募集说明书》和《发行说

明书》中的约定使用募集资金。 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

第四章 债券持有人会议召开的情况 

2013年度，发行人未召开债券持有人会议。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

第五章 本期公司债券本息偿付情况 

本期公司债券的起息日为2009年7月30日,付息日为2010年至2019年间每年

的7月30日（遇节假日顺延，下同），到期日为2019年7月30日。本期公司债券按

年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最后一期利息随本金一起支付。 

本期公司债券已于2013年7月30日支付自2012年7月30日至2013年7月29日期

间的利息。发行人利息支付及时、足额，无任何违约行为。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

第六章 本期公司债券跟踪评级情况 

本期公司债券的信用评级机构中诚信证券评估有限公司于2014年5月27日发

布了《中国长江电力股份有限公司2009年公司债券跟踪评级报告（2014）》，本

期公司债券信用等级维持为AAA，主体信用等级维持为AAA，评级展望维持为

稳定。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



第七章 本期债券的担保情况 

三峡集团公司是国资委监管的国有独资中央企业，1993年成立，战略定位为

以大型水电开发和运营为主的清洁能源集团。三峡集团公司全面负责三峡工程的

建设与运营，运行和管理三峡—葛洲坝梯级枢纽，并根据国家授权滚动开发长江

上游干支流水力资源，组织建设溪洛渡、向家坝、乌东德、白鹤滩四个巨型电站，

并积极开发风电等新能源。截至2013年末，三峡集团公司可控装机容量总计

4,239.94万千瓦，实现年发电量1,329.6亿千瓦时。 

截至2013年12月31日，三峡集团公司资产总额为4,333.92亿元，所有者权益

为2,470.54亿元，总负债为1,863.38亿元，资产负债率为43.00%。2013年集团共实

现营业收入421.60亿元，净利润175.95亿元。 

随着三峡地下电站的建设以及三峡干支流水电开发的持续推进，三峡集团公

司资产规模不断扩大。截至2013年12月31日，三峡集团公司资产总额达到4,333.92

亿元，同比增长15.59%。同期，债务也呈现同比例上升态势。截至2013年12月31

日，三峡集团公司总债务为1,480.87 亿元，同比增长11.61%，资产负债率和总资

本化比率分别为43.00%和37.48%。虽然随着债务的增加，三峡集团公司负债水

平同比略有上升，但整体仍处于很低的水平，资本结构十分稳健。 

债务结构方面，鉴于三峡集团公司大型水电开发建设和运营企业的定位，其

债务一直以长期债务为主。截至2013年12月31日，三峡集团公司长短期债务比（短

期债务/长期债务）为0.43。三峡集团公司目前债务结构较为合理，符合其业务运

营特点。 

盈利能力方面，2013年三峡集团公司共完成营业收入426.08亿元，同比增长

15.45%；营业毛利率为50.37%，与上年持平。利润总额方面，三峡集团公司整

体经营较为稳定，2013年经营性业务利润达到137.88亿元，系构成利润总额的主

要内容。此外，三峡集团公司当年分别实现投资收益和营业外利润44.88亿元和

35.44亿元，利润总额则达到216.39亿元。 

三峡集团公司获现能力很强，EBITDA和经营性现金净流入规模较大，2013

年分别达到303.16亿元和241.57亿元。同期，总债务/EBITDA和EBITDA利息倍



数分别为4.88倍和11.75倍。总体来看，三峡集团公司现金获取对债务及利息支出

的保障能力很强。 

对外担保方面，截至2013年末，三峡集团公司对外担保余额为431.54亿元，

其中对子公司担保合计余额约430.23亿元。考虑到三峡集团公司对外担保余额占

其净资产的比例较小，其承担的或有风险可控。 

备用流动性方面，三峡集团公司目前已形成以三峡债券为代表的债务融资渠

道和以长江电力为载体的股权融资平台，财务弹性良好。 

 

 



 

第八章 负责处理与本次公司债券相关事务专人的变动情况 

报告期内，发行人指定的负责处理与本次公司债券相关的事务人员未发生变

动情况。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 




