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声  明 

本募集说明书摘要的目的仅为向公众提供有关本次发行的简要情况，并不包

括募集说明书全文的各部分内容。募集说明书全文同时刊载于上海证券交易所网

站（http://www.sse.com.cn）。投资者在做出认购决定之前，应仔细阅读募集说明

书全文，并以其作为投资决定的依据。
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第一节   发行概况 

一、本次发行的基本情况及发行条款 

（一）核准情况及核准规模 

本次发行经公司董事会于 2012 年 4 月 30 日召开的第三届董事会第十八次会

议审议通过，并经 2012 年 5 月 29 日召开的 2011 年股东周年大会表决通过。路

东尚及翁占斌两位授权董事于 2012 年 8 月 20 签署了《关于本次债券发行具体事

项的决定》，对本次债券的发行规模进行了调整。 

2011 年股东周年大会决议公告于 2012 年 5 月 29 日在联交所网站

（www.hkexnews.hk）上披露。 

经中国证监会“证监许可[2012]1367 号”文核准，发行人获准于境内公开发

行不超过 12 亿元的公司债券。 

（二）本次债券基本条款 

1、债券名称：招金矿业股份有限公司2012年公司债券。 

2、发行规模：本次债券发行规模为12亿元。 

3、票面金额和发行价格：本次债券面值100元，按面值平价发行。 

4、债券期限：本次债券期限为5年。 

5、债券利率及其确定方式：本次债券票面利率由发行人和联合主承销商按

照发行时网下询价结果共同协商确定，在债券存续期内固定不变。本次债券票面

利率采取单利按年计息，不计复利。 

6、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本次债券在债券登记

机构开立的托管账户托管记载。本次债券发行结束后，债券持有人可按照有关主

管机构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

7、还本付息的期限和方式：本次债券按年付息、到期一次还本。利息每年

支付一次，最后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，

本金自本金兑付日起不另计利息。 

8、起息日：2012年11月16日。 
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9、付息、兑付方式：本次债券本息支付将按照债券登记机构的有关规定来

统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的相关规

定办理。 

10、付息日：2013年至2017年每年的11月16日为上一个计息年度的付息日（如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日）。 

11、兑付日：2017年11月16日。 

12、担保人及担保方式：招金集团为本次债券的还本付息提供全额无条件不

可撤销的连带责任保证担保。 

13、信用级别及资信评级机构：经中诚信证券评估有限公司综合评定，发行

人的主体信用等级为AA+，本次债券信用等级为AAA。 

14、保荐人、牵头主承销商、债券受托管理人：瑞银证券有限责任公司。 

15、联合主承销商：瑞银证券有限责任公司、德邦证券有限责任公司、第一

创业摩根大通证券有限责任公司。 

16、发行方式及发行对象：发行方式与发行对象安排见发行公告。 

17、向公司股东配售的安排：本次债券不向公司股东优先配售。 

18、承销方式：本次债券由主承销商负责组建承销团，以余额包销的方式承

销。 

19、发行费用概算：本次债券发行费用为不超过募集资金的1.0%。 

20、募集资金用途：在扣除必要的发行费用后，剩余部分中10亿元将用于偿

还公司部分贷款，剩余部分将用于补充公司的流动资金。 

21、拟上市地：上证所。 

22、上市安排：本次发行结束后，发行人将向上证所提出关于本次债券上市

交易的申请。具体上市时间将另行公告。 

23、新质押式回购：发行人主体信用等级为AA+，本次债券信用等级为AAA，

符合进行新质押式回购交易的基本条件。发行人拟向上证所及证券登记机构申请

新质押式回购安排。如获批准，具体折算率等事宜将按上证所及证券登记机构的

相关规定执行。 

24、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本次债券

所应缴纳的税款由投资者承担。 
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（三）本次发行相关日期 

1、本次债券发行时间安排 

发行公告刊登日： 2012年11月14日 

发行首日：       2012年11月16日 

预计发行期限：   2012年11月16日至2012年11月20日 

网上申购日：     2012年11月16日 

网下发行期限：   2012年11月16日至2012年11月20日 

2、本次债券上市安排 

本次发行结束后，发行人将尽快向上证所提出关于本次债券上市交易的申

请。具体上市时间将另行公告。 

二、本次发行的有关机构 

（一）发行人 

名称：招金矿业股份有限公司 

住所：山东省招远市金晖路299号 

办公地址：山东省招远市金晖路299号 

法定代表人：路东尚 

董事会秘书：王立刚 

联系人：方继生 

电话：0535-8266 009 

传真：0535-8227 541 

邮政编码：265400 

（二）保荐机构和承销团成员 

1、保荐人/牵头主承销商/债券受托管理人 

名称：瑞银证券有限责任公司 

住所：北京市西城区金融大街7号英蓝国际金融中心12层、15层 

办公地址：北京市西城区金融大街7号英蓝国际金融中心12层、15层 

法定代表人：刘弘 
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项目主办人：张敬京、任佳 

项目组成员：李宏贵、孙利军、贾楠、孙卿东、黄一可、李沛、杨矛 

电话：010-5832 8888 

传真：010-5832 8954 

邮政编码：100033 

2、联合主承销商 

名称：德邦证券有限责任公司 

住所：上海市普陀区曹杨路510号南半幢9楼 

办公地址：上海市浦东新区福山路500号26楼 

法定代表人：姚文平 

项目主办人：董朝晖、周丞玮 

项目组成员：付朦 

电话：021-6876 1616 

传真：021-6876 5289 

邮政编码：200122 

3、联合主承销商 

名称：第一创业摩根大通证券有限责任公司 

住所：北京市西城区武定侯街6号卓著中心10层 

法定代表人：刘学民 

项目主办人：陈建兵、张帆 

项目组成员：王志坚、左亚伟、谢玥 

电话：010-6321 2001 

传真：010-6603 0102 

邮政编码：100033 

4、分销商 

（1）名称：东兴证券股份有限公司 

住所：北京市西城区金融大街5号（新盛大厦）12、15层 

法定代表人：徐勇力 
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联系人：郑媛媛 

电话：010-63134213 

传真：010-63134200 

邮政编码：100032 

（2）名称：浙商证券股份有限公司 

住所：杭州市杭大路1号 

法定代表人：吴承根 

联系人：余剑霞 

电话：0571-87901941 

传真：0571-87902749  

邮政编码：310007 

（3）名称：华林证券有限责任公司 

住所：深圳市福田区民田路178号华融大厦5、6楼 

法定代表人：薛荣年 

联系人：史超 

电话：010-88091597 

传真：010-88091796 

邮政编码：100033 

（三）律师事务所 

1、发行人律师 

名称：北京市金杜律师事务所 

住所：北京市朝阳区东三环中路7号，北京财富中心写字楼A座40楼 

负责人：王玲 

经办律师：张恒顺、牟蓬 

联系人：张恒顺、牟蓬 

电话：021-2412 6000  

传真：021-2412 6350  

邮政编码：200031 
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2、保荐人（主承销商）律师 

名称：北京市天元律师事务所 

住所：北京市西城区丰盛胡同 28 号太平洋保险大厦 10 层 

负责人：朱小辉 

经办律师：李琦、荣姗姗 

电话：010-5776 3888 

传真：010-5776 3777 

邮政编码：100032 

（四）会计师事务所 

名称：立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

住所：上海南京东路61号新黄浦金融大厦4楼 

负责人：朱建弟  

经办注册会计师：王友业、李璟 

联系人：李璟 

电话：010-6828 6868 

传真：010-8821 0608  

邮政编码：100039 

（五）担保人 

名称：山东招金集团有限公司 

住所：招远市盛泰路北埠后东路东 

法定代表人：路东尚 

经办人：丁洪杰 

电话：0535-8227 500 

传真：0535-8212 274  

邮政编码：265400 

（六）资信评级机构 

名称：中诚信证券评估有限公司 

住所：上海市青浦区新业路 599 号 1 幢 968 室 
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法定代表人：关敬如 

经办人：邵津宏、肖鹏、蔡汤冬 

电话：021-5101 9090 

传真：021-5101 9030 

邮政编码：200011 

（七）收款银行 

开户名：瑞银证券有限责任公司 

开户行：交通银行北京海淀支行 

账号：110060576018150075611 

联系人：郎宁、石颖 

联系电话：010-82608178、010-82608180 

（八）本次债券拟申请上市的证券交易场所 

名称：上海证券交易所 

住所：上海市浦东南路528号证券大厦 

法定代表人：黄红元 

电话：021-6880 8888 

传真：021-6880 4868 

邮政编码：200120 

（九）本次债券登记机构 

名称：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 

地址：上海市浦东新区陆家嘴东路166号中国保险大厦36楼 

法定代表人：高斌 

电话：021-3887 4800 

传真：021-6887 0059 

邮政编码：200120 
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三、本公司与本次发行的有关的中介机构、相关人员的股

权关系和其他利害关系1
 

本次发行的联合主承销商之一德邦证券有限责任公司与本公司存在一定的

关联关系。具体情况如下： 

截至2012年6月30日，本公司的第二大股东上海豫园旅游商城股份有限公司

（持有本公司25.46%股份）及第三大股东上海复星产业投资有限公司（持有本公

司3.64%股份），与德邦证券有限责任公司的第一大股东上海兴业投资发展有限

公司（持有德邦证券有限责任公司89.64%股份）系同一实际控制人，为自然人郭

广昌。 

除以上股权关系外，截至2012年6月30日之前的六个月时间内，德邦证券有

限责任公司及其法定代表人、高级管理人员及本项目经办人员与本公司之间不存

在直接或间接的股权关系或其他利害关系。 

除德邦证券有限责任公司与本公司存在的以上关联关系外，本公司根据本次

发行其他相关中介机构和相关人员的书面确认及在作出合理及必要的查询后确

认，截至2012年6月30日之前的六个月时间内，本公司与本次发行其他相关中介

机构及其负责人、高级管理人员及经办人员之间不存在直接或间接的股权关系或

其他利害关系。 

 

                                               

1截至 2012 年 6 月 30 日，UBS AG（持有瑞银证券有限责任公司 20%股权）持有本公司全部已发行股

份的比例为 1.33%。 
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第二节   担保事项 

本次债券由招金集团提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保，担保范

围包括本次债券本金及其利息、违约金、损害赔偿金和实现债权的费用。 

一、担保人的基本情况 

（一）基本情况简介 

1、公司名称：山东招金集团有限公司 

2、注册资本：800,000,000元 

3、住所：招远市盛泰路北埠后东路东 

4、法定代表人：路东尚 

5、经营范围：前置许可经营项目包括金矿勘探（有效期至2012年12月31日）。

一般经营项目包括资本运营、矿山机械制修；经济林苗生产、销售；果品生产、

收购、销售；塑料制品、浮选用黄药、石材、矿山机电设备、电线、电缆的生产、

销售；黄金、白银的购销及加工；自营和代理各种商品和技术的进出口；（但国

家限定公司经营或禁止进出口的商品除外）（凡涉及前置审批或许可证资质证未

经审批或未办理资质证书许可证的本公司一律不经营，只允许下属企业有许可证

或资质证的经营。） 

（二）最近一年的主要财务指标 

根据山东正源和信有限责任会计师事务所出具的标准无保留意见的审计报

告（鲁正信审字（2012）第2100号），招金集团最近一年及一期（2012年1-6月

财务数据未经审计）主要财务数据和指标如下表： 

项目 2012 年 6 月 30 日 2011 年 12 月 31 日 

总资产（亿元） 225.01 206.79

净资产（亿元，含少数股东权益） 78.21 73.92

净资产（亿元，不含少数股东权益） 32.02 28.36

资产负债率（%） 65.24% 64.25%

流动比率（倍） 1.02 1.13

速动比率（倍） 0.58 0.67

项目 2012 年 1-6 月 2011 年度 

营业收入（亿元） 120.27 212.52

利润总额（亿元） 10.10 22.05

净利润（亿元） 7.57 16.52
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归属于母公司股东净利润（亿元） 3.55 5.55

净资产收益率（%） 9.68% 22.35%

归属于母公司股东净资产收益率（%） 11.09% 19.58%

上述财务指标的计算方法如下： 

资产负债率 = 总负债/总资产 

流动比率 = 流动资产/流动负债 

速动比率 = 速动资产/流动负债 

净资产收益率 = 净利润/期末净资产（不含少数股东权益） 

 

（三）资信状况 

招金集团资信状况优良，与国内各主要金融机构建立了长期良好的合作关

系，截至2012年6月30日，招金集团母公司层面共获得56.30亿元人民币的银行授

信额度，并持有货币资金合计16.94亿元，现金较为充裕。 

招金集团在与银行和客户的业务往来中无不良信用记录，能够按时足额偿还

到期的债务，并在各金融机构享有较高的信用等级，其中中国银行、中国工商银

行、中国农业银行和中国建设银行等分别给予招金集团AAA、AA+、AAA-和AAA

的信用评级。 

（四）累计对外担保余额及其占净资产的比重 

截至2012年6月30日，招金集团为其他单位提供借款担保余额为45.9亿元，

其中对内担保36.99亿元，对外担保8.87亿元。担保总额占招金集团2012年6月30

日未经审计净资产（不含少数股东权益）的比重为153%；若考虑公司本次12亿

元的公司债券全额发行，招金集团对外担保总额占其2012年6月30日未经审计净

资产（不含少数股东权益）的比重将为190%。招金集团包括本次债券在内的累

计担保余额占其净资产比例较高，可能会使本次债券面临一定的担保风险。 

（五）担保人发展前景及偿债能力分析 

招金集团是招远市市属国有独资企业。经过多年的发展，招金集团逐步形成

了完整的黄金生产体系，覆盖黄金勘探、采选、氰冶、精炼、金银制品加工、销

售等整个产业链，为全国最大的几家黄金生产企业之一；并经营非金矿业、商品

购销、膜处理及水处理设备制造、房地产等业务。总体来看，作为一家大型综合

性集团公司，招金集团具有丰富的资源储备和规模优势，同时作为招远市直属企
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业，具有良好的政府支持环境。 

1、发行人占招金集团主要财务指标的比例较小，业务关联度较低。 

目前招金集团以黄金产业为主要产业，在黄金产业上拥有采选、冶炼、精炼、

金银首饰加工销售等完整的产业链，其中采选和冶炼环节由招金矿业负责，精炼

及金银首饰加工销售环节由招金集团其他下属公司运营。除黄金产业外，招金集

团在有色矿山资源开发、商品购销、膜处理及水处理设备制造、房地产等非黄金

产业方面具有一定的资产及收入。从资产和收入规模来看，2011 年招金集团总

资产为 206.79 亿元，全年实现营业收入 212.52 亿元，其中招金矿业占招金集团

总资产和营业收入的比重分别为 62.34%和 27.31%。2012 年，招金矿业在资产、

业务上仍然与招金集团保持较低的关联度，上半年，招金集团总资产为 225.01

亿元，同期实现营业收入 120.27 亿元，其中招金矿业占招金集团总资产和营业

收入的比重分别为 64.28%和 16.59%。因此，中诚信证评认为发行人占招金集团

主要财务指标的比例较小，业务关联度较低。发行人主要财务指标占担保人的比

重如下表所示： 

单位：亿元 

2012年6月30日 2011年12月31日 
项目 招金 

矿业 
招金

集团
占比 

招金 
矿业 

招金 
集团 

占比 

总资产 144.62 225.01 64.28% 128.91 206.79 62.34%

净资产 69.28 78.21 88.59% 68.69 73.92 92.93%

 2012年上半年 2011年 
营业收入 19.96 120.27 16.59% 58.03 212.52 27.31%

利润总额 7.00 10.10 69.32% 22.97 22.05 104.15%1

净利润 5.29 7.57 69.79% 17.47 16.52 105.79%1

注1：2011年度，招金矿业对招金集团的利润占比超过100%，主要是因为2011年度黄金

价格持续波动，招金集团计提8,042.46万元存货跌价损失以及1.11亿元交易性金融资产公允

价值变动损失造成的。 

2、招金集团主要非上市资产或业务的经营和盈利情况良好。 

除招金矿业主营的黄金采选及冶炼业务外，招金集团非上市资产或业务主要

为黄金精炼业务、非金矿业、商品购销、膜处理及水处理设备制造、房地产等业

务。（1）黄金精炼业务方面，招金集团的主营业务为黄金、白银的精炼。2011

年，该业务板块实现销售收入109.22亿元，净利润0.34亿元。（2）非金矿业方面，

招金集团主营铁、铅、锌、钒、钼等金属矿产资源的勘探与采选冶。2011年，该
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板块实现净利润1.16亿元。（3）商品购销业务方面，招金集团拥有多家子公司专

门从事包括金银饰品零售、软件开发及黄金投资经纪等各种商业服务。2011年商

品购销业务实现营业收入6.78亿元，占比3.26%，毛利率为0.86%。（4）水处理及

房地产业务目前占收入比重很小，主要是作为招金集团其他业务板块的有效补

充。综合而言，招金集团的非上市资产或业务经营正常，盈利状况良好，未来随

着相关投入的增加，招金集团非上市业务的经营和盈利能力有望得到增强。 

3、招金集团具有很强的偿债能力。 

发行人与招金集团的业务关联度较低，同时，招金集团的非上市资产或业务

经营正常，盈利状况良好。截至2012年6月30日，招金集团总资产达到225.01亿

元，资产负债率为65.24%，流动比率与速动比率分别为1.02倍和0.58倍，各项财

务指标良好。受益于营收规模的扩大，招金集团EBITDA呈现逐年增长态势。

2009-2011年，招金集团EBITDA分别为18.78亿元、26.81亿元和30.19亿元。与此

同时，招金集团经营性现金流表现较好，2009-2011年分别净流入12.51亿元、4.34

亿元、9.03亿元。从偿债指标看，招金集团持续扩大的EBITDA和表现良好的经

营活动净现金流对利息支出形成较高保障，整体偿债能力很强。2011年招金集团

EBITDA利息保障倍数和经营活动净现金/利息支出分别为9.59和2.87。另外，截

至2012年6月30日，招金集团母公司层面共获得56.30亿元人民币的银行授信额

度。总体来看，招金集团整体偿债能力较强。 

综上所述，发行人与招金集团的业务关联度较低，同时，招金集团的非上市

资产或业务经营正常，盈利状况良好，且各项财务指标健康，整体偿债能力很强，

其提供的全额无条件不可撤销的连带责任保证担保能够为本期债券本息的偿还

提供有力保障。 

（六）担保人为本次债券发行提供担保履行的决策程序 

2012年5月28日，招金集团召开董事会会议并通过决议，同意为发行人本次

在中国境内公开发行公司债券提供担保。2012年8月6日，招远市国有资产监督管

理局出具《关于同意山东招金集团有限公司为招金矿业发行公司债券提供担保的

批复》（招国资[2012]26号），经招远市人民政府批准，同意招金集团为发行人

发行公司债券提供全额无条件不可撤销连带责任的保证担保。 
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二、担保函的主要内容  

（一）本次债券的种类、数额 

本次债券为被担保债券，发行规模累计不超过12亿元人民币。本次债券的期

限和品种由募集说明书规定。 

（二）本次债券的到期日 

本担保函项下的债券到期日依据本次债券募集说明书的约定确定。 

（三）保证的方式 

担保人承担保证责任的方式为全额无条件不可撤销连带责任保证担保。     

（四）保证责任的承担 

如发行人不能依据本次债券募集说明书及发行公告的约定按期足额兑付本

次债券的本息，担保人在保证范围内承担保证责任，将相应的本金和/或利息兑

付资金、因发行人未按期履行兑付义务产生的违约金、损害赔偿金和实现债权的

费用等一并划入本次债券持有人或本次债券受托管理人指定的账户。 

担保人承担担保责任的具体约定如下：在本担保函规定的保证期间内，担保

人应在收到本次债券持有人或债券受托管理人以书面形式提出的符合下列条件

的索赔通知后7个工作日内，凭本次债券持有人或债券受托管理人持有效凭证在

保证范围内支付索赔的金额。 

索赔通知必须符合以下条件：声明索赔的本次债券本金和/或利息款额的部

分或全部并未由发行人或其代理人依据法律法规或相关约定以任何方式直接或

间接地支付给本次债券持有人；附有证明发行人未按本次债券募集说明书及发行

公告的约定，按期足额兑付本次债券本金和/或利息以及未兑付的本金和/或利息

金额的证据。 

（五）保证范围 

担保人提供保证的范围为本次债券本金（总额不超过12亿元人民币）及利息、

违约金、损害赔偿金和实现债权的费用。本次发行保证期间内，若发行人未能按

期还本付息，担保人将在上述保证责任的范围内为本次债券承担全额无条件不可

撤销的连带保证责任。 
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（六）发行人、担保人、债券受托管理人、债券持有人之间

的权利义务关系 

担保人为发行人履行本次有担保品种的债券项下还本付息义务提供担保，债

券受托管理人有权代表债券持有人行使担保项下的权利。 

（七）保证的期间 

担保人承担保证责任的期间自本次债券发行首日至本次发行的债券全部到

期后六个月止。债券持有人和债券受托管理人在此期间内未要求担保人就本次发

行的债券承担保证责任的，担保人将被免除保证责任。 

（八）信息披露 

担保人应按照有关主管部门的要求进行信息披露。 

中国证券监督管理委员会及债券受托管理人、债券持有人及其代理人有权对

担保人的财务状况进行监督，并有权要求担保人应上述各方要求定期提供会计报

表等财务信息。 

（九）债券的转让或出质 

本次债券持有人依法将本次债券转让或出质给第三人的，担保人按本担保函

的约定继续承担对该第三人的保证责任。 

三、债券持有人及债券受托管理人对担保事项的持续监督

安排 

根据《债券受托管理协议》和债券持有人会议规则，发行人及债券受托管理

人均有义务对担保人及担保事项进行持续监督，包括： 

1、债券受托管理人应对担保人财务状况进行持续关注，包括促使担保人在

必要的范围内及时提供担保人的经营情况、财务状况及可能影响担保人履行本次

债券担保合同项下担保责任的重大亏损、损失、合并、分立、托管、重组、改制、

破产、诉讼、仲裁和行政处罚等信息和资料。发行人应督促担保人向债券受托管

理人提供财务报告。 

2、当担保人发生影响其履行担保责任能力的重大变化，包括但不限于担保

人主体发生变更、担保人经营、财务、资信等方面发生重大不利变化、已经发生
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或可能发生针对担保人的重大诉讼、仲裁，发行人应及时通知债券受托管理人。 

3、当担保人发生解散、注销、吊销、停业且发行人未能在该等情形发生之

日起20个工作日内提供债券受托管理人认可的新担保人为本次债券提供担保，债

券受托管理人应当采取措施，包括作为利害关系人提起诉前财产保全，申请对发

行人或担保人采取财产保全措施、及时报告全体债券持有人等。 

4、当担保人发生重大不利变化时，应根据债券持有人会议规则的规定召集

债券持有人会议，对行使债券持有人依法享有权利的方案作出决议。 

详细内容请见募集说明书第六节“债券持有人会议”以及第七节“债券受

托管理人”的相关部分。 
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第三节   评级情况 

一、本次债券的信用评级情况 

经中诚信证评综合评定，发行人的主体信用等级为AA+，本次债券的信用等

级为AAA。中诚信证评出具了《招金矿业股份有限公司2012年公司债券信用评

级报告》（信评委函字【2012】054号），该评级报告会在中诚信证评网站

（www.ccxr.com.cn）予以公布。 

二、信用评级报告的主要事项 

（一）信用评级结论及标识所代表的涵义 

中诚信证评评定招金矿业主体信用级别为 AA+，评级展望稳定。该级别反映

了招金矿业偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响较小，违约风险很低。

中诚信证评评定本次债券的信用等级为 AAA，该级别反映了本次债券信用质量

很高，信用风险很低。 

（二）有无担保的情况下评级结论的差异 

中诚信证评评定招金矿业主体信用级别为AA+，评级展望稳定。该级别反映

了招金矿业偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响较小，违约风险很低。

中诚信证评肯定了公司丰富的黄金资源储备、较强的盈利能力和较突出的技术实

力。但同时，中诚信证评也关注到黄金价格波动、黄金资源竞争激烈以及资本支

出压力等因素对公司信用水平可能产生的影响。 

在综合考虑了发行主体信用、信用增级措施、担保人对发行人的支持力度、

担保人与发行人的相关度等因素的基础上，中诚信证评综合评定本次债券的信用

等级为AAA。该级别反映了本次债券信用质量很高，信用风险很低。本级别考

虑了山东招金集团有限公司（简称“招金集团”）提供的全额无条件不可撤销的

连带责任保证担保对本次债券本息偿付所起到的保障作用。 

本次债券在无担保的情况下信用等级为AA+，在有担保的情况下信用等级为

AAA。 
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（三）评级报告的内容摘要及揭示的主要风险 

正面： 

黄金资源储备丰富。近年来，公司加大了对外收购矿山的力度，且深入推进

现有矿山探矿工程，黄金资源储量逐年增长，为公司长期的良好发展奠定较好基

础。 

盈利能力很强。公司金精矿主要来源于自有矿山，外购比例较低，且矿产金

自给率位于同行业之首，因此，公司的营业毛利率较高，显示出很强的盈利能力。 

技术实力较为突出。公司重视技术实力的提升，建有招金矿业技术中心，并

有多项技术获国家级、省级奖项。较强的技术实力能够有效提升公司的市场竞争

力。 

较强的担保实力。公司控股股东山东招金集团是中国五大黄金集团之一，具

有较强的综合实力。同时，作为招远市直属国有企业，集团可获得较强的政府支

持。 

关注： 

黄金价格波动风险较大。由于黄金生产企业只能被动接受黄金交易价格，缺

乏议价能力，因而黄金价格的波动将对公司盈利的稳定性产生重要影响，黄金价

格波动风险较大。 

资源竞争激烈，收购成本不断提高。近年来，国内主要黄金生产企业加大了

对黄金资源的收购力度，矿产资源竞争日趋激烈，获取成本相应上升，这给公司

资源整合带来了一定的资金压力。 

（四）跟踪评级的有关安排 

根据中国证监会相关规定、评级行业惯例以及中诚信证评评级制度相关规

定，自首次评级报告出具之日（以评级报告上注明日期为准）起，中诚信证评将

在本次债券信用等级有效期内或者本次债券存续期内，持续关注本次债券发行人

外部经营环境变化、经营或财务状况变化以及本次债券偿债保障情况等因素，以

对本次债券的信用风险进行持续跟踪。跟踪评级包括定期和不定期跟踪评级。 

在跟踪评级期限内，中诚信证评将于发行主体及担保主体年度报告公布后两

个月内完成该年度的定期跟踪评级，并发布定期跟踪评级结果及报告；在此期限

内，如发行主体、担保主体发生可能影响本次债券信用等级的重大事件，应及时
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通知中诚信证评，并提供相关资料，中诚信证评将就该事项进行调研、分析并发

布不定期跟踪评级结果。 

如发行主体、担保主体未能及时或拒绝提供相关信息，中诚信证评将根据有

关情况进行分析，据此确认或调整主体、债券信用等级或公告信用等级暂时失效。 

中诚信证评的定期和不定期跟踪评级结果等相关信息将通过中诚信证评网

站（www.ccxr.com.cn）予以公告。本公司亦将通过证券交易所指定网站对外公

布中诚信证评的定期和不定期跟踪评级结果等相关信息。 
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第四节   发行人基本情况 

一、发行人概况 

（一）发行人设立情况 

本公司系经山东省经济体制改革办公室以鲁体改函字[2004]10 号文批准，由

招金集团联合上海豫园旅游商城股份有限公司、上海复星产业投资有限公司、深

圳市广信投资有限公司、上海老庙黄金有限公司等 5 家股东发起设立，并取得了

山东省人民政府核发的鲁政股字（2004）16 号《山东省股份有限公司批准证书》。

其中，招金集团以持有的招金集团金翅岭矿业有限公司、招金集团河东矿业有限

公司、招金集团夏甸矿业有限公司三家公司的净资产评估后作为出资，其他发起

人股东以货币资金出资。设立时本公司注册资本为人民币 530,000,000 元，其中，

招金集团的持股比例为 55%，上海复星产业投资有限公司的持股比例为 20%，

上海豫园旅游商城股份有限公司的持股比例为 20%，深圳市广信投资有限公司的

持股比例为 4%，上海老庙黄金有限公司的持股比例为 1%。本公司于 2004 年 4

月 16 日在山东省工商行政管理局注册登记，并取得山东省工商行政管理局颁发

的企业法人营业执照。 

（二）发行人股票首次公开发行及上市情况 

根据本公司 2005 股东周年大会决议，并经山东省人民政府《关于同意招金

矿业股份有限公司申报在香港发行 H 股并上市的批复》（鲁政字（2005）37 号）、

中国证券监督管理委员会《关于同意招金矿业股份有限公司发行境外上市外资股

的批复》（证监国合字[2006]23 号）及联交所批准，本公司于 2006 年 12 月 8 日

在香港首次公开发行 172,800,000 股流通 H 股并于联交所挂牌上市。由于符合联

交所关于配售的相关规定，2006 年 12 月 19 日超额配售 H 股 25,915,000 股。本

次首次公开发行完成后，本公司办理了工商变更登记，变更后的注册资本为人民

币 728,715,000 元，其中：发起人持有的内资股 510,128,500 股，占注册资本的

70%；由内资股转换成 H 股并由全国社保基金理事会持有的 19,871,500 股，占注

册资本的 2.73%；全球发售的 H 股 198,715,000 股，占注册资本的 27.27%。 
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（三）发行人自设立以来的股本变动情况 

1、2006年首次公开发行H股 

本公司于2006年12月在香港首次公开发行完成后，本公司办理了工商变更登

记，注册资本由人民币530,000,000元变更为人民币728,715,000元。 

2、2008年转增股本 

本公司于2008年5月16日召开2007年股东周年大会、H股类别股东大会及内

资股类别股东大会，决定向于记录日期（2008年5月16日）名列本公司股东名册

的股东发行红利股份，基准为该等股东于记录日期每持有一股股份可获发行一股

红利股份，其中0.25股以留存收益转增的方式派送，0.75股以资本公积金转增的

方式派送，即股东每持有一股H股或一股内资股将分别获发行一股红利H股或一

股红利内资股。增资派发股利变更后的注册资本为人民币1,457,430,000元。 

3、股本结构变动情况 

公司股东上海复星产业投资有限公司与上海豫园旅游商城股份有限公司于

2008年11月10日签署《关于招金矿业股份有限公司股份转让协议书》，上海复星

产业投资有限公司将其持有的占本公司总股本10.91%的股份转让给上海豫园旅

游商城股份有限公司。本公司已于2009年5月15日召开2008年股东周年大会审议

并表决通过了关于修订公司章程的议案，修订了股本结构的相关条款，其中上海

复星产业投资有限公司和上海豫园旅游商城股份有限公司持有的内资股比例分

别变更为3.64%和25.46%。 

根据2004年11月26日深圳市广信投资有限公司与招远市国有资产经营有限

公司签署的《关于招金矿业股份有限公司股份转让协议》，2009年6月1日经山东

省国资委批复同意，深圳市广信投资有限公司将持有的本公司4,240万股（占总

股本的2.90%）转让给招远市国有资产经营有限公司。本公司已于2010年2月16

日召开2010年第一次临时股东大会审议并表决通过了关于修订公司章程的议案，

修订了股本结构的相关条款。 

4、2011年转增股本 

本公司于2011年6月13日召开2010年股东周年大会、H股类别股东大会及内

资股类别股东大会，决定向于记录日期（2011年6月13日）名列本公司股东名册

的股东发行红利股份，基准为该等股东于记录日期每持有一股股份可获发行一股
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红利股份，其中0.5股以留存收益转增的方式派送，0.5股以资本公积金转增的方

式派送，即股东每持有一股H股或一股内资股将分别获发行一股红利H股或一股

红利内资股。增资派发股利变更后的注册资本为人民币2,914,860,000元。 

5、2012年增发内资股 

根据本公司于2012年3月23日与招金集团的全资下属子公司招金有色矿业有

限公司签署的《关于山东省招远市后仓地区金矿详查探矿权和新疆金瀚尊矿业投

资有限公司100%股权之转让协议》，本公司将向招金有色矿业有限公司定向增发

50,967,195股内资股（占发行后总股本的1.72%）用于收购其所持有的新疆金瀚尊

公司100%股权与山东招远后仓探矿权。本公司已于2012年5月29日召开2011年股

东周年大会、H股类别股东大会及内资股类别股东大会审议并表决通过了定向增

发内资股购买资产的决议。截至本募集说明书摘要出具之日，公司正在为上述增

发内资股办理股份登记及工商变更登记手续。本次增发完成后，公司的注册资本

变更为人民币2,965,827,195元。 

二、本次发行前公司股本情况 

（一）本次发行前公司的股本结构 

截至2012年6月30日，公司总股本为2,914,860,000股，公司的股本结构如下： 

股份类别 数量（股） 
占总股本比例

（%） 

一、有限售条件的流通股份 

1、国有法人持股 1,171,314,000 40.18

2、其他内资持股 869,200,000 29.82

有限售条件的流通股份合计 2,040,514,000 70.00

二、无限售条件的流通股份 

1、人民币普通股 - -

2、境外上市的外资股 874,346,000 30.00

无限售条件的流通股份合计 874,346,000 30.00

股份总数 2,914,860,000 100.00

 

（二）本次发行前公司前 10 大股东持股情况 

截至2012年6月30日，本公司前十大股东持股情况如下： 
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序

号 
股东名称 所持股数（股） 持股比例（%） 股份性质 

1 山东招金集团有限公司 1,086,514,000 37.27 内资股 
2 上海豫园旅游商城股份有限公司 742,000,000 25.46 内资股 
3 上海复星产业投资有限公司 106,000,000 3.64 内资股 
4 JPMorgan Chase & Co. 96,230,015 3.30 境外上市外资股

5 招远市国有资产经营有限公司 84,800,000 2.91 内资股 
6 Atlantis Capital Holdings Limited 78,500,000 2.69 境外上市外资股

7 Norges Bank 61,742,500 2.12 境外上市外资股

8 BlackRock, Inc 46,871,885 1.60 境外上市外资股

9 Value Partners Ltd. 42,546,500 1.46 境外上市外资股

10 上海老庙黄金有限公司 21,200,000 0.73 内资股 

资料来源：Factset  
 

三、公司组织结构和管理机构及下属公司情况 

（一）公司的组织结构 

公司的组织结构按照《公司法》、联交所《上市规则》等法律、法规的要求

进行设置。公司的组织结构如图所示： 

 

 

（二）公司的分公司、主要子公司和参股公司的基本情况 

1、分公司基本情况 
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截至2012年6月30日，公司共有6家分公司，其主要情况如下表所示： 

序号 分公司名称 住所 主要业务 

1 河东金矿 招远市蚕庄镇河东王家村 黄金采选 

2 金翅岭金矿 招远市张华北 黄金采选、氰冶 

3 夏甸金矿 招远市夏甸镇西芝下 黄金采选 

4 大尹格庄金矿 招远市齐山镇大尹格庄村北 黄金采选 

5 蚕庄金矿 招远市蚕庄镇镇政府驻地 黄金采选 

6 技术中心 招远市盛泰路108号 
矿山工程和技术研究与实验，

技术推广服务 

2、境内子公司基本情况 

截至2012年6月30日，公司共有24家境内一级子公司、1家境内参股公司，具

体情况如下： 

序号 子公司名称 住所 
注册资本

（万元）
主要业务 持股比例

1 
华北招金矿业投

资有限公司 

北京市朝阳区北

苑5号院4区25号

楼6层602室 

5,000 矿业投资 100.00%

2 
烟台金时矿业投

资有限公司 

烟台市芝罘区青

年路13号 
500 矿产品的批发、零售 100.00%

3 
招远市招金贵合

科技有限公司 

招远市玲珑镇潘

家集村东 
5,000 硫酸制造、销售 100.00%

4 
招远市金亭岭矿

业有限公司 

招远市罗峰街街

道办事处石门孟

家村 

4,500 黄金采选 100.00%

5 
招远市招金大秦

家矿业有限公司 

招远市温泉路88

号 
3,000 黄金开采 90.00% 

6 
山东招金正元矿

业有限公司 

龙口市南山城市

花园南邻街商业C

段51号 

1,000 黄金勘探 80.00% 

7 
甘肃招金矿业有

限公司 

兰州市城关区酒

泉路街道庆阳路

77号 

1,000 矿业投资 100.00%

8 

甘肃省合作早子

沟金矿有限责任

公司 

合作市人民东街

75号（羚璞建材市

场院内） 

200 黄金采选 52.00% 
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9 
岷县天昊黄金有

限责任公司 

岷县秦许乡鹿峰

村 
4,667 黄金采选 100.00%

10 
青河县金都矿业

开发有限公司 

青河县阿热勒托

别乡 
1,000 黄金采选 95.00% 

11 
和政鑫源矿业有

限公司 

临夏州和政县吊

滩乡狼土泉村 
500 黄金勘探 95.00% 

12 
海南东方招金矿

业有限公司 

东方市八所镇东

方大道北侧 
580 黄金采选 95.00% 

13 

广西贵港市龙鑫

矿业开发有限公

司 

贵港市地道口贵

高路 
500 矿产品批发、零售 100.00%

14 
新疆招金矿业开

发有限公司 

乌鲁木齐市新市

区鲤鱼山南路118

号龙庭.华清园20

栋6层601号 

3,000 矿业投资 100.00%

15 
新疆星塔矿业有

限公司 
托里县包古图 16,000 黄金冶炼 100.00%

16 
托里县招金北疆

矿业有限公司 
托里县包古图 3,000 黄金采选 100.00%

17 
新疆鑫慧铜业有

限公司 
伽师县工业园区 3,000 

铜冶炼及常用有色金

属冶炼 
92.00% 

18 
伽师县铜辉矿业

有限责任公司 

伽师县西克尔镇

拜什塔木（314国

道1338千米处） 

900 铜矿采选 92.00% 

19 

若羌县昌运三峰

山金矿有限责任

公司 

若羌县罗布泊镇 900 黄金采选 50.00% 

20 
阿勒泰市招金昆

合矿业有限公司 

阿勒泰市红墩镇

撒热阔布 
1,000 黄金采选 100.00%

21 
丰宁金龙黄金工

业有限公司 

丰宁满族自治县

黑山咀镇窄岭村 
9,451.91 黄金采选 52.00% 

22 
辽宁招金白云黄

金矿业有限公司 

凤城市青城子镇

白云村 
3,000 黄金采选 55.00% 

23 
凤城市鑫丰源矿

业有限公司 

凤城市凤凰城管

理区石桥路河畔

新城A区1号楼 

1,000 黄金勘探 100.00%
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24 

拜城县滴水铜矿

开发有限责任公

司 

拜城县察尔齐镇

滴水道班 
14,000 铜矿采选 79% 

25 
阿勒泰正元国际

矿业有限公司 

阿勒泰地区哈巴

河县托库孜巴依

金矿 

9,000 黄金采选 38.50% 

 

3、境外子公司基本情况 

截至2012年6月30日，公司共有1家境外一级子公司，具体情况如下： 

序号 公司名称 注册地 持股比例 投资总额 

1 斯派柯国际贸易有限公司 香港 100% 896 万美元 

 

公司的分公司、一级子公司及参股公司结构图如下所示： 
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新
疆
鑫
慧
铜
业
有
限
公
司

92%

伽
师
县
铜
辉
矿
业
有
限
责
任
公
司

92%

若
羌
县
昌
运
三
峰
山
金
矿
有
限
责
任
公
司

50%

阿
勒
泰
市
招
金
昆
合
矿
业
有
限
公
司

100%

丰
宁
金
龙
黄
金
工
业
有
限
公
司

52%

辽
宁
招
金
白
云
黄
金
矿
业
有
限
公
司

55%

凤
城
市
鑫
丰
源
矿
业
有
限
公
司

100%

阿
勒
泰
正
元
国
际
矿
业
有
限
公
司

38.5%

海
南
东
方
招
金
矿
业
有
限
公
司

95%

技
术
中
心

100%

拜
城
县
滴
水
铜
矿
开
发
有
限
责
任
公
司

斯
派
柯
国
际
贸
易
有
限
公
司

100%
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四、发行人控股股东和实际控制人情况  

截至2012年6月30日，公司控股股东是招金集团，持有本公司的股份比例为

37.27%，招金集团亦为公司的实际控制人。 

（一）招金集团情况介绍 

招金集团的前身为1974年成立的招远县黄金矿山局。经过多次改制重组后，

招金集团于1992年注册成立，注册资本为800,000,000元，住所为招远市盛泰路北

埠后东路东，法定代表人为路东尚，其出资人为招远市人民政府。招远市人民政

府持有招金集团100%的股权。 

招金集团是招远市市属国有独资企业。招金集团是一家集“黄金矿业、非金

矿业、黄金交易及深加工业、高新技术产业及房地产业”五大产业的大型综合性

集团公司，为中国黄金行业规模最大的企业集团之一。根据山东正源和信有限责

任会计师事务所的审计，截至2011年12月31日，招金集团总资产为206.79亿元，

总负债为132.87亿元，资产负债率为64.25%，所有者权益为73.92亿元，少数股东

权益为45.55亿元；2011年，招金集团营业收入为212.52亿元，利润总额为22.05

亿元，归属于母公司所有者的净利润为5.55亿元。截至2012年6月30日，招金集

团总资产为225.01亿元，总负债为146.80亿元，资产负债率为65.24%，所有者权

益为78.21亿元，少数股东权益为46.19亿元；2012年上半年，招金集团营业收入

为120.28亿元，利润总额为10.10亿元，归属母公司所有者净利润为3.55亿元。 

截至本募集说明书摘要出具之日，招金集团持有的本公司股份不存在被质押

的情形。 

（二）公司、公司控股股东及实际控制人的股权关系 

截至2012年6月30日，公司、公司控股股东及实际控制人的股权关系如下： 

山东招金集团有限公司

招金矿业股份有限公司

37.27%

山东招金集团有限公司

招金矿业股份有限公司

37.27%
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五、发行人董事、监事、高级管理人员的基本情况 

姓名 职务 任期起止日期 
持有本公司

股份情况 

路东尚 
董事长、 

执行董事 
2004.4.16 – 2013.2.26 无 

翁占斌 
执行董事、 

总裁 
2010.11.10 – 2013.2.26 无 

执行董事、 2012.3.23 – 2013.2.26 
李秀臣 

高级副总裁 2007.4.16 – 2013.2.26 
无 

梁信军 
副董事长、 

非执行董事 
2007.4.16 – 2013.2.26 无 

丛建茂 非执行董事 2005.12.31 – 2013.2.26 无 

叶凯 非执行董事 2012.3.23 – 2013.2.26 无 

孔繁河 非执行董事 2012.3.23 – 2013.2.26 无 

燕洪波 独立非执行董事 2004.10.16 – 2013.2.26 无 

叶天竺 独立非执行董事 2007.4.16 – 2013.2.26 无 

陈晋蓉 独立非执行董事 2007.4.16 – 2013.2.26 无 

蔡思聪 独立非执行董事 2007.5.22 – 2013.2.26 无 

王晓杰 监事会主席 2007.4.16 – 2013.2.26 无 

金婷 监事 2010.2.26 – 2013.2.26 无 

初玉山 监事 2004.4.16 – 2013.2.26 无 

张邦龙 首席财务官 2007.4.16 – 2013.2.26 无 

张善堂 副总裁 2010.2.26 – 2013.2.26 无 

孙希端 副总裁 2010.2.26 – 2013.2.26 无 

丛培章 副总裁 2012.3.5 – 2013.2.26 无 

王立刚 董事会秘书 2007.12.19 – 2013.2.26 无 

马秀绢 公司秘书 2010.12.15 – 2013.2.26 无 

六、本公司主营业务基本情况  

本公司是一家集勘探、开采、选矿及冶炼于一体，专注于开发黄金产业的综

合性大型企业，是中国领先的黄金生产商和中国最大的黄金冶炼企业之一。本公

司主要产品为“9999金”及“9995金”标准金锭；主要生产工艺技术及设备达到

国内领先和国际水平。 

2011年度，本公司实现营业收入58.03亿元、毛利32.72亿元、归属于母公司

股东的净利润16.64亿元。与2010年度相比，营业收入增长39.64%，毛利增长

30.60%，归属于母公司股东的净利润增长38.49%，主要是因为黄金产量大幅增

加、黄金销售价格较高以所致。2011年度，本公司毛利率达到56.38%，净利润率

达到30.11%，维持在与2010年度相近的水平。2012年1-6月，本公司实现营业收
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入19.96亿元、毛利12.74亿元、归属于母公司股东的净利润4.87亿元。 

2011年度，本公司共完成黄金总产量约23,577千克，其中：矿产黄金约15,936

千克，来料加工黄金约7,641千克。与2010年度相比，黄金总产量增加约12.66%，

其中：矿产黄金产量增长约15.60%，来料加工黄金产量增加约7.00%。2012年1-6

月，本公司共完成黄金总产量约12,520千克，其中：矿产黄金约7,770千克，来料

加工黄金约4,750千克。 

（一）公司最近三年及一期按产品类别划分主营业务收入（合

并报表口径） 

单位：万元 

项目 2012年1-6月 2011年 2010年 2009年 
黄金销售收入 135,968.05 477,273.36 333,064.14 252,091.85

白银销售收入 8,562.79 10,490.24 11,494.97 6,649.25

加工费收入 1,988.21 3,111.70 2,013.77 5,582.97

铜销售收入 43,611.19 63,318.29 58,831.88 15,826.72

合计 190,130.24 554,193.59 405,404.75 280,150.79

（二）公司最近三年及一期按来源划分黄金产量情况（合并

报表口径） 

单位：千克 

项目 2012年1-6月 2011年 2010年 2009年 
一、矿产黄金 7,770 15,936 13,786 11,307

二、来料加工黄金 4,750 7,641 7,141 8,178

合计 12,520 23,577 20,927 19,485
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第五节   本公司的资信情况 

一、本公司获得主要贷款银行的授信情况 

截至2012年6月30日，发行人获得中国工商银行、中国建设银行、中国银行

等主要贷款银行的授信额度共计为68.50亿元人民币，已使用授信额度为20.56亿

元人民币，尚有47.94亿元人民币额度未使用。 

二、与客户往来情况 

最近三年，在与主要客户发生业务往来时，发行人未曾发生严重违约情况。 

三、最近三年发行的债券以及偿还情况 

名称 
发行规模 
（万元） 

发行日期 到期日期 
票面

利率

截至 2012 年

6 月 30 日已

还额 

2012 年 6 月 30
日应付债券余额

（万元） 
2009 年招金矿

业股份有限公

司公司债券 
150,000 2009 年 12 月 23 日 2016 年 12 月 23 日 5.00% - 149,369.70 

 

四、本次发行后累计公司债券余额及其占发行人最近一期

经审计净资产的比例 

本次债券全部发行完毕后，发行人累计公司债券余额不超过27亿元，占发

行人最近一期经审计合并口径净资产的比例为38.97%，未超过发行人净资产的

40%。 
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第六节   财务会计信息 

一、最近三年及一期主要财务指标 

（一）母公司口径主要财务指标 

财务指标 
2012 年 

6 月 30 日 
2011 年 

12 月 31 日 
2010 年 

12 月 31 日 
2009 年 

12 月 31 日 

流动比率 0.80 1.57 2.58 2.68

速动比率 0.44 1.11 2.07 2.36

资产负债率（%） 51.30% 45.36% 32.72% 38.05%

每股净资产（元） 2.02 2.11 3.61 3.10

财务指标 2012年 1-6月 2011 年度 2010 年度 2009 年度 

存货周转率（次/年） 0.35 1.55 2.56 2.63

应收账款周转率（次/年） 33.49 302.45 1395.05 104.57

应付账款周转率（次/年） 0.46 1.88 3.28 2.94

 

（二）合并报表口径主要财务指标 

财务指标 
2012 年 

6 月 30 日 
2011 年 

12 月 31 日 
2010 年 

12 月 31 日 
2009 年 

12 月 31 日 

流动比率（倍） 0.93 1.20 1.62 1.99

速动比率（倍） 0.45 0.65 1.03 1.64

资产负债率（%） 52.09 46.72 37.50 41.81

债务资本比率（%） 37.60 26.16 25.54 31.08

归属于母公司每股净资产（元） 2.18 2.22 3.61 3.03

财务指标 2012年 1-6月 2011 年度 2010 年度 2009 年度 

存货周转率（次/年） 0.59 1.60 2.25 2.54

应收账款周转率（次/年） 79.57 61.78 46.46 75.90

应付账款周转率（次/年） 0.91 2.15 2.81 2.82

利息保障倍数（倍） 7.32 22.46 22.06 43.93

每股经营活动现金净流量（元） -0.07 0.51 0.66 0.70

每股现金净流量（元） -0.22 0.14 -0.54 0.60

全面摊薄净资产收益率（%） 7.67 25.71 22.85 16.75

总资产报酬率（%） 5.90 21.91 20.84 15.07

基本每股收益（元） 0.17 0.74 0.82 0.51
未经特别说明上述财务指标的计算方法如下： 

流动比率 = 流动资产÷流动负债 

速动比率 = （流动资产-存货）÷流动负债 

资产负债率 = 总负债÷总资产×100% 

债务资本比率=全部债务/（全部债务+所有者权益） 

每股净资产 = 归属于母公司股东权益÷期末股本总额 

存货周转率 =营业成本÷存货平均余额 

应收账款周转率 = 营业收入÷应收账款平均余额 
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应付账款周转率 = 营业成本÷应付账款平均余额 

利息保障倍数 = （利润总额+利息支出）÷利息支出 

每股经营活动现金净流量 = 经营活动现金净流量÷期末股本总额 

每股现金净流量 = 现金及现金等价物净增加额÷期末股本总额 

全面摊薄净资产收益率 = 归属于母公司股东净利润÷期末净资产（不含少数股东权益） 

总资产报酬率=（利润总额+财务费用）/（（本年资产总额+上年资产总额）/2） 

基本每股收益 = 归属于母公司股东净利润÷加权平均股份总数 

2012年一期的周转率数据为年化数据 

（三）最近三年净资产收益率、每股收益（合并口径） 

1、净资产收益率 

净资产收益率（%） 2011 年度 2010 年度 2009 年度 

全面摊薄 25.71 22.85 16.75归属于公司股东的

净利润 加权平均 28.34 24.74 17.76

全面摊薄 25.23 22.77 15.87扣除非经常性损益

后归属于公司股东

的净利润 加权平均 27.88 24.67 16.90

2、每股收益 

每股收益（元） 2011 年度 2010 年度 2009 年度 

归属于公司股东的净利润（基本） 0.57 0.82 0.51

归属于公司股东的净利润（稀释） 0.57 0.82 0.51

注：上述财务指标的计算方法如下： 

1．全面摊薄净资产收益率= P÷E  

其中：P为归属于公司股东的净利润或扣除非经常性损益后归属于股东的净利润；E 为归属

于公司股东的期末净资产。 

2．加权平均净资产收益率=P÷（E0+NP÷2+Ei×Mi÷M0-Ej×Mj÷M0±Ek×Mk÷M0 ） 

其中：P为报告期利润；NP为报告期净利润；E0为期初净资产；Ei为报告期发行新股或债转

股等新增净资产；Ej为报告期回购或现金分红等减少净资产；M0为报告期月份数；Mi为新增净资

产下一月份起至报告期期末的月份数；Mj为减少净资产下一月份起至报告期期末的月份数；Ek

为因其他交易或事项引起的净资产增减变动；Mk为发生其他净资产增减变动下一月份起至报告

期期末的月份数。 

3．基本每股收益=P÷S 

S=S0+S1+Si×Mi÷M0-Sj×Mj÷M0-Sk 

其中：P为归属于公司股东的净利润或扣除非经常性损益后归属于股东的净利润；S为发行

在外的普通股加权平均数；S0为期初股份总数；S1为报告期因公积金转增股本或股票股利分配

等增加股份数；Si为报告期因发行新股或债转股等增加股份数；Sj为报告期因回购等减少股份数；

Sk为报告期缩股数；M0报告期月份数；Mi为增加股份下一月份起至报告期期末的月份数；Mj为

减少股份下一月份起至报告期期末的月份数。 

4．在发行可转换债券、股份期权、认股权证等稀释性潜在普通股情况下，稀释每股收益可
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参照如下公式计算： 

稀释每股收益=[P+（已确认为费用的稀释性潜在普通股利息－转换费用）×（1-所得税率）]/

（S0+S1+Si×Mi÷M0-Sj×Mj÷M0-Sk+认股权证、股份期权、可转换债券等增加的普通股加权平

均数） 

其中，P为归属于公司股东的净利润或扣除非经常性损益后归属于公司股东的净利润。 

二、本次发行后发行人资产负债结构变化 

本次债券发行完成后，将引起发行人资产负债结构变化。假定发行人的资产

负债结构在以下假设基础上发生变动： 

1、相关财务数据模拟调整的基准日为 2012 年 6 月 30 日； 

2、假设不考虑融资过程中产生的所有由本公司承担的相关费用，募集资金

净额为12亿元； 

3、假设本次债券总额12亿元计入2012年6月30日的资产负债表； 

4、假设本次债券募集资金的12亿元中的10亿元用于偿还银行贷款，2亿元用

于补充公司流动资金； 

5、假设本次债券发行在2012年6月30日前完成，并清算结束，且已执行前述

募集资金用途。 

基于上述假设，本次债券发行对本公司资产负债结构的影响如下： 

母公司资产负债表 

单位：元 

项   目 2012 年 6 月 30 日 本次债券发行后 

流动资产合计 3,690,874,157.62 3,890,874,157.62

其中：货币资金 198,066,068.40 398,066,068.40

非流动资产合计 8,387,456,406.92 8,387,456,406.92

资产总计 12,078,330,564.54 12,278,330,564.54

流动负债合计 4,589,416,973.07 3,589,416,973.07

其中：短期借款 2,393,127,834.67 1,393,127,834.67

非流动负债合计 1,607,265,048.09 2,807,265,048.09

其中：长期借款 5,665,454.00 5,665,454.00

      长期应付债券 1,493,697,026.42 2,693,697,026.42

负债合计 6,196,682,021.16 6,396,682,021.16

资产负债率 51.30% 52.10%

流动比率（倍） 0.80 1.08

速动比率（倍） 0.44 0.61
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合并资产负债表 

单位：元 

项   目 2012 年 6 月 30 日 本次债券发行后 

流动资产合计 5,004,558,216.42 5,204,558,216.42

其中：货币资金 605,828,056.29 805,828,056.29

非流动资产合计 9,457,811,543.34 9,457,811,543.34

资产总计 14,462,369,759.76 14,662,369,759.76

流动负债合计 5,368,461,047.24 4,368,461,047.24

其中：短期借款 2,566,677,834.67 1,566,677,834.67

非流动负债合计 2,165,666,894.60 3,365,666,894.60

其中：长期借款 114,474,876.09 114,474,876.09

长期应付债券 1,493,697,026.42 2,693,697,026.42

负债合计 7,534,127,941.84 7,734,127,941.84

资产负债率 52.09% 52.75%

流动比率（倍） 0.93 1.19

速动比率（倍） 0.45 0.59
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第七节   募集资金运用 

一、募集资金运用计划 

本次债券发行规模不超过 12 亿元。本次债券募集资金款项，在扣除必要的

发行费用后，剩余部分中 10 亿元将用于偿还公司部分贷款，剩余部分将用于补

充公司的流动资金。 

二、募集资金运用对本公司财务状况的影响 

（一）对于发行人负债结构的影响 

本次债券发行完成且根据上述募集资金运用计划予以执行后，发行人合并报

表的资产负债率水平将由2012年6月30日的52.09%增加至52.75%；非流动负债占

总负债的比例由2012年6月30日的28.74%增加至43.52%。本次债券发行后，资产

负债率及长期负债占总资产的比例均处于合理范围。 

资产负债率的小幅提高有利于发行人合理利用财务杠杆，提高股东权益报酬

率；而长期债权融资比例的适当提高，将使发行人债务结构得到改善。 

（二）对于发行人短期偿债能力的影响 

本次债券发行完成且根据上述募集资金运用计划予以执行后，发行人合并报

表的流动比率及速动比率将分别由2012年6月30日的0.93及0.62增加至1.19及

0.81。 

发行人流动比率和速动比率均有了较为明显的提高，流动资产对于流动负债

的覆盖能力得到提升，短期偿债能力增强。此外，由于偿还了部分短期银行贷款，

发行后公司流动负债占总负债的比例由2012年6月30日的71.26%减少至56.48%。

短期偿还贷款的压力明显减轻。 

（三）有利于降低发行人融资成本，节省财务费用   

按目前的银行贷款利率水平以及本次债券预计的发行利率进行测算，本次债

券发行后，公司每年可节省一定的财务费用，有利于增强公司的盈利能力。   
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第八节   备查文件 

投资者可以查阅与本次债券发行有关的所有正式法律文件，这些文件也在指

定网站上披露，具体如下： 

（一）发行人最近三年的财务报告及审计报告和半年度报告； 

（二）保荐人出具的发行保荐书； 

（三）法律意见书； 

（四）资信评级报告； 

（五）担保协议书及担保函 

（六）中国证监会核准本次发行的文件； 

（七）债券受托管理协议（附债券持有人会议规则）； 

（八）其他文件。 

投资者可在发行期间每周一至周五上午9:00－11:00，下午3:00－5:00，于下

列地点查阅上述文件。 

查阅地点：招金矿业股份有限公司 

办公地址：山东省招远市金晖路299号 

联系人：方继生 

电话：0535-8266009 

传真：0535-8227541 

互联网网址：http://www.zhaojin.com.cn 
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