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	2012年启东国有资产投资控股有限公司公司债券 上市公告书
	一、概况
	二、历史沿革
	发行人是依据南通市人民政府于2008年9月22日出具的《市政府关于同意组建启东国有资产投资控股有限公司的批复》（通政复〔2008〕17号），由启东市人民政府于2008年10月17日出资成立的国有独资公司，设立时注册资本为人民币20,000万元，企业法人营业执照注册号为320681000172179。
	2009年12月24日，启东市人民政府以货币形式增资3,337.3387万元，发行人注册资本变更为23,337.3387万元。
	三、股东情况
	启东市人民政府为发行人的唯一股东，持有发行人100%的股权。
	一、 本期债券上市基本情况
	二、 本期债券托管基本情况
	一、本期债券的偿债计划
	（一）本期债券偿债计划概况
	本期债券发行规模为15亿元，在存续期内每年付息一次，同时设置本金提前偿还条款，分别于本期债券的第3至第6个计息年度末偿还本期债券发行总额的10%，分别于第7至第10个计息年度末偿还本期债券发行总额的15%。
	（二）本期债券偿债计划的人员安排
	发行人将安排专门人员负责管理本期债券的还本付息工作。该等人员将全面负责本期债券的利息支付和本金兑付，并在需要的情况下继续处理付息日或兑付日后的有关事宜。
	（三）本期债券偿债计划的财务安排
	针对发行人未来的财务状况，本期债券自身的特征、募集资金投向的特点，发行人将建立多层次、互为补充的财务安排，以提供充分、可靠的资金来源用于本期债券还本付息，并根据实际情况进行调整。
	二、偿债保障措施
	（一）发行人良好的盈利能力是本期债券按期偿付的基础
	2009年-2011年，发行人实现营业收入分别为64,010.97万元、84,268.42万元、98,755.68万元，营业收入保持稳定增长；2009年-2011年分别实现净利润31,121.12万元、35,947.10万元、43,077.72万元，净利润呈快速增长态势。综合来看，发行人盈利能力良好，净利润保持在较高水平，能够保障本期债券按期还本付息。
	（二）本期债券募投项目带来的稳定的现金流是本期债券按期偿付的重要支持
	根据启东市新世纪交通建设投资有限公司与启东市交通局签订的《临海高等级公路启东段项目合作框架协议》以及启东滨海工业园开发有限公司与启东市财政局签订的《四海家园（公共租赁房）项目政府回购协议》，本期债券募投项目回购款合计33.93亿元。如果本期债券募投项目均按计划于2013年完工，则本期债券募投项目将于2013年至2014年每年带来20,358万元现金流， 2015年至2018年每年带来33,930万元现金流，2019年至2022年每年带来40,716万元现金流。本期债券募投项目带来的稳定的现金流是本...
	（三）发行人优良的资信将为本期债券到期偿还提供进一步的支持
	截至2011年底，发行人资产负债率为59.85%，按本期发行15亿元公司债券测算，债券发行后资产负债率为63.34%。从财务结构分析，发行人仍然存在较大的外部融资空间。发行人将根据市场形势的变化，不断改进管理方式，努力降低融资成本，改善债务结构，优化财务状况，为本期债券的偿还奠定坚实的基础。
	发行人在国内银行具有优良的信用记录，与多家银行保持着长期良好的合作关系。截至2011年末，发行人共获得53.99亿元的综合授信额度，已使用授信额度26.86亿元，尚未使用授信额度27.13亿元。因此，即使本期债券兑付遇到突发性的资金周转问题，发行人也可以通过银行的资金拆借来解决临时出现的兑付问题。
	（四）政府的大力支持将为本期债券偿付提供进一步的保障
	根据启东市人民政府出具的《市政府关于授权启东国有资产投资控股有限公司代建工程项目的通知》，市政府将按照发行人代建工程项目总投资额的5%支付工程项目建设收入，将按照发行人整理开发后土地出让收益的12%返还土地出让金。随着发行人代建工程项目规模的增加以及整理开发土地规模的增加，发行人获得的工程项目建设收入和土地收益金返还收入也将稳步增长。政府上述批复文件将为本期债券偿付提供进一步的保障。
	（五）可变现资产为本期债券偿付提供保证
	截至2012年5月31日，发行人无形资产中可变现的土地使用权账面价值合计58.03亿元，其中已抵押的土地使用权账面价值合计56.09亿元，未抵押的土地使用权账面价值合计1.94亿元。发行人可变现资产规模较大，必要时可以通过资产变现来补充偿债资金。
	（六）签订《募集资金使用专项账户监管协议》，建立专项偿债基金及偿债基金账户，进一步保障了债券偿付的安全性
	发行人与交通银行股份有限公司南通启东支行签订了《募集资金使用专项账户监管协议》，交通银行股份有限公司南通启东支行作为监管银行，将监督募集资金专项账户的情况，保证募集资金做到专款专用；监督偿债基金账户的情况，保证发行人按时归集资金至偿债基金账户以用于偿还债券本息。
	本期债券偿债资金归集方案如下：在本期债券兑付日前30个工作日，发行人应归集当年需支付债券本息金额的10%至偿债基金账户，兑付日前10个工作日，发行人应归集当年需支付债券本息金额的90%至偿债基金账户。
	根据《募集资金使用专项账户监管协议》，发行人不可撤销的授权交通银行股份有限公司南通启东支行将偿债资金账户内资金按照债券登记托管机构的要求及当期应付债券本息的金额按时足额汇入指定银行账户，用于债券的偿付。交通银行股份有限公司南通启东支行会在每个年度兑付日前9个工作日检查偿债资金账户内资金状况，如发现资金不足以支付当期应偿还债券本息，将立即通知发行人在3个工作日内补足资金。发行人将切实保障偿债基金按时、足额的提取。若由于自身现金流出现问题而导致偿债基金账户无法正常归集，发行人将通过出售短期投资和票据、...
	（七）签订《债权代理协议》进一步保障了债券持有人利益
	根据发行人与中信银行南通分行签订的《关于2012年启东国有资产投资控股有限公司公司债券债权代理协议》（附《债券持有人会议规则》），中信银行南通分行作为债权代理人，将从债券持有人根本利益出发，充分行使债权代理人的权利和职责，按照《债券持有人会议规则》召集和主持债券持有人会议，代理债券持有人与发行人之间的谈判及诉讼事务，从而保障本期债券投资者的利益。

