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	宏观经济
	受益于外需明显改善和工业增速上扬，2017年上半年经济同比增长6.9%，延续回暖态势
	央行采取稳健中性货币政策，监管层在金融领域持续推进去杠杆、强监管、防风险措施，金融监管趋紧
	在积极财政政策下，上半年财政支出保持高速增长，下半年将继续发力
	地区经济
	南充市经济总量居四川省上游位置，石油化工、汽车汽配、丝纺服装和轻工食品四大优势产业发展良好，经济实力
	在固定资产投资增长带动下，嘉陵区经济发展速度较快，经济实力不断增强
	南充市
	南充市近三年财政收入规模很大，以政府性基金收入和上级补助收入为主，财政实力很强
	受房地产市场波动和土地收储政策调整等因素影响，南充市以土地出让金收入为主的政府性基金收入逐年下降，未
	南充市近三年一般公共预算支出波动较大，地方财政自给程度较低
	近年来，嘉陵区一般公共预算收入保持增长，并获得上级政府较大力度的财政支持，财政实力较强
	受房地产市场波动及土地收储政策调整等因素影响，嘉陵区政府性基金收入波动较大，未来存在一定的不确定性
	近年来嘉陵区财政支出以一般公共预算支出为主，地方财政自给程度较低
	近年来，公司营业收入规模和结构波动较大，未来仍存在一定的不确定性
	公司主要从事嘉陵区内路网、标准厂房和公共设施等基础设施项目建设，业务具有较强的区域专营性
	公司主要负责嘉陵区内的土地进行开发整理，随着嘉陵城建等子公司股权的注入，公司该业务收入或将有所增加
	公司从事的土地转让收入是营业收入的有益补充，但该业务受土地二级交易市场行情影响较大，未来存在较大的不
	公司作为南充市嘉陵区最重要的基础设施建设主体，在资产注入和债务偿还等方面得到了当地政府的有力支持
	公司资产以流动资产为主，但流动资产中变现能力较弱的应收账款和存货占比很高，资产流动性较弱
	得益于南充市嘉陵区人民政府无偿划拨土地使用权及公司净利润的积累，公司所有者权益近年来稳步增加
	近年来公司负债总额逐年增加，以流动负债为主，整体债务负担一般
	近年来，公司营业收入有所波动，利润总额对政府补贴有一定的依赖，盈利能力较低
	公司经营活动净现金流波动较大，对基础设施和土地开发整理项目结算款、往来款等依赖较大，未来仍存在一定不
	尽管公司现金流及资产对偿债的保障程度较低，但公司作为南充市嘉陵区最重要的基础设施建设主体，相关业务具
	兴农担保集团综合财务实力很强，为本期债券提供的连带责任保证担保具有很强的增信作用



