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关于乐山希尔电子股份有限公司 

挂牌申请文件反馈意见的回复 

 

全国中小企业股份转让系统有限公司： 

贵公司下发的《关于乐山希尔电子股份有限公司挂牌申请文件的

反馈意见》（以下简称“反馈意见”）已收悉，安信证券股份有限公司

作为乐山希尔电子股份有限公司（以下简称“公司”或“拟挂牌企业”）

本次挂牌的主办券商，专门组织人员会同拟挂牌企业、挂牌公司律师、

会计师对反馈意见的有关问题逐项进行讨论研究和落实，对涉及《公

开转让说明书》等部分进行了修改及补充说明，上述涉及申报材料中

修改、补充及更新披露内容以楷体粗体标识。 

如无特别说明，本回复报告中的简称或名词的释义与《公开转让

说明书》中的具有相同含义。 
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1.持续经营能力 

持续经营能力核查。报告期内公司收入下滑，毛利率下滑，最近

一年一期净利润连续亏损。（1）请公司补充披露上述财务数据异常的

原因及是否具有持续性；（2）请公司补充提供 2015 年 7-11 月已签订

的合同情况，已确认的收入、净利润数据（可以未经审计）以及 2015

年 1-11 月已确认的收入、净利润数据（可以未经审计）；（3）请主办

券商结合公司是否具有持续经营记录、核心竞争优势、核心技术团队

稳定性、未来市场发展、客户维护及开拓、产业政策等综合分析，最

后逐条论述公司是否符合《全国中小企业股份转让系统股票挂牌条件

适用基本标准指引（试行）》中规定的持续经营能力挂牌条件。 

【公司回复】 

（1）请公司补充披露上述财务数据异常的原因及是否具有持续性； 

公司已在《公开转让说明书》之“第四节 公司财务”之“十三、可能影响公

司持续经营的风险因素”中对财务数据异常的原因及是否具有持续性进行了披露，

现对该部分内容进行进一步详述、细化，补充披露后内容如下： 

“综上所述，报告期内公司营业收入和净利润出现持续下滑，现金流紧张，

主要有三方面原因：第一，2014 年至 2015 年 6 月，半导体分立器件行业市场环境

出现进一步恶化，公司产品销售单价及销售订单数量均出现了一定程度的下滑，

致使公司净利润随之下滑；第二，公司为建设功率半导体器件产业化项目及 GPP

芯片生产项目建设，占用大量资金，银行借款余额不断上升，利息费用随之增加；

第三，报告期内公司人工成本有所增加。随着新工厂的投产运营，生产线自动化

程度将得到大幅提升，人工成本将有所下降，产能规模的扩大也将很大程度上改

善公司的营业收入、净利润及现金流，此外，随着市场环境的好转，公司营业收

入及利润也将得到进一步改善，营业收入及净利润财务数据异常的情况不存在持

续性。公司不存在重大的持续经营风险。” 

（2）请公司补充提供 2015 年 7-11 月已签订的合同情况，已确认的收入、净

利润数据（可以未经审计）以及 2015 年 1-11 月已确认的收入、净利润数据（可
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以未经审计）； 

公司与大部分主要客户签订框架协议，约定单价及产品质量等内容，而后以订

单形式提货，并定期结算。公司 2015年 7-11月正在履行的重大销售合同情况如下： 

序号 签署时间 有效期 合同相对方 金额（元） 合同内容 履行情况 

1 2011-11-30 
1 年，自动

延期 

芜湖美的精品电器

制造有限公司 
框架协议 整流桥销售 正在履行 

2 2013-01-02 
1 年，自动

延期 

台湾半导体股份有

限公司 
框架协议 整流桥销售 正在履行 

3 2013-08-13 
终止前有

效 

深圳麦格米特电气

股份有限公司 
框架协议 整流桥销售 正在履行 

4 2014-03-01 
1 年，自动

延期 

中山市雅乐思电器

实业有限公司 
框架协议 整流桥销售 正在履行 

5 2014-07-15 
2 年，自动

延期 

深圳威铨电子有限

公司 
框架协议 整流桥销售 正在履行 

6 2014-08-26 
终止前有

效 

深圳市鑫汇科股份

有限公司 
框架协议 整流桥销售 正在履行 

7 2015-01-01 
1 年，自动

延期 1 年 

美的集团生活电器

事业部（美的电热电

器） 

框架协议 整流桥销售 正在履行 

8 2015-01-01 2017-12-31 
广东美的制冷设备

有限公司 
框架协议 整流桥销售 正在履行 

9 2015-05-23 2016-05-22 
杭州信多达电器有

限公司 
框架协议 整流桥销售 正在履行 

10 2015-11-01 2016-06-30 
广东瑞德智能科技

股份有限公司 
框架协议 整流桥销售 正在履行 

公司 2015 年 7-11 月及 2015 年 1-11 月已确认的收入、净利润数据如下： 

项目 2015 年 7-11 月 2015 年 1-11 月 

营业收入（元） 32,475,058.89 63,909,639.86 

净利润（元） -303,831.25 -2,930,717.38 

公司 2015 年 7-11 月营业收入占 2015 年 1-11 月营业收入的比例为 50.81%，较

2015 年 1-6 月有所增加。此外，随着市场环境的改善，虽然公司 2015 年 7-11 月净

利润依然为负，但较 2015 年 1-6 月已经有大幅改善，净利率有所提升，且目前公

司自动化程度较高的新生产线并未全面投产，仅处于小规模生产阶段，使得单位人

工成本较高，从而导致毛利率及净利率较低，随着新生产线的全面投产运营，公司

营业收入及净利润将大幅提升。 

综上，公司不存在重大的持续经营风险。 
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【主办券商回复】 

（1）请主办券商结合公司是否具有持续经营记录、核心竞争优势、核心技术

团队稳定性、未来市场发展、客户维护及开拓、产业政策等综合分析，最后逐条

论述公司是否符合《全国中小企业股份转让系统股票挂牌条件适用基本标准指引

（试行）》中规定的持续经营能力挂牌条件。 

主办券商对公司是否具有持续经营记录、核心竞争优势、核心技术团队稳定性、

未来市场发展、客户维护及开拓、产业政策等方面进行了综合分析，具体内容如下： 

一、持续经营记录 

公司主营业务为整流桥、整流模块等半导体分立器件及配套产品的研发、制造

与销售。报告期内，虽然受市场环境影响，公司营业收入及净利润有所下滑，但整

体生产、销售情况正常，主要供应商及客户稳定，生产、销售人员也较为稳定，并

未出现停产、裁员等情况，并且功率半导体器件产业化项目及 GPP 芯片生产项目

建设顺利推进，随着新生产线的投产及市场环境的改善，公司未来营业收入及净利

润将大幅改善，发展前景良好。 

公司具有持续经营记录，符合《全国中小企业股份转让系统股票挂牌条件适用

基本标准指引（试行）》中规定的持续经营能力挂牌条件。 

二、核心竞争优势 

依靠自身人才、技术、生产工艺等基础核心优势的长期积累，公司子公司嘉洋

科技逐步掌握了分立器件芯片生产的核心技术，公司也成功地实现了分立器件产业

链延伸，形成了集分立器件芯片研发生产、分立器件封装测试、终端销售等产业链

环节于一体的完整化产业链格局。 

目前，嘉洋科技的研发团队在 GPP 芯片产品规模化生产的基础上，已经自主

研发高端 IGBT 芯片的核心制造工艺，公司则可以形成集 IGBT 芯片制造、分立器

件封装、产品销售为一体的完整产业链，解决了半导体分立器件芯片的进口依赖，

也为公司带来了新的利润增长点，增加了公司抗击风险的能力。 

此外，依托稳定的技术性能及不断提高的产品合格率，公司目前已拥有丰富的

优质客户资源，与美的电热电器、瑞凌实业、佳士科技等知名企业建立了长期稳定

的配套合作关系，销售市场稳定。 

公司竞争优势突出，符合《全国中小企业股份转让系统股票挂牌条件适用基本
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标准指引（试行）》中规定的持续经营能力挂牌条件。 

三、核心技术团队稳定性 

公司及嘉洋科技是四川省科技厅、财政厅、国税局、地税局联合认定的国家高

新技术企业，公司拥有经验丰富的研发人员、高效的研发体系和较强的创新能力。

邓华鲜、邓鹏、孙晓家、曾华、吕家斌、崔伟、徐文理、唐海缤等核心技术人员长

期就职于公司，且公司高度重视产品研发，为研发人员提供了良好的研发环境及充

分的内部支持，企业文化及团队氛围良好，员工归属感较强。报告期内公司核心技

术团队未发生重大变化，预期未来也将持续稳定。 

公司核心技术团队稳定，符合《全国中小企业股份转让系统股票挂牌条件适用

基本标准指引（试行）》中规定的持续经营能力挂牌条件。 

四、未来市场发展 

随着技术变革的推进及应用领域的不断衍生，多层玻璃钝化、多层金属化、亚

微米光刻等先进工艺技术已逐步应用到半导体分立器件行业中，这些新兴技术将推

动半导体分立器件行业不断发展。随着 LED 照明、汽车电子、光伏等新兴行业的

发展，半导体分立器件行业将不断涌现出新型产品，而新型半导体分立器件的诞生

也将开拓更多应用领域，彼此促进，相辅相成。 

公司目前已通过自主研发突破了掌握了 IGBT 芯片的制造技术，从本质上解决

了高频低导通的关键技术，可完全实现进口替代，根据公司项目建设规划，公司将

在 2016-2017 年实现具有自主知识产权的 IGBT 芯片及分立器件的量产，将产品拓

展至汽车电子、轨道交通、节能环保设备、LED 照明等行业。到 2020 年，公司将

实现每年生产、销售普通塑封整流桥和普通灌封整流桥 2.70 亿只，大功率三相整

流模块 1,000 万只、IGBT 1.10 亿只。公司未来将致力于管理和技术创新。在技术

领域方面，通过自出创新不断研发出适合市场的新产品，拓宽公司产品应用领域，

开发行业内高端领先产品，与世界先进企业同步发展。在企业管理领域方面，公司

将加强企业内控，整合企业资源，提高工作效率，降低企业运营成本，增强企业盈

利能力。 

公司未来发展战略明确、可行，与半导体分立器件行业未来发展趋势契合，符

合《全国中小企业股份转让系统股票挂牌条件适用基本标准指引（试行）》中规定

的持续经营能力挂牌条件。 

五、客户维护及开拓 
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依托稳定的技术性能及不断提高的产品合格率，公司目前已拥有丰富的优质客

户资源，与美的电热电器、瑞凌实业、佳士科技等知名企业建立了长期稳定的配套

合作关系。公司在维持现有优质客户的基础上，将致力于开拓汽车电子、轨道交通、

节能环保设备、LED 照明等新兴行业市场。公司产品具有较强的技术稳定性和成

本优势，获得了市场的广泛认同，具有较强的竞争力，公司正在努力开拓国际市场，

随着产能规模及产品种类的拓展，未来海外市场销售将是公司业务的重要增长点。 

公司客户资源稳定并有持续拓展的趋势，符合《全国中小企业股份转让系统股

票挂牌条件适用基本标准指引（试行）》中规定的持续经营能力挂牌条件。 

六、产业政策 

公司所处的半导体分立器件行业在国家工业及信息化进程中具有重要地位，

国家及四川省政府出台了各项鼓励、扶持政策。主要法律、法规及产业政策如下： 

序号 政策名称 发布单位 发布日期 主要相关内容 

1 
《国家产业

技术政策》 

国家工业和信

息化部、科技

部、财政部、

税务总局 

2002年 6月 
“深亚微米集成电路、新型元器件”列入我国的

重点产业技术发展方向 

2 

《四川电子

信息产业“十

一五”规划》 

四川省信息产

业厅 
2006年 4月 

加快在建重大集成电路封装测试项目、模拟集成

电路芯片制造项目的建设，大力发展微波集成电

路、混合集成电路、微波功率器件等优势产品，

为军事电子装备提供配套。通过国际合作，积极

引进大规模集成电路芯片制造，弥补集成电路产

业链的核心环节，从而构建较为完整的产业链 

3 

《信息产业

科技发展“十

一五”规划和

2020 年中长

期规划纲要》 

国家工业和信

息化部 
2006年 8月 

重点围绕计算机、网络和通信、数字化家电、汽

车电子、环保节能设备及改造传统产业等的需求，

发展相关的片式电子元器件、机电元件、印制电

路板、敏感元件和传感器、频率器件、新型绿色

电池、光电线缆、新型微特电机、电声器件、半

导体功率器件、电力电子器件和真空电子器件 

4 

《信息产业

“十一五”规

划》 

国家工业和信

息化部 
2007年 3月 

推动元器件产业结构升级。继续巩固我国在传统

元器件领域的优势，加强引进消化吸收再创新和

产业垂直整合，加快新型元器件的研发和产业化。

重点发展片式化、微型化、集成化、高性能的新

型元器件；鼓励环保型电子元器件的发展 

5 

《电子基础

材料和关键

元器件“十一

五”专项规

划》 

国家工业和信

息化部 
2008年 1月 

新型元器件产业：以片式化、微型化、集成化、

高性能化、无害化为目标，突破关键技术，调整

产品结构；促进产业链上下游互动发展，着力培

育骨干企业，推动产业结构升级。大力发展新型

半导体分立器件 

6 

《电子信息

产业调整振

兴规划》 

国务院 2009年 4月 

加大财税、金融政策支持力度，增强集成电路产

业的自主发展能力；实现电子元器件产业平稳发

展；加快电子元器件产品升级；完善集成电路产

业体系；在集成电路领域，鼓励优势企业重组；
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继续保持并适当加大部分电子信息产品出口退税

力度，发挥出口信用保险支持电子信息产品出口

的积极作用，强化出口信贷对中小电子信息企业

的支持 

7 

《装备制造

业调整和振

兴规划》 

国务院  2009年 5月 

结合实施电子信息产业调整和振兴规划，以集成

电路关键设备、平板显示器件生产设备、新型元

器件生产设备、表面贴装及无铅工艺整机装联设

备、电子专用设备仪器及工模具等为重点，推进

电子信息装备自主化 

8 

《产业结构

调整指导目

录》（2013 年

本） 

国家发展和改

革委员会 
2013年 2月 

“新型电子元器件（片式元器件、频率元器件、

混合集成电路、电力电子器件、光电子器件、敏

感元器件及传感器、新型机电元件、高密度印刷

电路板和柔性电路板等）制造”列入鼓励类 

9 

《国民经济

和社会发展

第十二个五

年规划纲要》 

全国人民代表

大会 
2011年 3 月 

优化结构、改善品种质量、增强产业配套能力、

淘汰落后产能，发展先进装备制造业，推进重点

产业结构调整，电子信息行业要提高研发水平，

增强基础电子自主发展能力，引导向产业链高端

延伸 

10 

《四川省电

子信息制造

产业 2015 年

推进方案》 

四川省政府 2015年 6月 

鼓励以应用带动电子信息制造产业发展，并确定

年内销售产值、主营业务收入、工业增加值增长

8%，力争增长 10%的发展目标 

半导体分立器件行业受到了国家及地方各项产业政策的支持，未来发展前景良

好，符合《全国中小企业股份转让系统股票挂牌条件适用基本标准指引（试行）》

中规定的持续经营能力挂牌条件。 

七、总体意见 

综上，公司在持续经营记录、核心竞争优势、核心技术团队稳定性、未来市场

发展、客户维护及开拓、产业政策等方面均符合《全国中小企业股份转让系统股票

挂牌条件适用基本标准指引（试行）》中规定的持续经营能力挂牌条件。 

 

2. 其他重要事项 

除上述问题外，请公司、主办券商、律师、会计师对照《全国中

小企业股份转让系统挂牌条件适用基本标准指引（试行）》及《公开转

让说明书内容与格式指引》补充说明是否存有涉及挂牌条件、信息披

露以及影响投资者判断决策的其他重要事项。 

【公司回复】 
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不存在涉及挂牌条件、信息披露以及影响投资者判断决策的其他重要事项。 

【主办券商回复】 

不存在涉及挂牌条件、信息披露以及影响投资者判断决策的其他重要事项。 

 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为安信证券股份有限公司出具的《关于乐山希尔电

子股份有限公司挂牌申请文件的反馈意见的回复》之签字盖章页） 

 

 

 

内核专员：___________ 

李冉  

 

 

 

 

项目小组成员签字： 

 

 

     

刘聪   陶睿睿  朱豪迪 

     

魏立     

 

 

 

 

 

 

安信证券股份有限公司 

 

年  月  日 
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（本页无正文，为乐山希尔电子股份有限公司出具的《关于乐山

希尔电子股份有限公司挂牌申请文件的反馈意见的回复》之签字盖章

页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

乐山希尔电子股份有限公司 

 

年  月  日 


