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除非另有说明,下列简称具有如下含义 :

天祥集团/发行人/公司 指 天祥建设集团股份有限公司

本次发行、本次股票发

彳亍

匕
日

七
彐

本次发行股票不超过 2,000,000股 (含 2,O00,OO0股 ),每股发行

价格为 5。 OO元 ,融资金额不超过 1,000,000.00元 (含 l,000,OO0.00

元 )。

股东大会 指 天祥建设集团股份有限公司股东大会

董事会 指 天祥建设集团股份有限公司董事会

监事会 指 天祥建设集团股份有限公司监事会

《公司章程》
匕
同 《天祥建设集团股份有限公司章程》

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》

《管理办法》 指 《非上市公众公司监督管理办法》

《业务规则》 指 《全国中小企业股份转让系统业务规则 (试行 )》

《业务细则》
匕
日

+
刁 《全国中小企业股份转让系统股票发行业务细则 (试行)》

《投资者适当性管理细

贝刂》
指 《全国中小企业股份转让系统投资者适当性管理细则》

《股票发行解答 (三 )》 指
《挂牌公司股票发行常见问题解答 (三 )——募集资金管理、认

购协议中特殊条款、特殊类型挂牌公司融资》

股份认购合同 指 《天祥建设集团股份有限公司非公开发行股份之认购合同》

智航投资 指 东阳市智航投资合伙企业 (有限合伙 )

启程投资 指 东阳市启程投资合伙企业 (有限合伙 )

通祥投资 指 东阳市通祥投资管理有限责任公司

全国股份转让系统
匕
日

+
彐 全国中小企业股份转让系统

全国股份转让系统公司 指 全国中小企业股份转让系统有限责任公司

安信证券、主办券商
匕
日 安信证券股份有限公司

释义

‘
■
■
i
n
〓

〓

 
“
△
日

△
臼
●
1
l



律师事务所 指 广东强邦律师事务所

会计师事务所 指 天健会计师事务所 (特殊普通合伙 )

元、万元 指 人民币元、人民币万元
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天祥建设集团股份有限公司

股票发行情况报告书

本公司及董事会全体咸员保证公眚内容的真实、准确和完整,没有虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏,并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带法律责任。

一 、公 司基 本 情 况

公司名称:天祥建设集团股份有限公司

证券简称:天祥集团

证券代码:87∝们

注册地址:浙江省东阳市东义路 220号

办公地址:广州市海珠区会展南四路保利世贸中心 F座 ⒎8层

联系电话:⒓0-855796⒍

传真:mo~85571681

电子邮箱:⒍4⒄8475@qq· com

公司网址:h⒒p∶ //w蜗v叔 cg。 com.c11/

法定代表人:胡刚锋

董事会秘书:孙永春

统一社会信用代码 :91330783%01叨 272Y

所属行业:根据国家统计局 ⒛ 11年修订的《国民经济行业分类》(GB/T4754-

⒛ 11),公司所属行业为房屋建筑业 (E47)之房屋建筑业 (E47OO);根 据 《上

市公司行业分类指引》(2012年修订版 ),公司所属行业为房屋建筑业 (E47);

根据 《挂牌公司管理型行业分类指引》,公司所属行业为房屋建筑业 (E47OO);

根据《挂牌公司投资型行业分类指引》,公司所属行业为建筑与工程(12101210)。

主营业务:房屋建筑工程、建筑装饰装修工程、市政公用工程的施工业务。

二 、本 次 发 行 的基 本 情 况

⒛ 18年 2月 12日 ,公司召开第一届董事会第八次会议,审议了 《关于<天

祥建设集团股份有限公司 ⒛ 18年第一次股票发行方案)的议案》、 《关于修改(

天祥建设集团股份有限公司章程>的议案》、《关于签订(募集资金三方监管协议>
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的议案》、 《关于设立募集资金专户的议案》、 《关于制定<天祥建设集团股份

有限公司募集资金管理制度>的议案》、 《关于提请股东大会授权董事会全权办

理本次股票发行相关事宜的议案》、 《关于提请召开公司 ⒛ 18年第一次临时股

东大会的议案》等相关议案。其中, 《关于(天祥建设集团股份有限公司 ⒛ 18年

第一次股票发行方案>的议案》因公司全体董事、监事、高级管理人员及其关联

方在董事会召开之时尚未确定是否参与或放弃本次股票发行的认购,可能涉及存

在关联关系的主体参与认购的情况。故出于谨慎原则 ,在公司董事会审议本次股

票发行方案时全体董事回避表决 ,直接提交股东大会审议。其他议案不涉及关联

关系,不存在回避表决的情况,经参会董事全票通过。⒛ 18年 3月 1日 ,公司

召开 ⒛ 18年第一次临时股东大会 ,审议通过了 《关于(天祥建设集团股份有限公

司 ⒛ 18年第一次股票发行方案)的议案》、 《关于修改<天祥建设集团股份有限

公司章程>的议案》、《关于制定<天祥建设集团股份有限公司募集资金管理制度>

的议案》、 《关于授权公司董事会全权办理本次股票发行相关事宜的议案》等相

关议案。

(一 )发行股票的数量

公司本次以非公开方式发行人民币普通股 2,OO0,OO0股 ,共募集资金人民币

10,000,000.OO元 ,认购对象为一名自然人,即 公司在册股东胡刚锋。本次发行募

集资金目的为补充流动资金,扩大公司资本规模,提升公司的盈利能力和抗风险

能力,进一步加强公司的竞争力,促进公司持续经营发展。公司股东所持新增股

份将按照 《公司法》、 《全国中小企业股份转让系统业务规则 (试行)》 及其他

相关规定进行转让。

(二 )发行价格及定价依据

本次股票发行价格为每股人民币5.00元。

1、 公司挂牌后的股票发行情况及权益分派情况

公司于⒛17年 1月 ⒛ 日在全国中小企业股份转让系统挂牌,本次股票发行

前,公司尚未进行挂牌后的股票发行,同时挂牌后至本次股票发行期闸,未进行

权益分派。

2、 公司本次股票发行的定价依据



公司的主营业务为房屋建筑工程、建筑装饰装修工程、市政公用工程的施工

业务。公司核心业务为房屋建筑工程施工 ,为确保工程质量和进度 ,对于传统建

筑工程 ,公司采用直营施工模式 ,设计与施工一体化的总承包模式;为推进住宅

产业化,公司正在应用和推广建筑工业化与专业化相结合的新型装配式施工模式、

设计与建筑工业化和装修工业化和一体化的施工模式等。公司己形成较完善的研

发、招标、采购、施工、服务体系。

2017年 ,市场化的政策环境促进了全国房地产市场的量价趋于稳定,房地

产政策经历了从宽松到热点城市持续收紧的过程 ,同 时中央加强房地产长效机制

建设,区域一体化、新型城镇化等继续突破前行,为行业长期发展积极构建 良好

环境。公司在 ⒛ 17年继续不断加强与优质客户的长期合作关系,比如:碧桂园、

奥园地产、保利地产等 ,同时积极准各向新领域拓展。公司获得
“
东阳市建筑龙

头企业
”

、 “
东阳市建筑业纳税十强企业

”
、 “

东阳市纳税超千万企业
”

、 “
东

阳市纳税百强企业
”

、 “
东阳市人民政府特别奖

” “
⒛ 17年保利集团第一次过

程评估区域评比第
—

名
”
、

“
国际马戏城 (配套马戏酒店 )第九届广东省土木工

程詹天佑故乡杯
”

、 “
南宁市 ⒛ 16年建设工程安全文明标准诚信工地

”
等荣誉

称号。

本次股票发行价格在综合考虑以下因素后确定 :

根据天健会计师事务所 (特殊普通合伙 )⒛ 17年4月 ⒛ 日出具的编号为
“
天

健审 (2017)3712号 ”
的审计报告,截至⒛ 16年 12月 31日 ,公司总股本 160,” 0,OO0

股 ,归属于挂牌公司股东的净利润为佴 ,⒛ 0,614。%元 ,归属于挂牌公司股东的每

股净资产为2.呢元,基本每股收益为0,28元 。根据公司⒛17年半年度报告,截至

⒛ 17年 6月 30日 ,归属于挂牌公司股东的每股净资产为3.09元 。本次股票发行价格

为每股5.OO元 ,高于最近一期每股净资产。按照公司⒛16年度审计的每股净资产

为2.喱元,基本每股收益为0.28元 ,根据如上价格计算,本次发行的股份的市诤

率为 1.71倍 ,市盈率为 17.86倍 。

根据同行业公司金居建设发展股份有限公司 (证券简称 :金居股份 ,证券代

码 :83ω30)⒛ 17年 1月 披露的 《股票发行情况报告书》,金居股份于⒛ 16年 11

月以股票发行的方式发行902.00万 股 ,募集资金人民币2,255.OO万元,股票发行价

格为每股2.50元 。按照金居股份⒛ 15年度审计的归属挂牌公司股东的每股净资产
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为 1.36元 ,基本每股收益为0.17元 ,该次股票发行的市净利率为1.84倍 ,市盈率为

14.71倍 。

天祥集团本次股票发行的市盈率略高于金居股份 ,但市净率略低于金居股份 ,

由于天祥集团和金居股份同属房屋建筑业 ,且资产较多,故选择市净率估值较为

合理,更能反应企业的价值。

截至本股票发行情况报告书出具日,公司自挂牌以来未发行股票 ,故不存在

前次发行价格。总体而言,公司本次股票发行价格系参照公司的实际盈利情况 ,

以公司⒛ 16年年度报告的每股净资产为基础 ,结合行业发展前景,定价公允。公

司本次股票发行市净率及市盈率与同行业相比处于合理范围⊙

此外 ,公司本次发行股票募集资金主要用于补充流动资金,提升公司的盈利

能力和抗风险能力 ,保障公司经营的持续发展。本次股票发行不以对获取发行对

象的服务或者进行激励为 目的,故公司本次股票发行不构成股份支付。本次发行

价格综合考虑了公司最近一期经审计的每股净资产、生产经营状况、未来发展趋

势等多种因素后最终确定。

关于定价结果合法有效的说明 :

天祥集团本次股票发行方案经公司董事会、股东大会审议通过 ,定价方法合

定价过程公平、公正,定价结果合法有效。股票发行价格未见有显失公允之

(三 )现有 股 东优 先认 购 的情 况

根据 《业务细则》第八条的规定 :“挂牌公司股票发行以现金认购的,公司

现有股东在同等条件下对发行的股票有权优先认购。每一股东可优先认购的股份

数量上限为股权登记 日其在公司的持股比例与本次发行股份数量上限的乘积。公

司章程对优先认购另有规定的,从其规定。
”

公司现行 《公司章程》未对现有股东在公司增发新股时是否享有优先购买权

进行规定 ,因此 ,本次股票发行公司现有股东享有对新增股份的优先认购权。现

有股东在同等条件下享有优先认购权,拟行使优先认购权的现有股东为截止至股

权登记 日 (⒛18年2月 23日 )登记在册的股东;可优先认购的股份数量上限为其

在公司的持股比例与本次发行股份数量上限的乘积。

根据公司于⒛18年2月 14卜l在全国中小企业股份转让系统指定信启、披露平台

理
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(llttp∶ //、Ⅷ网.llCCq.com.cI△ /)发布的 《天祥建设集团股份有限公司⒛ 18年第一次股

票发行方案》:“本次股票发行对现有股东的优先认购安排如下:欲行使优先认

购权的股东最迟于审议本股票发行方案的股东大会召开 日前一工作 日 (⒛ 18年 2

月28日 ),以 电话、传真等方式主动与公司取得联系,并书面向公司提出优先认

购要求;若公司未在上述规定期限内收到在册股东行使优先认购权的书面要求 ,

视为在册股东放弃优先认购权。在册股东放弃优先认购的股份由符合本次发行认

购对象的其他投资人认购。
”

本次股票发行前,公司共有 10名 在册股东。1名 在册股东胡刚锋在规定时间

内书面向公司提出优先认购要求,其享有优先认购权的股份数 占本次发行总股份

数的71.1716%,其余股东 (除朱苏兰己逝去外 )均未在规定期限内向公司提出行

使优先认购权的书面要求 ,均 己放弃公司本次股票发行的优先认购权 ,并 己出具

了相应的放弃优先认购权的承诺函 (因 在册股东朱苏兰 (胡 刚锋母亲 )己逝去 ,

其所持股份尚未继承过户,故其未出具放弃优先认购权的承诺函)。

在册股东胡刚锋行使优先认购权进行认购的具体情况如下 :

由于在册股东胡刚锋超出优先认购上限申请认购 ,超 出优先认购的部分 ,不

视为优先认购,按照新增投资者认购流程进行认购。

在册股东胡刚锋超出优先认购上限进行认购的具体情况如下 :

(四 )本次发行对象情况及其认购股份数量

1、 发行对象及认购数量

本次股票发行对象共 1人 ,系公司在册股东,根据己签署的 《股份认购合

同》,认购情况如下 :

●
 
,
△

l
~
 
 
.
 

●
●
 
.
门

'
“

J
J
 
 

日

序 号 姓名 股东性质 认购股数 (股 ) 认购金额 (元 ) 认购方式

l 胡刚锋
在册股东、董事长

兼总经理
1,423,432 7,117,160.00 现金

序号 姓名 股东性质 认购股数 (股 ) 认购金额 (元 ) 认购方式

1 胡刚锋
在册股东、董事长

兼总经理
576,568 2,882,840.00 现金

序号 姓名 发行对象性质
认购股份

数 (股 )

认购金额

(元 )
认购方式 持股方式



1 胡刚锋
在册股东、董事

长兼总经理
2,000,000 10,000,000.00 货 币 直接持股

合计 2,000,000 10,000,000.00

本次股票发行对象符合 《非上市公众公司监督管理办法》以及 《全国中小企

业股份转让系统投资者适当性管理细则》等相关规定 ,可 以认购本次发行的股票。

2、 发行对象基本情况

胡刚锋,男 ,19%年 12月 出生,汉族,中 国国籍,无境外永久居留权,身

份证号 3307⒛ 19%1209料 料,为公司控股股东、实际控制人、董事长兼总经理。

3、 发行对象适当性分析

根据 《非上市公众公司监督管理办法》第三十九条规定 , “本办法所称股票

发行包括向特定对象发行股票导致股东累计超过 ⒛0人 ,以及股东人数超过 ⒛o

人的公众公司向特定对象发行股票两种情形。

前款所称特定对象的范围包括下列机构或者自然人 :

(一 )公司股东 ;

(二 )公司的董事、监事、高级管理人员、核心员工 ;

(三 )符合投资者适当性管理规定的自然人投资者、法人投资者及其他经济

组织。

公司确定发行对象时,符合本条第二款第 (二 )项、第 (三 )项规定的投资

者合计不得超过 35名 。”

根据 《全国中小企业股份转让系统投资者适当性管理细则》第三条规定 ,“ 下

列机构投资者可以申请参与挂牌公司股票公开转让 :

(~)实收资本或实收股本总额 500万元人民币以上的法人机构 ;

(二 )实缴出资总额 500万元人民币以上的合伙企业。
”

本次股票发行的认购对象共 1名 ,为在册股东胡刚锋。⒛ 18年 3月 21日 ,

天健会计师事务所 (特殊普通合伙 )出具天健验 (2018)65号 《验资报告》,“截

至 ⒛ 18年 3月 8日 ,贵公司实际己向投资者胡刚锋合计发行人民币普通股股票

2,0OO,0OO股 ,募集资金总额人民币 10,OO0,OO0.OO元 。
”

⒛ 16年 6月 28日 ,公司第一属董事会第一次会议召开,选举产生了公司董

事长为胡刚锋;根据董事长提名,聘任了总经理为胡刚锋。截至本次股票发行的

股权登记 日,胡刚锋为公司在册股东且股权登记 日后未进行股票转让。故截至本
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股票发行情况报告刊出具日,胡刚锋为公司在册股东、董事长兼总经理 ;符合《非

上市公众公司监督管理办法》第三十九条和 《全国中小企业股份转让系统投资者

适当性管理细则》的相关规定,可 以认购本次股票发行的股份。

综上,本次股票发行对象符合中国证监会及全国股份转让系统公司关于投资

者适当性制度的有关规定,发行对象不超过 35人 ,且不存在单纯以认购股份为

目的而设立的公司法人、合伙企业等持股平台,具各认购公司本次股份发行的主

体资格。

4、 发行对象之间、发行对象与公司及主要股东之间的关联关系

本次股票发行对象为 1人 ,系 公司控股股东及实际控制人、董事长兼总经理

胡刚锋。股东朱苏兰与股东胡刚锋系母子关系,股东胡刚锋与股东胡远锋系兄弟

关系;股东胡刚锋持有通祥投资 100.OO%的股权并担任通祥投资执行董事 ,通祥

投资系股东智航投资、股东启程投资的执行事务合伙人,通祥投资持有智航投资

0.07%的合伙份额、持有启程投资 0.08%的 合伙份额。

(五 )本次 发 行 后 ,控股 股 东 或 实 际控 制人 是 否 发 生 变 化

本次发行前,胡刚锋系公司第一大股东,直接持有公司 71.17%的 股份,为

公司控股股东。同时,胡刚锋持有通祥投资 100.OO%的股权并担任通祥投资的执

行董事,通祥投资系智航投资、启程投资的执行事务合伙人 ,通祥投资持有智航

投资 0.07%的 合伙份额、持有启程投资 0.08%的 合伙份额。智航投资直接持有公

司 4.21%的 股权;启程投资直接持有公司 3.71%的 股权。胡刚锋通过智航投资、

启程投资间接控制公司 7.呢%的股权。因此,胡刚锋合计控制公司 79.09%的 股

权。此外,胡刚锋担任公司的董事长和总经理,是公司生产管理层的领导核心 ,

能够对公司经营决策施予重大影响,为公司的控股股东、实际控制人。

本次发行后,胡刚锋仍为公司第一̄大股东,直接持有公司 71.53%的 股份 ,

为公司控股股东。同时,胡刚锋持有通祥投资 100.OO%的股权并担任通祥投资的

执行董事,通祥投资系智航投资、启程投资的执行事务合伙人,通祥投资持有智

航投资 0。

"%的
合伙份额、持有启程投资 0.08%的 合伙份额。智航投资直接持有

公司 4.15%的 股权 ;启 程投资直接持有公司 3.67%的 股权。胡刚锋通过智航投资、

启程投资间接控制公司 7.82%的股权。因此,胡刚锋合计控制公司 79.34%的 股

权。此外 ,胡刚锋担任公司的董事长和总经理 ,是公司生产管理层的领导核心 ,



能够对公司经营决策施予重大影响,故仍为公司的控股股东、实际控制人。

因此,本次发行后,公司控股股东、实际控制人没有发生变化。

(六 )募集 资金 用 途

本次发行募集资金将严格依据《募集资金管理制度》规定使用、存储、监管 ,

本次发行股票募集资金主要用于补充流动资金 ,资金用途与主营业务相关。募集

完成后将扩大公司资本规模 ,提升公司的盈利能力和抗风险能力,进一步加强公

司的竞争力,促进公司持续经营发展。

1、 补充流动资金的必要性

公司 ⒛ 17年业务经历了高速增长,随着公司业务扩张和品牌影响力的提升 ,

公司主营业务规模持续扩大,公司拟借此契机加大业务拓展力度 ,资金需求亦随

之日益增大 ,囚此 ,公司需补充流动资金支持主营业务发展。公司拟将本次募集

资金用于补充日常流动资金 ,优化公司财务结构 ,以保障公司的日常运营,提高

公司的抗风险能力,本次募集资金用于补充流动资金具有必要性。

2、 资金需求测算

1)流动资金的测算方法如下 :

流动资金估算是以估算公司的营业收入为基础,对构成企业 日常生产绎营所

需流动资金进行估算,进而预测企业未来期间生产经营对流动资金的需求程度。

具体来说,公司流动资金的测算方法如下 :

流动资金=流动资产-流动负债

流动资产=货 币资金+应收账款+其他应收款+预付账款+存货

流动负债=应付账款+预收账款+应付职工薪酬+应付利息+应交税费+其他应

付款

流动资金缺口=本年流动资金-上年流动资金

2)营业收入预测

根据公司 ⒛ 16年年报的财务数据,⒛ 16年 公司实现营业收入 284,“ 1。%万

元 ,较上一年同期增长 14.∞ %。 根据公司实际情况 ,预计 2017年实现收入

3⒛ ,000。 OO万元,比 ⒛ 16年增长 12.43%。 在此基础上,公司管理层结合 目前的

战略及 ⒛ 17年之运营情况预测公司 ⒛ 18年营业收入将比 ⒛ 17年增长 18.75%,



预测 2018年营业收入为 380,000.00万 元。

项 目 2016年 ⒛17年 (预测 ) 2018年 (预测 )

营业收入 (万元 ) 284,631.94 320,000.00 380,000.00

增长率 (%) 14.03 1243 18.75

注 :公司上述业绩预测系根据公司对市场和公司发展情况进行的测算 ,不构

成业绩承诺或盈利预测 ,投资者不应据此进行投资决策,投资者据此进行投资决

策造成损失的,公司不承担赔偿责任。

3)补充流动资金需求预算

补充流动资金需求测算以 2016年经审计数据为参考 ,⒛17年末数据采用

⒛ 17年末账面未审计数据 ,⒛ 18年末数据基于 ⒛ 17年未审计数据为基期测算 ,

根据流动资金估算法和上述假设,估算过程如下 :

单位:万元
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项 目
2016垄FFx

/2016.12.31

占营业收入

比量匡 (°/。 )

预测

2017自FFx

`2017.12.31

占营业收入

比重 (%)
2018自FFx

/2018.12.31

营业收入 284,631.94 100.00 320,000.00 100.00 380,000,00

货币资金 10,418.94 3.66 11,859.09 3.71 14,082.67

应收账款 38,476.51 13.52 48,885.89 15.28 58,051.99

预付款项 168.15 0.06 169.14 0.05 200.85

其他应收款 3,309.82 1.16 24,737.55 7.73 29,375.84

存货 160,381.28 56.35 178,914.26 55.91 212,460.68

经营性流动资产合

计
212,754.70 74.75 264,565.93 82.68 314,172.04

应付账款 102,742.25 36.10 1393761.75 43.68 165,967.08

预收款项 5,251.71 1.85 3,020.89 0.94 3,587.31

应付职工薪酬 883.41 0.31 991.67 0.31 l,17761

应付利启、 176.79 0.06 115.18 0.04 136.78

应交税费 457.30 0.16 361.11 0.11 428.82

其他应付款 31,159.72 10.95 22,846,84 7.14 27,130.62

经营性流动负债合

计
140,671.16 49.42 167,097.44 5222 198,428.21



资金需求 72,083.54 97,468,49 115,743.83

资金缺 口 25,384,95 18,27534

上述收入预测仅作为募集资金测算之用,不构成公司的盈利预测和业绩承诺 ,

投资者不应据此进行投资决策。投资者依据上述预测进行投资决策而造成损失的 ,

公司不承担赔偿责任。

根据上述测算结果 ,公司⒛ 17年度、⒛ 18年度流动资金需求分别为叨 ,468。 ⒆

万元、115,⒕ 3.83万元,⒛ 18年 需新增流动资金缺 口 (2018年 末资金需求与 ⒛ 17

年末资金需求的差额 )为 18,275,34万元。

4)流动资金需求计划如下 :

公司本次股票发行拟募集资金 1,000.OO万 元 ,均用于补充流动资金 ,其中原

材料或设各采购 1,OO0。 OO万元,⒛ 18年流动资金缺口不足部分拟以自筹方式解

决。

综上所述,本次发行募集资金用于补充流动资金的方案系根据公司业务需要

制定,与公司的资产和经营规模相匹配 ,有利于优化公司资本结构,促进公司业

务发展,增强公司竞争力,本次股票发行募集资金具有必要性与可行性。

3、 本次募集资金管理

公司己按照全国股份转让系统于 ⒛ 16年 8月 8日 发布的 《挂牌公司股票发

行常见问题解答 (三 )——募集资金管理、认购协议中特殊条款、特殊类型挂牌

公司融资》的规定补充建立募集资金存储、使用、监管和责任追究的内部控制制

度,明确募集资金使用的分级审批权限、决策程序、风险控制及信扈、披露要求。

公司董事会己为本次发行批准设立募集资金专项账户 ,该募集资金专项账户作为

认购账户 ,不得存放非募集资金或用作其他用途。公司己在本次发行认购结束后

验资前 ,与主办券商、存放募集资金的商业银行签订三方监管协议,对本次发行

的募集资金进行专户管理。

(七 )本次发行是否经 中国证监会核准

公司本次股票发行前股东人数为 10名 ,本次股票发行对象均系在册股东 ,

无新增股东,本次股票发行股票后公司股东人数为 10名 ,累计不超过⒛0人。
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序号 募集资金用途 预测使用流动资金额 (万元 )

1 原材料或设备采购 1s000.00



根据 《非上市公众公司监督管理办法》第四十五条规定,公司本次股票发行符合

豁免核准条件,无需中国证监会核准。

(丿

`)公

司等 相 关 主 体 及 股 票 发 行对 象 不 属 于 失 信 联 合 惩 戒对 象

1、 公司及相关主体不属于失信联合惩戒对象

公司、控股子公司及公司法定代表人、控股股东、实际控制人、董事、监事、

高级管理人员均出具了 《非失信联合惩戒对象的承诺函》。根据 《关于对失信主

体实施联合惩戒措施的监管问答》的相关要求 ,通过核查国家企业信用信 J冒、公示

系统 (、勺飞̌飞勺1gsxt.gov。 cnyindex.html)、 信用中国网(w蜗v,∝cditchina.gov.cn/homc)、

中国裁判文书网 (http∶//wenshu,∞ u⒒.gov.cn/)、 全国法院被执行人信息查询网

(llttpWzhixing.cowt.⒛ V。 C11/sC盯 cll//)、 全国法院失信被执行人名单信启、公布与查

询网 (llttp∶ //shixin.cOu⒒ .gov。 cl△/),未发现公司、控股子公司及公司法定代表人、

控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员存在被列入失信被执行人名

单、被执行联合惩戒的情形。

综上所述 ,公司、控股子公司及公司的法定代表人、控股股东、实际控制人、

董事、监事、高级管理人员不存在被列入失信被执行人名单、被执行联合惩戒的

情形。

2、 本次股票发行对象不属于失信联合惩戒对象         `

本次股票发行对象出具了 《非失信联合惩戒对象的承诺函》。根据 《关于对

失信主体实施联合惩戒措施的监管问答》的相关要求 ,通过核查国家企业信用信

息 公 示 系 统 (w咖 gsxt.gov。 cIl/indCx.html)、 信 用 中 国 网

(叩呐v。 creditchina。 gov.cll/hOmc)、 中国裁判文书网 (http∶ //wenshu.cou⒒ gOv.cⅣ )、

全国法院被执行人信启、查询网 (llttp∶ //zhixing.cou⒒ 。gov.clL/sCarCll/)、 全国法院失

信被执行人名单信扈、公布与查询网 (http∶//shixin。 cOu⒒ ,⒛v.cn/),未发现本次股票

发行对象存在被列入失信被执行人名单、被执行联合惩戒的情形。

综上,公司、控股子公司及公司的法定代表人、控股股东、实际控制人、董

事、监事、高级管理人员、本次股票发行对象均不存在被列入失信被执行人名单、

被执行联合惩戒的情形,不存在股票发行的限制。
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三、发行前后相关情况对比

(一 )本次发行前后,前 10名股东持股数量、持股比例及股票

限售等比较情况

1、 本次发行前,前 10名股东持股数量、持股比例及股票限情况

序

号

前十大股东

名称
持股数量 (股 ) 持股比例 (%) 限售股数 (股 ) 无限售股数(股 )

l 胡刚锋 114,387,000 71.17 114,387,000 0

0
乙 胡远锋 10,000,000 6.22 10,000,000 0

3 林玲 8,000,000 4.98 8,000,000 0

4 朱苏兰 7,898,720 4.92 7,898,720 0

5 智航投资 6,755,000 4.21 6,755,000 0

6 启程投资 5,965,000 3.71 5,965,000 0

7 李盛勇 2,000,000 1.24 2,000,000 0

8 文刂付钧 2,000,000 1.24 2,000,000 0

9 黄泽阳 2,000,000 l。24 2,000,000 0

10 张文华 1,714,280 1.07 l,714,280 0

合 计 160,720,000 100。 00 160,720,000 0

2、 本次发行后,前 10名 股东持股数量、持股比例及股票限售情况

序

号

前十大股东

名称
持股数量 (股 ) 持股比例 (%) 限售股数 (股 ) 无限售股数(股 )

1 胡刚锋 116,387,000 71.53 115,887,000 500,000

2 胡远锋 10,000,000 6.14 10,000,000 0

3 林玲 8,000,000 4.92 8,000,000 0

4 朱苏兰 7,898,720 4.85 7,898,720 0

5 智航投资 6,755,000 4.15 6,755,000 0

6 启程投资 5,965,000 3.67 5,965,000 0

7 李盛勇 2,000,000 1.23 2,000,000 0

8 刘付钧 2,000,000
0
∠ 2,000,000 0

9 黄泽阳 2,000,000
0
乙 2,000,000 0

17



10 张文华 1,714,280 ∩
υ 1,714,280 0

合计 162,720,000 100.00 162,220,000 500,000

(二 )本次发行前后股本结构、股东人数、资产结构、业务结构、

公司控制权 以及董事、监事、高级管理人员及核心员工持股的变动情

况

1、 本次股票发行前后的股本结构

本次股票发行前后,公司股本结构情况如下表:

注 :控股股东、实际控制人胡刚锋担任公司董事长兼总经理 ,该股票发行情

况报告帛将胡刚锋股份列示在控股股东、实际控制人一行 ,在董事、监事及高级

管理人员一行不重复列示。

2、 股东人数变动情况

本次股票发行前,在册股东人数为 10名 ;本次股票发行对象系公司在册股

东,无新增股东,发行后股东人数为 10名 。

3、 资产结构变动情况

股份性质

发行前 发行后

数量 (股 ) 蜊
⑷

数量 (股 )
比例

(%)

无 限 售

条 件 的

股份

l、 控股股东、实际控制人 500,000 0.31

2、 董事、监事及高级管理

人员

3、 核心员工

4、 其它

无限售条件的股份合计 500,000 o。31

有 限 售

条 件 的

股份

l、 控股股东、实际控制人 114,387,000 71 17 115,887,000 71.22

2、 董事、监事及高级管理

人员
12,000,000 7.47 12,000,000 7.37

3、 核心员工

4、 其它 34,333,000 21.36 34,333,000 21.10

有限售条件的流通股合计 160,720,000 100.00 162,220,000 99.69

总股本 160,720,000 100.00 162,720,000 100.00



本次股票发行后,公司增加募集资金 10,000,000.00元 ,将计入货币资金科

目,货 币资金占公司总资产的比例将由本次股票发行前的 4.47%上 升至 4.87%,

流动资产 占公司总资产的比例将由本次股票发行前的 91.36%上升至 91.39%。 本

次股票发行对象均以现金认购公司股份 ,发行结束后 ,公司流动资产将进一步增

加。与本次发行前比较 ,公司的总资产、净资产规模都有一定提高,资产结构更

趋稳健,公司整体财务实力增强。具体如下 :

4、 业务结构变动情况

本次股票发行前 ,公司主要从事房屋建筑工程、建筑装饰装修工程、市政公

用工程的施工业务。本次发行股票募集资金主要用于补充流动资金 ,有利于改善

公司财务状况 ,降低公司资产负债率,提升公司的盈利能力和抗风险能力,保障

公司经营的持续发展。股票发行完成后 ,公司的业务结构仍为房屋建筑工程、建

筑装饰装修工程、市政公用工程的施工业务。

因此 ,本次股票发行后 ,公司业务结构将不会发生重大变化。

5、 发行前后公司控制权的变动情况

本次发行完成后 ,胡刚锋仍为公司控股股东、实际控制人 ,公司与控股股东

及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易及同业竞争等情况不会发生变

项 目

本次股票发行前 占总资产比

例 (%) 本次股票发行后
占总资产比

例 (%)
2016垄F12月 31 日

货币资金 (元 ) 104,189,402,8~ 4.4t 114,189,402.8. 4,81

硕付款项 (元 ) 1,681,477.9￡ 0.0丐 1,681,477.9￡ 0.0∶

其他应收款 (元 ) 33,098,202.2( 1.42 33,098,202.2( ⒈4

充动资产合计 (元 ) 2,130,984,610.6: 91.3( 2,140,984,610.6E 91.3~

l0流动资产合计 (元 ) 201,604,097.1 8.6Z 201,604,097.1 8.6

资产总计 (元 ) 2,332,588,707.71 100.0( 2,342,588,707.7t 100.0(

流动负债合计 (元 ) 1,785,500,645.81 76.5￡ 1,785,500,645.8t 76.2彡

负债合计 (元 ) 1,859,049,491,5{ 79.7( 1,859,049,4915( 79.3(

所有者权益 (或股东权

益)合计 (元 )

473,539,216,1 20.3〔 483,539,216.1. 20.6Z

负债和所有者权益 (或股

尔权益 )'总计 (元 )

2,332,588,707.71 100.0( 2,342,588,707.71 100.0(

注 :上述资产结构依据公司⒛ 16年 12月 31日 经审计的财务报表数据测算。
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化 。

因此 ,本次股票发行完成后公司控制权未发生变化。

6、 董事、监事、高级管理人员持股变动情况

(1)直接持股情况

除上表列示持股情况 ,其他董事、监事和高级管理人员本次股票发行前后均

未直接持有公司股份。

(2)间 接持股情况

1)智航投资在公司的持股情况如下 :

董事长、总经理胡刚锋持有通祥投资 100。 OO%的 股权并担任通祥投资执行董

事,通祥投资系智航投资的执行事务合伙人,通祥投资持有智航投资 0.07%的 合

伙份额。

20

序

号
股东姓名 任职

发行前持股

数量 (股 )

发行前持股

比例 (%)
发行后持股

数量 (股 )

发行后持股

比例 (%)

l 胡刚锋
董事长、总

经理
114,387,000 71.17 116,387,000 71 53

2 胡远锋
董事、副总

经理
10,000,000 6.22 10,000,000 6.14

李盛勇 董事 2,000,000 1.24 2,000,000 123

合计 126,387,000 78.63 128,387,000 78.90

序号 股东姓名
发行前持股数量

(股 )

发行前持股比例

(%)
发行后持股数量

(股 )

发行后持股比例

(%)

1 智航投资 6,755,00( 4.21 6,755,00C 4.l

合 计 6,755,00( 4.21 6,755,00〔 4.1￡

董事、监事和高级管理人员在智航投资中持股情况如下 :

序号 姓名
在本公司所担任的职

务
实缴出资额 (万元 ) 持股比例 (%)

l 刘万贵 董事、副总经理 550.00 40.71

2 程连富 副总经理 80.00 5.92

3 陆江锋 监 事 80.00 5.92

4 张敏 监事 40,00 2.96

合计 750.00 55.51



2)启 程投资在公司的持股情况如下 :

董事长、总经理胡刚锋持有通祥投资 100.OO%的股权并担任通祥投资执行董

事,通祥投资系启程投资的执行事务合伙人,通祥投资持有启程投资 0.08%的 合

伙份额。

(三 )发行后主要财务指标变化

注 :⒛ 16年度财务指标依据经审计的⒛ 16年度财务报告相关财务数据计算 ,

本次股票发行后的财务指标按照本次增资完成后总股本全面摊薄测算。

序 号 股东姓名
发行前持股数量

(股 )

发行前持股比例

(%)
发行后持股数量

(股 )

发行后持股比例

(%)

l 启程投资 5,965,00C 3.71 5,965,00( 3.6t

合计 5,965,00( 3.71 5,965,001 3.6:

董事、监事和高级管理人员在启程投资中持股情况如下 :

序号 姓名
在本公司所担任的职

务
实缴出资额 (万元 ) 持股比例 (%)

1 刘雪军 董事、副总经理 447,00 37.47

0
∠ 胡玉泉 副总经理 100.00 8.38

3 金国彪 监事会主席 100.00 8,38

合计 647。00 54.23

项 目
发行前       / 发行后

2015年 Fx 2016年度 2016年度

基本每股收益 (元 /股 ) -0.08 0.28 0.27

加权平均净资产收益率 (%)(依据归属

于挂牌公司股东的诤利润计箅 )

-2.08 10.02 9.80

每股经营活动产生的现金流量净额 (元 /

股 )

-1.63 0.66 0.65

项 目 2015年 12月 31日 2016荃F12,目 31 日 2016年 12月  31 日

归属于母公司的每股净资产 (元 ) 2.63 2.92 2.95

资产负债率 (母公司) (%) 79,31 80.50 80.16

流动比率 (倍 ) l。 38 1.19 1.20

速动比率 (倍 ) 0.65 0.30 0.30



(四 )本次 交 易完 成 后 关 联 交 易或 同业 竞 争 情 况

本次股票发行认购对象为在册股东胡刚锋,本次交易完成后公司未新增股东 ,

不会导致新增关联交易。

本次交易前 ,胡刚锋为公司控股股东、实际控制人;本次交易完成后,胡刚

锋仍为公司控股股东、实际控制人 ,详见本股票发行情况报告书
“—、公司基本

情况
”
之

“(五 )本次发行后,控股股东或实际控制人是否发生变化
”,故不会

导致公司与控股股东、实际控制人控制的其他企业的同业竞争。

四、新 增 股 份 限售 安排

本次股票发行的新增股份将登记在中国证券登记结算有限公司北京分公司。

公司董事长、总经理胡刚锋新增股份将按照 《公司法》、 《全国中小企业股份转

让系统业务规则 (试行 )》 及其他相关规定进入全国中小企业股份转让系统进行

转让。

本次股票发行无 自愿限售安排。根据 《限售及解除限售业务指导》中一、一

般性规定第 (九 )的规定: “
挂牌公司董事、监事及高级管理人员因股票发行、

实施股权激励计划、可转债转股、权益分派,或通过转让系统买入等原因新增股

票的,应对新增股票数额的 75。 OO%进行限售。
”           ′

股票限售安排如下表所示 :

序号
股东姓名

或名称
职务

本次认购股票

数量 (股 )

本次限售股票

数量 (股 )

本次非限售股

票数量 (股 )

1 胡刚锋
董事长、总经

理
2,000,000 l,500,000 500,000

合计 2,000,000 1,500,000 500,000

五、前次募集资金使用情况说明

本次股票发行系公司挂牌后首次发行,不存在前次募集资金情况。

六、认购协议是否存在特殊条款的情况

公司本次股票发行过程中,公司与发行对象之间不存在对赌安排,发行认购
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协议不涉及估值调整条款 ,不涉及业绩承诺及补偿、股份回购、反稀释等特殊条

款。

七 、主 办券 商关 于 本 次 股 票 发行 合 法 合 规 性 的结 论 性 意 见

主办券商安信证券股份有限公司针对公司本次股票发行出具了《安信证券股

份有限公司关于天祥建设集团股份有限公司股票发行合法合规性意见》,认为 :

(一 )天祥集团本次股票发行后累计股东人数未超过 ⒛0人 ,符合 《非上市

公众公司监督管理办法》中关于豁免向中国证监会申请核准股票发行的条件。

(二 )天祥集团制定的 《公司章程》内容符合 《非上市公众公司监管指引第

3号——章程必备条款》有关规定;各项规则、制度等能够完善公司治理结构 ;

公司建立的股东大会、董事会、监事会职责清晰、运行规范,能够保障股东合法

权利 ;公司自挂牌至今董事会和股东大会的召开程序、审议事项、决议情况等均

合 《公司法》、 《公司章程》和有关议事规则的规定。公司不存在违反 《非上市

公众公司监督管理办法》第二章规定的情形。

(三 )天祥集团在挂牌期间及本次股票发行过程中,规范履行了信启、披露义

务。

(四 )天祥集团的本次发行对象符合全国股份转让系统公司关于投资者适当

性制度的有关规定。

(五 )天祥集团本次股票发行过程和结果符合 《公司法》、《证券法》、《非

上市公众公司监督管理办法》、《全国中小企业股份转让系统业务规则(试行 )》 、

《全国中小企业股份转让系统股票发行业务细则 (试行 )》 、 《挂牌公司股票发

行常见问题解答 (三 )——募集资金管理、认购协议中特殊条款、特殊类型挂牌

公司融资》等相关规定,发行过程及结果合法合规。

(六 )天祥集团己根据 《挂牌公司股票发行常见问题解答 (三 )——募集资

金管理、认购协议中特殊条款、特殊类型挂牌公司融资》等相关规定要求,设立

募集资金专项账户、签署 《募集资金三方监管协议》,制定 《天祥建设集团股份

有限公司募集资金管理制度》,建立了募集资金存储、使用、监管和责任追究的

内部控制制度 ,明 确募集资金使用的分级审批权限、决策程序、风险控制措施及

信启、披露要求,本次发行符合募集资金专户管理要求。



(七 )天祥集团本次股票发行价格的定价方式合理、价格诀策程序合法、发

行价格不存在显失公允,不存在损害公司及股东利益的情况。

(丿 k)天祥集团本次发行不涉及非现金资产认购的情况,故不存在资产评估、

非现金资产权属不清、需办理非现金资产过户或因非现金资产瑕疵妨碍权属转移

的法律风险。

(九 )天祥集团本次股票发行现有股东优先认购的程序和结呆符合 《全国中

小企业股份转让系统股票发行业务细则 (试行 )》 等规范性要求。

(十 )天祥集团本次股份发行不存在股份支付的情形 ,本次股票发行不适用

《企业会计准则第 11号——股份支付》进行会计处理。

(十一 )天祥集团本次股票发行认购对象及现有股东中无违反 《证券投资基

金法》、 《私募投资基金监督管理暂行办法》及 《私募投资基金管理人登记和基

金各案办法 (试行 )》 要求 ,不履行私募投资基金管理人或私募投资基金登记备

案程序的情形。

(十二 )天祥集团本次发行认购对象不存在股份代持、不存在单纯以认购公

司股份为 目的而设立的持股平台,无违反 《非上市公众公司监管问答——股票发

行 (二 )》 相关规定的情况。

(十三 )天祥集团与本次股票发行对象签署的 《股票发行认购合同》系各方

真实意思表示,内 容真实有效,不存在业绩承诺及补偿、股份回购、反稀释、业

绩对赌等特殊条款的约定,与本次股票发行相关的合同等法律文件合法合规,对

天祥集团及发行对象具有法律约束力。

(十 四)天祥集团本次发行符合募集资金信息披露的要求。

(十五 )天祥集团不存在前次募集资金 ,主办券商无需向全国中小企业股份

转让系统有限责任公司提交募集资金使用情况的专项检查报告。

(十六 )天祥集团不存在前次募集资金 ,不存在前次股票发行中涉及的承诺

事项。

(十七 )天祥集团本次股票发行不存在提前使用募集资金的情形。

(十八 )天祥集团控股股东、实际控制人及其他关联方不存在占用公司资金

的情形。

(十九 )天祥集团、控股子公司及天祥集团的法定代表人、控股股东、实际

控制人、董事、监事、高级管理人员、本次股票发行对象均不存在被列入失信被



执行人名单、被执行联合惩戒的情形,不存在股票发行的限制。

(二十 )其他意见

1、 公司本次股票发行无 白愿限售安排 ,由于本次发行对象在公司担任董事

长兼总经理,公司应对其新增股票数额的 %.OO%进行限售。

2、 公司不存在权益被股东及其关联方严重损害且尚未消除的情形。

3、 公司及其附属公司未提供对外担保,不存在公司及其附属公司违规对外

提供担保且尚未解除的情形。

4、 本次交易完成后不存在新增关联交易或同业竞争的情形。

5、 公司现任董事、监事、高级管理人员均不存在最近二十四个月内受到过

中国证监会行政处罚,或者最近十二个月内受到过全国股份转让系统公司公开谴

责的情形。

6、 公司不存在其他严重损害股东合法权益或者社会公共利益的情形。

综上 ,本次股票发行属于豁免向中国证监会申请核准的股份发行 ,股票发行

对象、发行过程、发行结果等事宜均符合 《证券法》、 《公司法》、 《非上市公

众公司监督管理办法》、《全国中小企业股份转让系统投资者适当性管理细则 (试

行 )》 等法律和规范性的规定,本次股票发行合法、合规、真实、有效,不存在

纠纷。

八 、律 师 事 务 所 关 于 本 次 股 票 发 行 的结 论 性 意 见

广东强邦律师事务所针对本次股票发行出具了《广东强邦律师事务所关于天

祥建设集团股份有限公司股票发行合法合规之法律意见书》,对本次股票发行出

具 了如下意见 :

(—) 发行人具备本次发行的主体资格。

(二) 本次发行符合豁免向中国证监会申请核准的条件。

(三) 发行对象符合中国证监会及全国股份转让系统公司关于投资者适当

性制度的有关规定,具各认购本次发行股票的资格。

(四 ) 除尚需向全国股份转让系统公司备案外,本次发行过程及结果合法

合规 ;

(五) 本次发行价格定价方式合理、价格决策程序合法、发行价格公正,不



存在损害公司及股东利益的情况,定价结呆合法有效。

(六) 本次发行相关的合同等法律文件合法合规,对发行人及发行对象具

有法律约束力。

(七) 本次发行对在册股东的优先认购的相关程序和结果合法合规。

(丿k) 本次发行均以现金认购,不存在以非现金资产认购的情况。

(九) 本次发行不存在估值调整、业绩承诺及补偿、股份回购、反稀释、对

赌等特殊条款和安排。

(十) 本次发行不存在股权代持的情形。

(十一)本次发行对象及在册股东,均不属于私募投资基金或私募投资基金

管理人,无需进行私募基金管理人或私募基金各案。

(十二)本次发行对象中不存在持股平台。

(十三)本次发行符合 《挂牌公司股票发行常见闸题解答 (三 )》 关于募集资

金专户管理的要求。

(十 四)公司在挂牌期间及本次发行过程中,规范履行了信息披露义务。

(十五)本次发行后不存在新增关联方 ,亦不会导致同业竞争问题 ,公司主营

业务亦不会发生变化。

(十六)本次发行不属于连续发行,符合 《挂牌公司股票发行常见问题解答

(二 )一连续发行》的规定。

(十七)发行人及其法定代表人、子公司、控股股东、实际控制人、董事、监

事、高级管理人员以及本次发行对象不存在被列入失信联合惩戒对象名单的情况 ,

发行人符合 《关于对失信主体实施联合惩戒措施的监管问答》中规定的股票发行

条件。

(十八)安信证券具各为公司推荐本次发行的资格。

(十九)发行对象参与本次股份认购的资金系其自有、合法资金。

综上所述 ,本所律师认为 ,发行人本次发行符合 《公司法》、《管理办法》、

《业务规则》、 《股票发行业务细则》、 《投资者适当性管理细则》、 《信息披

露细则》等法律、法规及规范性文件的规定,合法有效。本次发行尚需向全国股

份转让系统公司办理备案手续⊙
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公司全体董事 、监事、高级管理人员的公开声明

公司全体董事、监事、高级管理人员承诺本发行情况报告书不存在虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏,并对其真实性、准确性和完整性承担个别和连带

的法律责任。

全体监事签字 :

全体高级管理人员签字 :

胡玉泉

全体董事签字 :

胡刚锋

踯峪
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十 、备 查 文 件

(~) 《天祥建设集团股份有限公司 ⒛ 18年第一次股票发行方案》

(二 ) 《天祥建设集团股份有限公司股票发行情况报告书》

(三 ) 《天祥建设集团股份有限公司第一属董事会第八次会议决议》

(四 ) 《天祥建设集团股份有限公司 ⒛ 18年第一次临时股东大会决议》

(五 ) 《天祥建设集团股份有限公司股票发行认购公告》

(六 )《 安信证券股份有限公司关于天祥建设集团股份有限公司股票发行合

法合规性意见》

(七 )《广东强邦律师事务所关于天祥建设集团股份有限公司股票发行合法

合规之法律意见书》

(八 )天健会计师事务所 (特殊普通合伙 )出 具的关于公司本次股票发行的

《天祥建设集团股份有限公司验资报告》

(九 ) 《募集资金三方监管协议》

(十 ) 《天祥建设集团股份有限公司募集资金管理制度》

(十一) 《关于不存在为他人代持或者委托他人代持的情形的确认函》

(十二) 《放弃优先认购权的承诺函》
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