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重要声明

中泰证券股份有限公司 (以 下简称
“
中泰证券

”)作为⒛13年 山东省鲁信

投资控股集团有限公司公司债券 (以下简称
“13鲁信投

”)以及⒛1G年 山东省

鲁信投资控股集团有限公司公司债券 (以下简称
“16鲁信债

|”

)的主承销商 ,

按照 《国家发展改革委办公厅关于进一步加强企业债券存续期监管工作有关问

题的通知》 (发改办财金 [20⊥ 1]1765号 )文件的有关规定出具本报告。

本报告的内容及信息来自于山东省鲁信投资控股集团有限公司对外公布的

《山东省鲁信投资控股集团有限公司⒛17年审计报告》等相关公开信息披露文

件、第三方中介机构出具的专业意见及发行人向中泰证券提供的其他材料。中

泰证券对发行人年度履约能力和偿债能力的分析,均不表明其对本期债券的投

资价值或投资者的收益作出实质性判断或者保证。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见,投资者应对相

关事宜作出独立判断,而不应将本报告中的任何内容据以作为中泰证券所作的

承诺或声明。



-.债券基本要素

(一 )⒛ 13年山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券

1、 债券名称:2013年 山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券 ;

2、 发行总额:人民币⊥0亿元 ;

3、 债券期限:7年期,并于债券存续期第5年末附加发行人上调票面利率选择杈

及投资者回售选择权 ;

茌、债券利率:本期债券采用固定利率,票面年利率为5.60%;

5、 债券发行批准机关及文号:国家发展和改革委员会发改财金 [2013]钙 0号文

件批准发行 ;

6、 债券形式:本期债券为实名制记账式债券 ;

7、 计息期限:自⒛13年珏月17日 起至⒛⒛年4月 16日 止,若投资者行使回售选择

权,则其回售部分债券的计息期限为⒛13年4月 17口 至2018年 4月 16日 止 :

8、 还本付息方式:每年付息—次,到期—次还本,最后一期利息随本金的兑付

一起支付 ;

9、 付息日:⒛ 14年至2020年每年的4月 17日 ,如投资者行使回售选择权,则其

回售部分债券的付息日为2014年至⒛18年每年的4月 17日 (如遇法定节假日或休

息日,则顺延至其后的第1个工作口);

10、 兑付口:本期债券的兑付日为2020年的4月 17日 ,如投资者行使回售选择

权,则其回售部分债券的兑付日为2018年 4月 17口 (如遇法定节假日或休息口,

则顺延至其后的第1个工作口);

H、 受托管理人:中泰证券股份有限公司 ;

12、 信用级别:经上海新世纪资信评估投资服务有限公司综合评定,本期债券

信用等级为AAA,发行人的主体信用等级为AAA;13、 担保情况:本期债券无担

保 ;



14、 付息口:上市时间和地点:本期债券于⒛13年 5月 16日 在上海证券交易所上

市交易。

(二 )2016年山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券

1、 债券名称:⒛ 16年山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券

2、 发行总额:人民币6亿元

3、 债券期限:本期债券为7年期固定利率债券,并于债券存续期第5年末附加

发行人上调票面利率选择权及投资者回售选择权。

4、 债券利率:3.36%,在债券存续期内前5年固定不变。在本期债券存续期的第

5年末,发行人可选择上调债券存续期后2年债券票面年利率0至 100个基点 (含

本数),上调后的票面年利率为债券存续期前5年票面年利率加上上调基点,在

债券存续期内后2年固定不变。

5、 发行价格:本期债券面值100元 ,平价发行。

6、 债券形式及托管方式:实名制记账式债券。通过上海证券交易所发行的债券

在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记托管;通过承销团成员设置

的发行网点向境内机构投资者公开发行的债券在中央国债登记结算有限责任公

司登记托管。

7、 发行方式:本期债券以簿记建档、集中配售的方式,通过承销团成员设置的

发行网点向中华人民共和国境内机构投资者 (国家法律、法规另有规定除外 )

公开发行和通过上海证券交易所向机构投资者 (国家法律、法规禁止购买者除

外)协议发行。

8、 发行对象:上海证券交易所协议发行:持有中国证券登记结算有限责任公司

上海分公司基金证券账户或A股证券账户的机构投资者 (国家法律、法规另有规

定除外);承销团成员设置的发行网点向境内机构投资者公开发行:在中央国

债登记公司开户的境内机构投资者 (国家法律、法规另有规定除外)。

9、 发行期限:本期债券的发行期限为3个工作口,自⒛16年 3月 9日 起至20⒗年3

月H口 。



10、 发行首日:本期债券发行期限的第1日 ,即⒛16年 3月 9口 。

H、 起息日:本期债券自发行首日开始计息,本期债券存续期限内每年的3月 9

日为该计息年度的起息口。

12、 计息期限:自 2016年 3月 9口 起至⒛23年 3月 8口 止,若投资者行使回售选择

权,则其回售部分债券的计息期限为2016年 3月 9口 至2021年 3月 8口 止。

13、 还本付息方式:每年付息—次,到期—次还本,最后—期利息随本金的兑

付一起支付。年度付息款项自付息口起不另计利息,本期债券的本金自其兑付

口起不另计利息。

1在、付J息 口:2017年至⒛23年每年的3月 9口 (如遇法定节假口或休息口,则顺

延至其后的第1个工作口);如投资者行使回售选择权,则其回售部分债券的付

息口为⒛17年至⒛21年每年的3月 9口 (如遇法定节假日或休J息 口,则顺延至其

后的第1个工作日)。

15、 兑付口:本期债券的兑付日为2023年 的3月 9口 (如遇法定节假口或休息

口,则顺延至其后的第1个工作日);如投资者行使回售选择杈,则其回售部分

债券的兑付口为⒛21年 3月 9口 (如遇法定节假口或休息口,则顺延至其后的第1

个工作日)。

16、 本息兑付方式:通过本期债券证券登记托管机构和其他有关机构办理。

17、 承销方式∶承销团余额包销。

18、 承销团成员:本期债券主承销商为中泰证券股份有限公司,副主承销商为

国海证券股份有限公司,分销商为信达证券股份有限公司和东北证券股份有限

公司。

19、 债权代理人 (受托管理人):中泰证券股份有限公司。

20、 信用级别:经联合资信评估有限公司综合评定,本期债券信用等级为

AAA,发行人的主体信用等级为AAA。

21、 担保情况:本期债券无担保。

22、 上市安排:本期债券已在上海证券交易所上市流通。



二、发行人履约情况

(— )办理上市或交易流通情况

发行人已按照2013年 山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券募集说明

书 (以下简称
“
募集说明书

”)的约定,于发行结束后向有关主管部门提出上

市交易流通申请,并于⒛13年 5月 9日 在全国银行间债券市场交易流通,债券简

称
“13鲁信集团债

”),债券代码1380160;于 ⒛13年 5月 16口 在上海证券交易

所上市交易,证券简称
“13鲁信投

”,证券代码
“12伲 51” 。

发行人己按照201G年 山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券债券募集

说明书 (以下简称
“
募集说明书

”)的约定,于发行结束后向有关主管部门提

出上市交易流通申请,并于⒛16年 3月 15口 在全国银行间债券市场交易流通,债

券简称
“
16鲁信集团债

”),债券代码1680078。 1B;于⒛16年 4月 7口 在上海证

券交易所上市交易,证券简称
“
16鲁信债

”,证券代码
“12"㈣”。

(二 )募集资金使用情况

根据募集说明书,13鲁信投募集资金10亿元,其中8。 4亿元用于鲁信影城院

线连锁网络项目和山东液化天然气 (LNG)项 目外输—期工程项目;1.6亿元用

于补充营运资金。目前募集资金已按照募集说明书约定用途使用。

根据募集说明书,16鲁信债募集资金6亿元,全部用于济南一青岛输气管道

二线工程项目。报告期内募集资金使用与募集说明书相关承诺—致,募集资金

账户运作规范,募集资金使用符合规定。

(三 )付息情况

13鲁信投的付息口为2014年至⒛⒛年每年的4月 H口 (如遇法定节假口或

休息日,则顺延至其后的第1个工作口)。 发行人已通过债券托管机构按时足额

支付了2014年一2018年度应付的利息 (及本金)。 发行人不存在延迟或尚未偿付

的本金及利息情况。

16鲁信债的付息口为2017年至⒛23年每年的3月 9口 (如遇法定节假口或休



息日,则顺延至其后的第1个工作日)。 发行人已通过债券托管机构按时足额支

付了2016年一2018年度应付的利息 (及本金)。 发行人不存在延迟或尚未偿付的

本金及利息情况。

(四 )信息披露情况

发行人相关信息已在中国债券信息网、上海证券交易所网站等媒体披露。

已披露的相关文件及时间如下 :

(1)发行人于⒛13年4月 ⊥5口 在中国债券信息网披露了⒛13年山东省鲁信

投资控股集团有限公司公司债券发行文件,包括了募集说明书及其摘要、评级

报告、法律意见书、20⒆乇011年度审计报告等文件;于2016年 3月 1口 在中国债

券信息网披露了201G年 山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券发行文件。

⑿)发行人于2013年 5月 8口 在中国债券信息网披露了2013年 山东省鲁信

投资控股集团有限公司公司债券交易流通信息;于⒛16年 3月 7日 在中国债券信

息网披露了2016年 山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券申购文件;于

⒛16年 3月 9日 在中国债券信息网披露了⒛16年山东省鲁信投资控股集团有限公

司公司债券簿记建档发行结果。

(3)发行人于⒛⊥3年 6月 28日 在中国债券信息网披露了山东省鲁信投资控

股集团有限公司2012年年度报告;于⒛13年 8月 30口 在中国债券信息网披露了山

东省鲁信投资控股集团有限公司⒛13年上半年合并及母公司财务报表;于2014

年6月 25口 在中国债券信息网披露了山东省鲁信投资控股集团有限公司2013年年

度报告;于⒛1茌年8月 29口 在中国债券信息网披露了山东省鲁信投资控股集团有

限公司⒛14年中期报告;于2015年 5月 H口在中国债券信息网披露了山东省鲁信

投资控股集团有限公司⒛1吐年年度报告;于2015年 3月 31口 在中国债券信息网披

露了山东省鲁信投资控股集团有限公司2015年中期报告;于⒛⒗年茌月⒛口在中

国债券信息网披露了山东省鲁信投资控股集团有限公司2015年年度报告;;于

2016年8月 31口 在中国债券信息网披露了山东省鲁信投资控股集团有限公司公司

债券2016年半年度报告;于⒛17年4月 ⒛口在中国债券信息网披露了山东省鲁信



投资控股集团有限公司公司债券2016年年度报告及摘要;于2017年 8月 31口 在中

国债券信息网披露了山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券2017年半年度

报告;于⒛18年4月 30口 在中国债券信息网披露了山东省鲁信投资控股集团有限

公司2017年年度报告。

(4)评级公司于⒛13年 7月 1口 在中国债券信息网披露了2013年 山东省鲁

信投资控股集团有限公司公司债券⒛13年跟踪评级报告;于20M年 6月 ″口在中

国债券信息网披露了⒛13年山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券2014年

跟踪评级报告;于⒛16年6月 ⒛口在中国债券信息网披露了⒛13年山东省鲁信投

资控股集团有限公司公司债券2016年跟踪评级报告;于201G年 6月 30口 在中国债

券信息网披露了山东省鲁信投资控股集团有限公司企业债⒛16年跟踪评级报

告;于⒛17年 6月 28日 在中国债券信息网披露了2013年 山东省鲁信投资控股集团

有限公司公司债券⒛17年跟踪评级报告;于 2017年 6月 29口 在中国债券信息网披

露了山东省鲁信投资控股集团有限公司2017年跟踪评级报告。

ω)发行人于2014年 4月 9日 在中国债券信息网披露了2013年 山东省鲁信

投资控股集团有限公司公司债券⒛14年付息公告;于2015年 4月 10口 在中国债券

信息网披露了2013年 山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券2015年付息公

告;于 2017年 3月 2口 在中国债券信息网上披露了201G年 山东省鲁信投资控股集

团有限公司公司债券⒛17年付息公告;于2018年 3月 1口 在中国债券信息网上披

露了2016年山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券⒛18年付息公告;于

2017年4月 ⒛口在中国债券信息网披露了2013年山东省鲁信投资控股集团有限公

司公司债券2017年付息公告;于⒛18年 3月 19口 在中国债券信息网披露了
"鲁

信

集团债 (13801G0)投 资人回售行权提示;于2018年吐月3口 在中国债券信息网披

露了2013年山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券⒛18年付息公告。

发行相关信息已在上海证券交易所 (www。 sse。 cOm。 cn)披露。已披露的相

关文件及时间如下 :

α)发行人于⒛13年 5月 15日 在上海证券交易所网站披露了2013年 山东省



鲁信投资控股集团有限公司公司债券上市公告书;于2016年吐月6口 在上海证券

交易所网站披露了⒛16年山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券募集说明

书、⒛1G年 山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券上市公告书、⒛16年 山

东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券评级报告、关于2016年 山东省鲁信投

资控股集团有限公司公司债券上市交易的公告和201G年山东省鲁信投资控股集

团有限公司公司债券代理兑付兑息公告。

(2)发行人于2013年 7月 2日 在上海证券交易所网站披露了⒛13年山东省

鲁信投资控股集团有限公司公司债券2012年年度报告;于 2013年 8月 9口 在上海

证券交易所网站披露了山东省鲁信投资控股集团有限公司20⊥ 3年度中期报告 ;

于2014年茌月30口 在上海证券交易所网站披露了2013年 山东省鲁信投资控股集团

有限公司公司债券⒛13年年度报告;于 2014年8月 29日 在上海证券交易所网站披

露了山东省鲁信投资控股集团有限公司2014年度中期报告;于2015年 4月 30口 在

上海证券交易所网站披露了山东省鲁信投资控股集团有限公司2014年 年度报

告;于 2015年 8月 31日 在上海证券交易所网站披露了山东省鲁信投资控股集团有

限公司2015年中期报告;于2016年 4月 29日 在上海证券证券交易所网站披露了山

东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券20⒗年年度报告及年度报告摘要;于

2016年8月 31口 在上海证券证券交易所网站披露了山东省鲁信投资控股集团有限

公司公司债券2016年半年度报告及报告摘要;于2017年 4月 28口 在上海证券交易

所网站披露了山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券201θ年年度报告及报

告摘要;于⒛17年8月 30口 在上海证券交易所网站披露了山东省鲁信投资控股集

团有限公司公司债券2017年半年度报告及报告摘要;于 2018年 5月 2口 在上海证

券交易所网站披露了山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券2017年年度报

告及报告摘要。

(3)评级公司于2013年 7月 2口 在上海证券交易所网站披露了2013年山东

省鲁信投资控股集团有限公司公司债券跟踪评级报告;于2014年 7月 1口 在上海

证券交易所网站披露了2013年 山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券跟踪



评级报告;于2016年茌月6口 在上海证券交易所网站披露了2016年 山东省鲁信投

资控股集团有限公司公司债券评级报告;于⒛16年 6月 ⒛日在上海证券交易所网

站披露了2013年山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券跟踪评级报告;于

2016年6月 30口 在上海证券交易所网站披露了山东省鲁信投资控股集团有限公司

企业债跟踪评级报告;于⒛17年6月 28口 在上海证券交易所网站披露了⒛13年山

东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券跟踪评级报告;于2017年 6月 ⒛日在上

海证券交易所网站披露了山东省鲁信投资控股集团有限公司跟踪评级报告。

(4)发行人于2014年 4月 10日 在上海证券交易所网站披露了2013年山东省

鲁信投资控股集团有限公司公司债券20H年付息公告;于2015年吐月10日 在上海

证券交易所网站披露了2013年 山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券2015

年付息公告;于2017年 3月 2日 在上海证券交易所网站披露了201G年 山东省鲁信

投资控股集团有限公司公司债券2017年付息公告;于⒛17年吐月10口 在上海证券

交易所网站披露了2013年 山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券2017年付

息公告;于⒛18年 3月 2口 在上海证券交易所网站披露了⒛16年山东省鲁信投资

控股集团有限公司公司债券⒛18年付息公告;于2018年4月 10日 在上海证券交易

所网站披露了⒛13年山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券2018年付息公

生
口 °

三、发行人偿债能力

发行人⒛17年 的合并财务报表由天健会计师事务所 (特殊普通合伙)审

计,该会计师事务所出具了标准无保留意见的审计报告 (天健审 [2018]⒋

θ0)。 以下所引用的财务数据,非经特别说明,均引自该审计报告。投资者在

阅读以下财务信息时,应当参照发行人⒛17年度完整的经审计的财务报告及其

附注。

(— )偿债能力财务指标分析

单位:人民币元



项 目 2017年 I2月 31日 ⒛ 1G年 12月 3I日

资产总计 69,813,943,698.84 54,414,564,874.06

其中:流动资产 30,525,069,095.79 22,603,350,909.6‘

非流动资产 39,288,87茌 ,603.06 31,811,213,964。 42

负债合计 茌0,茌 76,530,999.33 30,286,茌 25,777.34

其中:流动负债 14,908,250,055.53 6,833,364,686.27

非流动负债 25,508,280,9茌 3,80 23,453,061.91.07

所有者权益合计 29,337,412,θ99,51 24,128,139,096.72

其中 :

归属于母公司所有者权益
15,068,233,952.76 12,741,416,57茌 。53

流动比率 (倍 ) 2,05 3.31

速动比率 (倍 ) 1.93 3.0茌

资产负债率 (%) 57,98 55.66

注 :1、 流动比率=流动资产/流动负债 ;

2、 速动比率=(流动资产一存货)/流动负债 ;

3、 资产负债率=负债总额/资产总额。

⒛17年公司资产和负债规模均—定程度增加,截至2017年末,公司资产总

额为⒆,813,943,⑴ 8.84元 ,负债总额为40,研6,530,999.33元 ,增 幅分别为

28。 3O0/0和 33。 6sO/0,所有者权益为⒛,"7,412,⑴ 9.51元 。2016年和⒛17年 ,公司

的流动比率分别为3.31和 2。 05,速动比率为3.04和 1.93,短期偿债指标均有所

下降,主要系负债增加导致。2017年与⒛16年相比,流动负债有较大增幅,增

幅为118。 H%,主要系子公司山东金融资产20Ⅳ年不良资产、特色投融资以及基

金业务资金投放量增加,负债融资规模大幅增加。从资产结构来看,流动资产

与非流动资产规模相差不大,⒛H年公司资产负债率为57.98%,较 2016年末增

幅为4.17%,变化不大。

(二 )盈利能力及现金流情况

单位:人民币元

顼 目 2017生F 20I6垄F

营业收入 7,529,607,62茌 。78 茌,933,951,995,36

营业成本 5,茌 23,547,190.99 3,803,451,341.77

利润 '总额 2,616,440,594,59 1,992,472,583.14

冫争不刂润 2,000,225,521.25 1,茌茌7,439,680.01

其中:归属于母公司所有者的诤利润 1,255,321,938。 茌9 918,719,81茌。25

经营活动产生的现金流量诤额 -12,766,茌 10,389.96 -4,638,930,621.50

投资活动产生的现金流量诤额 -1,578,950,936,04 -1,995,748,767,59

筹资活动产生的现金流量净额 9,87茌 ,668,956.63 12,359,806,135.38

现金及现金等价物增加额 -4,500,959,066.60 5,734,7茌 4,795.03

2016、 2017年 度 ,发 行人分别实现营业收入 4,933,951,㈣ 5.36元 和

⊥o



7,529,607,6⒛ 。78元 ,营业成本3,803,钙 1,341。 ″元和5,423,M7,⒆ 0。 99元 。

2017年度,发行人营业收入较2016年度上升了52。 G1%,主要系公司基础设施板

块天然气业务受市场转暖、 “
煤改气

”
环保政策等因素影响,天然气业务收入

大幅增加;信托、资管等金融服务板块收入也有较大增长。同时营业成本上升

了42。 6O0/0,利 润总额和净利润较2016年 度有较大幅度增长,分别为 31。 82%和

38.19%。

2017年 ,发行人经营活动产生的现金流量净额为一12,弼 6,410,389。 %元 ,

较⒛16年丬,638,930,m1.50元 较下降了175。 ⒛%,主要系子公司山东金融资产

不良资产收购业务2017年度现金流出较多,相应不良资产处置需要一定时间。

⒛17年 ,发行人投资活动产生的现金流量净额为一1,578,950,93G。 04元 ,较201G

年增长 了⒛。88%。 2017年 ,发 行人筹资活动产生 的现金流量 净额为

9,874,668,956.63元 ,较 201G年 12,359,806,135。 38元减少⒛。11%。 ⒛彳年,公

司期末现金及现金等价物增加额同比减少178。 佣%,主要系子公司山东金融资产

本期项目资金投放量增加,本期末货币资金大幅减少。发行人⒛17年现金流情

况较2016年发生较大变动,主要与支付其他与经营活动有关的现金大幅增加有

关,发行人正常的经营、投资和筹资活动并未出现负面变化。

四、发行人最新债券发行情况

截至本报告出具口,除本期债券外,发行人己公开发行尚未兑付的其他企

业 (公司)债券、中期票据和短期融资券情况如下:

代码 债券名称 债券类型 发行日期
债券佘额

(亿 )

143236。 SH 17鲁信 01 —
股公司债 20I7-08-03 10,00

101766001。 IB 17鲁信 MTNOO1 中期票据 2017-02-15 15.00

136836。 SH 16鲁信 01
—

股公司债 2016-11— 24 15.00

127399。 SH 16鲁信债
—股企业债 2016-03-08 6.00

101666002。 IB 16鲁信 MTN001 中期票据 2016-01-11 15.00

10156600茌 ,IB 15鲁信 MTNOO1 中期票据 2015-0茌一28 5.00

101466008。 1B 1茌 鲁信 MTNO01 中期票据 2014-08-27 5.00



五、担保物/担保人最新情况

本期债券无担保。

六.ig鲁信投与16鲁信债债券跟踪评级情况

⒛17年6月 27口 ,上海新世纪资信评估投资服务有限公司对发行人及13鲁信

投进行了跟踪评级并出具了跟踪评级报告,评级结果为:13鲁信投信用等级维

持为AAA,发行人主体长期信用等级维持为AAA,评级展望维持为稳定,与上次

信用评级结杲相同。上述评级报告己在中国债券信息网和上海证券交易所网站

上进行了披露。

⒛17年6月 ⒛口,联合资信评估有限公司对发行人及16鲁信债进行了跟踪评

级并出具了跟踪评级报告,评级结果为:16鲁信债信用等级维持为AAA,发行人

主体长期信用等级维持为AAA,评级展望维持为稳定,与上次信用评级结果相

同。上述评级报告已在中国债券信息网和上海证券交易所网站上进行了披露。

以上情况,特此公告。
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(本页无正文,为 《2013年 山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券及2016

年山东省鲁信投资控股集团有限公司公司债券发行人⒛17年度履约情况及偿债

能力分析报告》盖章页 )
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