
2015年洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券

2017年度发行人履约情况及偿债能力分析报告

中原证券股份有限公司（以下简称“中原证券”）作为2015年洛

阳城市发展投资集团有限公司公司债券（以下简称“15洛城投债”或

“本期债券”）的主承销商，按照“发改办财金【2011】1765号”文

的有关规定，对洛阳城市发展投资集团有限、公司（以下简称“公司”

或“发行人”）在2017年度的履约情况及偿债能力进行了跟踪和分析，

编制本报告，本报告不构成对投资者进行投资交易活动的推荐意见，

投资者应对相关事宜作出独立判断。

本期债券2017年度发行人履约情况及偿债能力分析具体情况公

告如下：

一、本期债券基本要素

（一）债券名称：2015年洛阳城市发展投资集团有限公司公司债

券。

（二）债券简称：15洛城投债/15 洛城投。

（三）发行总额：人民币100,000万元。

（四）债券代码：1580262（银行间市场），127316（上海证券

交易所）。

（五）债券品种：本期债券为七年期固定利率债券，同时设本金

提前偿还条款，在本期债券存续期的第 3、4、5、6、7个计息年度末

分别按照债券发行总额 20%、20%、20%、20%和 20%的比例偿还债

券本金。

（六）债券利率：本期债券票面年利率为 4.47%。本期债券采用

单利按年计息，不计复利，逾期不另计利息。

（七）发行首日：本期债券发行期限的第1日，即2015年12月2



日。

（八）起息日：自发行首日开始计息，本期债券存续期限内每年

的12月2日为该计息年度的起息日。

（九）计息期限：本期债券的计息期限自2015年12月2日起至2022

年12月1日止。

（十）还本付息方式：每年付息一次。本期债券设本金提前偿还

条款，在本期债券存续期的第3、4、5、6、7个计息年度末分别按照

债券发行总额20%、20%、20%、20%和20%的比例偿还债券本金，最

后五个计息年度每年的应付利息随当年兑付的本金一起支付。年度付

息款项自付息日起不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。

（十一）付息日：本期债券的付息日为 2016年至 2022年每年的

12月 2日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作

日）。

（十二）兑付日：本期债券的兑付日为2018年至2022年每年的12

月2日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日）。

（十三）发行方式及对象：本期债券以簿记建档、集中配售的方

式，通过承销团成员设置的发行网点向境内机构投资者（国家法律、

法规另有规定除外）公开发行和通过上海证券交易所向机构投资者

（国家法律、法规另有规定除外）公开发行。

（十四）信用级别：经鹏元资信评估有限公司综合评定，发行人

的主体信用级别为AA+，本期债券信用级别为AA+。

（十五）债券担保情况：本期债券无担保。

（十六）承销方式：承销团余额包销。

（十七）承销团成员：本期债券由主承销商中原证券股份有限公

司，分销商招商证券股份有限公司、日信证券有限责任公司、天风证



券股份有限公司和国信证券股份有限公司组成的承销团以余额包销

的方式承销。

二、发行人履约情况

（一）办理上市或交易流通情况

发行人已按照《2015年洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券

募集说明书》的约定，在发行结束后1个月内向有关主管部门申请本

期债券上市交易流通。本期债券于2015年12月8日在全国银行间债券

市场上市流通，简称“15洛城投债”，证券代码为1580262；于2015

年12月29日在上海证券交易所上市流通，简称“15洛城投”，证券代

码127316。

（二）募集资金使用情况

本期债券募集资金100,000万元，其中56,000万元用于洛阳市老城

区中沟村改造项目，44,000万元用于洛阳市瀍河区史家湾村城中村改

造项目。截至2017年12月31日，募集资金已全部投入使用，募集资金

年末余额为0万元，募集资金使用用途和计划与募集说明书一致。

（三）付息情况

本期债券的付息日为 2016年至 2022年每年的 12月 2日（如遇

法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）。按照《2015

年洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券募集说明书》的约定，发

行人已于 2016 年 12月 2日支付了本期债券的第一期利息、2017年

12月 4日支付了本期债券的第二期利息，不存在付息兑付违约。

（四）信息披露情况

发行人相关信息均在中国债券信息网（www.chinabond.com.cn）

披露。已披露的相关文件及时间如下：

1、2015年洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券发行文件

（2015年11月24日）；



2、2015年洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券申购文件

（2015年11月30日）；

3、2015年洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券薄记建档发

行结果（2015年12月2日）；

4、债券交易流通要素公告（15洛城投债）（2015年12月7日）；

5、洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券2015年年度报告

（2016年4月29日）；

6、洛阳城市发展投资集团有限公司2015年公司债券2016年跟踪

信用评级报告（2016年6月29日）；

7、洛阳城市发展投资集团有限公司主体与相关债项2016年度跟

踪评级报告（2016年6月30日）；

8、2015年洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券2015年度发

行人履约情况及偿债能力分析报告（2016年7月1日）；

9、洛阳城市发展投资集团有限公司2016年公司债券半年报告

（2016年8月30日）；

10、2015年洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券2016年付息

公告（2016年11月25日）；

11、洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券2016年年度报告

（2017年4月28日）。

12、洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券2017年年度报告

（2018年4月28日）

由于本期债券亦在上海证券交易所上市，在上海证券交易所网站

披露的相关文件及时间如下：

1、2015年洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券上市公告书

（2015年12月28日）；

2、洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券2015年年度报告
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（2016年4月29日）；

3、洛阳城市发展投资集团有限公司主体与相关债项2016年度跟

踪评级报告（2016年6月28日）；

4、2015年洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券2015年度发

行人履约情况及偿债能力分析报告（2016年7月1日）；

5、洛阳城市发展投资集团有限公司2016年公司债券半年度报告

（2016年8月30日）；

6、2015年洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券2016年付息

公告（2016年11月25日）；

7、洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券2016年年度报告

（2017年4月28日）。

8、洛阳城市发展投资集团有限公司公司债券2017年年度报告

（2018年4月27日）

三、发行人偿债能力分析

发行人2017年度财务报告由中勤万信会计师事务所（特殊普通合

伙）审计，该会计师事务所出具了标准无保留意见的审计报告（勤信

审字【2018】第1013 号）。以下所引用的财务数据，非经特别说明，

均引自该审计报告。投资者在阅读以下财务信息时，应当参照发行人

2017年度完整的经审计的财务报告及其附注。

图表 1：发行人 2017 年和 2016 年合并财务报表主要财务数据

单位：万元
项 目 2017年末/度 2016年末/度

流动资产合计 2,842,218.82 2,789,298.10
非流动资产合计 1,529,472.74 1,655,813.65
资产总计 4,371,691.56 4,445,111.75
流动负债合计 591,619.09 889,776.73
非流动负债合计 1,752,272.21 1,581,651.17
负债合计 2,343,891.31 2,471,427.90
股东权益合计 2,027,800.25 1,973,683.84
负债和股东权益总计 4,371,691.56 4,445,111.75
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营业总收入 264,445.41 233,821.30
营业总成本 281,932.67 239,075.76
营业利润 25,348.92 -51.34
利润总额 25,230.80 29,143.36
净利润 19,560.39 23,944.77
经营活动产生的现金流量净额 22,560.61 2,020.16
投资活动产生的现金流量净额 84,871.16 -381,328.06
筹资活动产生的现金流量净额 -124,729.19 392,284.56
现金及现金等价物净增加额 -17,297.41 12,976.65

图表 2：发行人 2016-2017 年主要财务指标

项 目 2017 年末/度 2016 年末/度
流动比率（倍） 4.80 3.13
速动比率（倍） 1.86 1.17
资产负债率（%） 53.62 55.60
EBITDA（亿元） 8.09 8.33
EBITDA利息保障倍数（倍） 1.88 1.88
注: 1、流动比率=流动资产合计/流动负债合计

2、速动比率=（流动资产合计-存货-一年内到期的非流动资产-其他流动资

产）/流动负债合计

3、资产负债率=负债合计/资产总计

4、息税折旧摊销前收益（EBITDA）=利润总额+利息支出+折旧+无形资产

摊销+长期待摊费用摊销

5、EBITDA利息保障倍数＝EBITDA/利息支出

截至2017年12月31日，发行人资产总计为4,371,691.56万元，负

债合计为2,343,891.31万元，所有者权益合计为2,027,800.25万元。发

行人2017年实现利润总额25,230.80万元，实现净利润19,560.39万元。

发行人的资产总计与所有者权益合计规模较大，盈利能力良好，公司

抗风险能力较强，为持续还本付息提供了坚实保障。

（一）发行人偿债能力分析

从短期偿债指标来看，截至 2017年 12月 31日，发行人的流动

比率和速动比率分别为 4.80 和 1.86，与 2016 年末相比分别增加

53.35%、60.34%，主要系发行人 2017年到期流动负债下降所致。发

行人流动资产和速动资产对公司的流动负债具有完全的覆盖与保障

能力，发行人短期偿债能力较强。



从长期偿债指标来看，截至 2017年 12月 31日，发行人资产负

债率为 53.62%，较 2016年下降 3.56%，处于行业正常水平。2017年

度发行人 EBITDA为 8.09亿元，较 2016年下降 0.24亿元。2017 年

末发行人 EBITDA利息保障倍数为 1.88，与 2016年度持平。发行人

资产负债率处于行业正常水平，经营业绩较为稳定，具有较强的长期

偿债能力。

（二）发行人盈利能力及现金流分析

发行人的主营业收入主要由工程结算收入、运输收入和其他收入

组成，2017年度发行人实现营业总收入为 264,445.41万元，较 2016

年度增长 30,624.11万元，增幅 13.10%。

2017 年度，发行人实现净利润 19,560.39万元，较 2016 年度减

少 4,384.38万元，减幅 18.31%。

2017年度，发行人经营活动产生的现金流量净额 22,560.61万元,

较 2016年度增加 20,540.45万元，主要系发行人系 2017年城中村改

造支出减少所致。发行人投资活动产生的现金流量净额为 84,871.16

万元，较 2016年度增加 466,199.22万元，主要系发行人赎回上年购

买的短期理财产品所致。发行人筹资活动产生的现金流量净额为

-124,729.19万元，较 2016年度减少-517,013.75万元，主要系发行人

2017年度偿还债券及贷款所致。

综上所述，发行人2017年盈利能力和现金流量水平均保持稳健，

公司偿债能力较好。

四、发行人最新债券发行情况

截至2017年12月31日，发行人已发行未兑付债券情况如下：

名称 期限 发行规模 余额

15洛阳城投PPN001 2015.7.24—2018.7.23 7亿元 7亿元

15洛阳城投PPN002 2015.9.16—2020.9.15 10亿元 10亿元



15洛城投债 2015.12.2—2022.12.1 10亿元 10亿元

16洛阳城投PPN001 2016.6.23—2021.6.22 10亿元 10亿元

16洛阳城投PPN002 2016.7.21—2019.7.20 8亿元 8亿元

16洛投01 2016.3.18—2021.3.17 20亿元 20亿元

16洛投02 2016.6.17—2021.6.16 20亿元 20亿元

17洛阳城投PPN001 2017.9.1—2020.8.31 1亿元 1亿元

除上述债券外，发行人及其全资或控股子公司无已发行尚未兑付

的其他企业（公司）债券、中期票据和短期融资券。

综上所述，发行人资产规模较大，各项业务发展势头良好，企业

自身实力较强，其主业地位突出，收入多元化，盈利能力较强，货币

现金资产储备较为充裕，偿债能力可靠，资产负债结构合理，总体财

务状况稳健，具备较为可靠的偿债保障能力。

以上情况，特此公告。

（以下无正文）
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