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) BRI, W bSO kM B )
0.8%fENEELZRTFNE NI . BARE, T
WAL At b 55 X6F 8 ) ik 5% 3R I 1 s i) = AR B 7E %
FEEEMIRIBL AT T, SRR SR

2017 4, N EJCHE - HblchE, B4
A10.19 1276, ik, 2018 FitRITERk 7
Pl il Pk R 276 B, SZBLAh
Hik4s 17 1270, TS8P oA K A U 35 3R 38
10 1276, # % 2018 4 3 HIE, »a Ritlw
+-3h 9100 B, Hiik 3 4744 B, A H L 4356
.

BRE, A gL SR A R R 4
FARUAERE R, BFIAHG,  (EAZ IR0 5% (1) %5 4 [RTU
RBSARN, R BONFRE -

& 10 28] Bt Sl (5 =, fLt)

et -3 Hi ik B
4
BWER | B | SB[ dREER | HRESE | BOREEH | SERREEH
2016 4 110.00 2.40 6.20 0.00 0.00 10.00 10.50
2017 4 0.00 0.19 0.19 0.00 0.00 10.00 11.78
BE 2018 ¢ 3 )R AT 9100.00 198.00 168.00 4744.00 346.00 153.00 135.00

FARR: AR

BREL bS5 A, 2 F] AR S NS
R A BN . BN TREIRON

WA 0.33 ¥R, #2016 FEA T, midsk
E, ANa|EBIRGERERM] .

HRSSUN . AT . BEBEIRN . B
WU R T 2SR N 2

4, BEHE
2017 4, AFAHEMBUREIRE. 1%
HRE BRI EU N 7.92 k. 1.81

5. ARAS
Kok, AFPKEEESRETE R,
BBz O TAE, EEh@ENHEs, BNk

JEF, DRSS BT E AN T2, DU
BN E BT A, LT BT AUTE
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R P IT R BANRE SR VIN L, 8 KA
B E M EAIBETGEM, B3 “BHECE
HHL BRI . AR R
BUEERE, TR 2 B 7 R o B A5 2 AN W 2
Tt REAALE BEAGTXAR RE S R, k55
BE IR Ji Ja A5 B RF S0 3

SEE, NFRKERLTEW, RS
FRVEBAWL, A FH BRI RS AR
J&.

+\ MBS

AR T 2017 FMFRE DL P HE
SIS AT R E SO ik, FHA
TIRAEIRE B b e, AR AR
2018 F—FH AR AL H it

AT SR K EIHTEEE, #2017 4
&, AFAIFEEN LR FAF 125K, 29T
AT 137 K. 2017 SEAFHTAAN 6 K 2 BT A
A, HALAE 2 K2 T AF, HEH I K 2N
Tawl. SRR, GRS A =T 5%
e T e AN

B 2017 AER, AFEBEATN 1790.50
fe.78, FraEREs (BER R a 159.30 12
JG) 798.77 {4.7G: 2017 AT SLHVEN RN
568.98 12, 7t, FiE LA 25.97 /47T

% 2018 4F 3 ik, A \] Bty %01 1853.80
1275, IR 815.95 12,70 (/B AL
% 163.511270); 2018 4 1~3 H, Ad SLHlE
RN 92.57 275, FliE L4 6.36 14TT .

1. ®7h=

B 2017 )i, A R A FF 5T S8 1790.50
1256, HARsh%r= Y 44.28%, ARMAIEE
55.72%, w B LLARRBIE N E . A
PR 2016 AR EE RS K

K=

B2 2017 K, ARshT " 792.88 14
JG, FELRMHES (5 33.37%). HAlMNik
(G 14.76%) FIfEEE (15 33.90%) KN

B2 2017 K, ARG MTE4e 264.60 14
JC, PVRATAEECN T (235.49 1270) . B E 2017
R, AFZIEE4S 40.64 1270, TERRAE
&, LR ME S EN 15.36%, A& A SRR
MELE 7 s, R

U 2017 R, | BIUOK K 61.70 14T,
A LA AS K. AR 2017 4EJE, A ) MUKk
W THI AR A0 71.82 12T, THRINIK #E% 9.82 12.7C,
THEHHIA 13.67%. $2IKES 2 & TR IR Ik HE w5
IO R AR 69.81 1270, o 1 LI
i 75.40%, 1~2 /Y 7.04%, 2~3 G
3.37%, 3 fELL LM 14.19% . MUK K R T
AL A iE 6.36 1470, o5 UK 2K R R 1
8.84%, M, SRHCIT MUK 0.23 12
TGy SRR IR RS -

% 11 2017 & 8] B KKK AT 28 45 1 0

(¥#4z: 1z
B ZRR &A

T BERL R AR 2 B 1.50
REET 3 =B 1.37
FRIRKE (65D EHEHERA 1.36
IR T IR LR R A 1.11
PN AT NEH S 1.02
a7 6.36

FAT R 28 FitiRe

T 3R B TRAT Bk WA TAERK,
BE 2017 FJE, AR AT 26.56 1270, [F]
tbi K 10.89%, FA K& —4 DL G L
80.68%. F4 KK 7 VALE I HAAR R A AT F1 4 1) Tl
£k 5.88 127G, itk 22.14%, SEFE—MK.

BE 2017 I, ] HAR S WBCR K A4
Al 127.95 1270, THEAIKHER 10.88 127G, it
FELLf] 8.50% . HAh RIS IK T E 117.07 12
I, [FILL B 7.40%, A4 3 B N QB 1K
Ko FHH AT PR IR AE % (17 JHL Ay S 080k K T iR
f§ 107.07 1270, He 1 LRI 43.72%, 1~2
M 6.99%, 2~3 R4 13.30%, 3 FLLE
()5 35.99%, IRIKTHHE L5 0.94%.
1.47%. 8.15%#1 22.39%, MKISHK:, HH2Eufl
— . HoAt SUSGERRT FL 4% B A 26.59 127C,
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o H At S R T B 20.78%, S —

o

% 12 2017 SFJRA 8) FA AL BT B AL B AR L

(#4z: L)

BALATR &A
PRI 5 AR —2VLHSE Ak CAILHEmiED 7.20
TR X At 22 g ety 5.33
R R A b IpAt 5.06
BEtEAE GHIRD) B A EA RITEAF 5.00
WAERE— 1 b IR R A R A T 4.00
i 26.59

FAP R 28 FitiR

BE 2017 K, AFEMFEIRIEE 271.89 12
JG, RPN 3.12 1270, TKIEME 268.76
275, R ETF 6.44%, 28+ b3 A
(JFME 84.37 120> = IF KA (JFE
49.36 1¢.70) E B K AE i (JF1E 44.93
fe.78) FELER M (JFAE 45.941070) EM e
R 2017 ), A FAE G T HCHR 0K T 4
HiN 0.67 127C.

BE 2017 F)iE, An HAbR S5~ 33.50
255, FILE TR 22.23%, F2E AR KH
37.03 1ZICIB/b & 24.77 120 # % 2017
IR, A F A B T R A
(24.77 12.70) FEHRFNHELURL K Fsipizk (4.68
f2.78) FFRG =5 (2,78 1270) HIR. AFZE
FEOT AR 32 B A0 R R T 1 5 A &R A
A

FERDF

A 2017 FIE, AR5~
997.61 {476, FEMATHHEEMTE ™ (H
16.63%) . KA T ([ 16.69%) . &5
PEFHPE (A7 40.57%) « [ E % 7E (15 14.03%)
E i)

A 2017 FIE, A el SRg e
165.92 {70, A=A ENE TR, FE
£, 5 $% BT R B AT v R AT B A A R A A
12.50 127G ¥ RERATIRAD HRRA R 26.06
fe.76. BB ISR A R A 16.51 147t
F A piHAh 300 Z2 X AFMMAL. HA iz AR

WHETHER 65.04 {4, AN EITER
106.14 12.7t; R it E#E % 5.26 /47T,

BE 2017 ), ~EK AL 5 166.50
{275, ALK 32.32%, -8 KR8 hnxt e 4
WP AT s, 2017 AEAF XA E b T
1.73127%, R/ 1.92 1275, SRS %
Bt 170.31 147G, [FILLIGM 49.48 1276, He 3
B FBT AR BEARN) 41.08 AZTuH BT (B
RIEHA BRI 2 1.12 1270 K HoAh g AU 25 i
#£-0.08 12.70) AN REFLIC A A FHE K A IR
AFIN 37540 TuH s RIFTHEIRE % 5.54
{275

B 2017 B, A AR R B b 404.69
fe.75, FERAAFFAR 25 AEEE (K
Y {8 345.05 12.70) , KR A RMETHER T,
G TR REK A ERERFRAR 25
T3 S RISk KA EA B e e E A
B A EE DY GRE A [2009) -12 5) ,
2009 =R T [ 95 224 AL T8 T IR XK HE S
FFEH) 2.5 HESHRIRSG AR .. WE OT
ST E G R A EEHARAT 2.5 R
FHAERIE T B R ) (LR~ [2009] 411 5)
AT 25 Fim s HHPERI SN QEEHNX
SRR (2008-2020 4£) ) R, IS
Tff 12t DX PRI Jo D DA A3 AR 2 D =
R, B2 AT, AR R FELL 25
T3 R 2R A R, %o B K
b T2 BRI BRAS,  HEHR B D T8 v AR
AR TERE 2.5 73 & 5 Hb = BGIE IR F g 48
B o U B T R TRER X N, B
A F A RO 5 XA O A RlT R X, itk
R ibAT R RAF, HEAHEITHR, FEkk
T JE AT L

BZE 2017 ), ~w]|[EE %™ 139.92 12
JG, [ LE3EHK 5.84%, 24 & [H € 55 7= R E 224.18
o6, FEAEFERFY (5 53.77%) FHl
s (5 36.58%) %, Ar RitYrIH 82.57
fe.75, WAEHES 1.69 147G,
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B2 2017 IS, A FIEE A% 41.38 147G,
FLLFEF, AFRTEE LRI NRZ, TS
PR HIAE RN .

A2 2018 4F 3 H S, 2w 577 451 1853.80
2.7, #2017 FRBA G, HiRsh vt b
45.14%, JERMBNT" [ 54.86%, TErEEE L
2017 SEARFNE/N . #RE 2018 4FE 3 AJE, AF
HoAth BLYC Rk 133.95 {276, B bAFER K
14.42%, EBLZFHMMARK: AERsh v
K AR R 175.72 470, B FAEEE K
5.54%.

PRERAN, AFR B SMAECR, HoAh
FESCR A BN RS — € 5 s JRR %
FERLART I SR B . KRR R . )
PR B b A E B N . SRR, AT
PR & T

2. RIRAFTA HR A

Rk

B2 2017 R, ARAFUSATCN 991.72
fe.56, ALK 9.83%, FERH sl
WK, AR fafhish i 71.58%, [FLLIEG
K 1439 ANE AL JERB LR  28.42%.

BZE 2017 FJE, AnFlGshfife 709.92 12
JG, ALK 37.46%, Tk F IR
Ko dmsh i EERERER (5 33.66%)
FEAFI R (i 11.91% ) FUSCGERI (7 11.34%)
HAB AT G 21.32%). —FE R B FER
i (5 16.61%) .

A 2017 K, A RIS R 238.99 14
JG, [AIEL BTt 99.59%, 2% & (5 Sk H H ok
& bt 171.78%% 165.05 /ZICATEL. 2 )46 3
B EE G AER G 69.06%). fRIEE R
(15 29.32%) I pl. A F]RATIK K 84.56 17T,
Al L3 K 22.00%, EZAMAT R 1 EA
BRaESE, FHIKESTE 1 4E DL (1 AT IR o5
Eb 71.39%, WK#cEE . A F HAhN ATk 151.34
fe.56, FIEIEK 7.36%, FERNNESEE
A AN EERAT AR IFAE R (i 57.52%) Fligh

R (i 17.99%); TKES 1 4F DL S Ad R AT
AAFET IR G H 4.51%, EEK.

BUE 2017 )R, A —FE R BRI AERS)
4 117.91 1276, A Hei8K: 45.96%, T8 H—
SEN BRI R (Y 12.21%) Fl—F N 2
PRI RAHZ7 (7 87.78%).

A 2017 FE, AFHMRsh 76 2.70
{275, [T 82.91%, T3 R A AL T 13
4276 —4F 3 B A 1) A A A5 55

A 2017 FIE, AAHERB) MR 281.80
275, FHTHE 27.10%, DAKIIME®R (4
27.84%) FIRAIf5i%7 (7 58.66%) NF.

BZ 2017 IS, AF| KGR 78.44 14T,
[F] Lt R B& 35.72%, FELALS{E K 72.96 12
JUREFR (5 19.59 1270, Hp—FENFIHK
KIAME N 14.40 12705 AFINAHGF: 165.30
{276, FEH TR 25.30%, #% 2017 EJEA A
AT 25 A B B ZE 4 136.60 27T E [t
60.31 1470 A5t 35.89 1270 #BJHAL 15.00
{27t ¥RV E @ 20.00 {2 7C FIFAZEST 1.00 27T,
Hop—E B HAR)H 24 103.50 14.7C.

B2 2017 R, AwF4Efiss N 613.80
{275, K 5.74%, HAsmims Sl
59.81%, [FItL BTt 20.88 ANE4r i, KIS
T EEN 40.19%, AR BTSSR 9 R
%RFE. BE 2017 K, AFESAGE, K
WA 25 R ARG LE R AN AR 45 55 FE A L 2R 43931
N 55.39%. 23.59%71 43.45%.

% 2018 4F 3 ik, A4 w] 11 fii L1451 1037.86
276, 5 2017 “EJRIE K 4.65%, HAiishfifi
742.76 1270 (15 71.57%), JEHiEh1ffH 295.10
2.5t (1 28.43%).

A 2018 4 3 HIK, A 4xibfiiss 642.47
f¢.70, #2017 F)E LTF 4.67%. Hd, HEIAf6
% 17 59.99%, K55 40.01%:; 2w fii 55 LA
RS N T . BE 2018 4F 3 HIE, Ad%E™”
ffii e A 55 BT AL L A 4 B3 5% B AR
B EE %358 55.99%. 23.96%7F1 44.05%,
2017 4R JREEARFFFE -
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BEE, IREAN A RH BGSRREE E T
HE A% G LhiR T, 155 S5 A e .

B A3

A 2017 FJE, AFFAHENG 798.77
{276 CEDB AN 159.30 1270), A AR
AR HETBEA R A R S g4
i 18.52%. TEA AR A 68.72%- R4 HCAE
10.11%.

HZE 2017 Fk; AFREARA 439.42 12
JG, [AIEERE; HAhZEAlkas 14.49 1276, [A
Pt K 27.24%, FELE AL S SR A R
WAEAZ B4 2538 0 4.36 12 T0HTEL

BE 2018 47 3 HIK, Anl A& &A1
815.95 {2 TCHUR AN 25 3 AE IRARAL AN K

FREFIA , A B B G A BT,
HA AR EARA AT 5 K, B #H
i Fe e PELT

3. BAlRE

2017 4, A SEIUENLIN 568.98 12T,
[ L3 16.39%; [FIHAA FE LA 471.57
1275, FEIHHEK 16.92%. 2017 452 &) & ML)
HN 16.26%, % 2016 4F RNFE 0.23 N 4 s

20174E /] 1H] 2% F95.4642. ¢, [HLL L7t
19.88%, FL 4y g% HI39.5012 0 A HE 2 A
36.7512.70 W45 3% FH19.1242. 76, 20174E 23 7]
18] 2% ) 5 B R N 116.78%, [l ELHFF. AT
W) B FHAURE R, XS RNEA R e, 7
EEC T PARSEEIIE R

20174, ARG ERAETRT7.3714 7T, [
bR F%14.81%, EEHIAKAIL (2.651470)-
FEPRERAN TR (0.801470) HABIARR B T 7=k
%k (2.621258) HIR.

2017 4, A F) 2> o (AR SR a6 1.00127¢,
6] bt KR B4 80.45%, % TR 1tk s b =
AN S A S S A EL /b 3.82 A2 7T TE.

2017 &, AT 31.11 12ot, [k
KIEIEK 39.70%, H A ad i B B AL
Bt s 6.16 1470 Ab B K MR =R 1)

Bevtleas 15.76 1270 AbE a4 v =
B BRI RS 3.25 1270 Al it & @b vt
FFEA AR AR (3% SR an 3.65 147G .

2017 4, ARPENLAIMEAN 4.71 1278, [FLk
NBE 29.16%, FERARR B A HREFIF
2016 4F 1.21 {47t FR¥Z 0.11 /ZJtHTE. 2017
B, AFVENEAMIN EEALEE 2.96 A2 TTEURF R
BRI AR 1.63 127, 2017 4F, AR #IK
ATENEAMEN A 35.81 127G, o5 4 WIR)E
SV 137.93%, A F] R 5 B WAL A A E
AL CONT N

MBFFERRE, 2017 4, A BRI
B TR Ry 2.95% 1 2.45%, R
2016 FAHH LA A K

2018 4F 1~3 H, AwE]SEEVENLIRA 92.57
{255, R R 26.39%, SCHLANE S 6.36
{275, FEIEE T 58.61%, -5 & A P Al
A 3.54 A2 e E. R, ARENLAE
2 22.01%, %% 2017 4F [ #3490 5.39 AN 43 Ao

PREZHAN, ARVENNFREEIE K, #i
O RN IR ik BE 3R, I KT e B AR it
BB ez AE L AN o

4. PARBARE

LENEHH I, 2017 AT L EEH S
M 796.61 1470, [FILLIGK 0.88%, EEH N
BEETE L PR SRR 4. 2017 A H]
BT . PRALST S5 R 14 583.06 147G,
A EL 1K 11.61%. 2017 EA w28 W3 242 1)
MARH N 730.42 1278, [RGB 2.35%,
F BRI SR S RS2 5T 55 SO I I AR A
2017 4F A E 48 T B 7 A B B 4 A Ok
66.19 1270, MK 59.10%, T2 ARAHH
fih 5 8GN R MILEF LT % 22.93%0h
3.2017 FE AR I AU TN 102.48%, B 2016
FERFE 439 AN A AEIILE RN ]

PR IGBN T, 2017 SR w HEEEh B4
MAEN 478.30 /27T, [FLLHFEF, FERYE
BRI IAE . R, ARESESI SR
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th 448.41 1270, [FIELR 1% 14.79%, -2 % 2016
SR E BT S ST IS FUBECR, T
2017 A\ LI SCAT AR IE R . A
5 80 B I 4 I B ORI B S AT I
(2017 57 400.35 1270) - 275 IR R IA, 2017
SR FE TR B A I I U B A R AR R I
N 29.89 12.7C, [AIELIEIE N 74.72 27T

BRI, 20174FA A B R IEILETR
N&417.831276, [FLL T F48.85%, FERILE|
HAh 5 B GENA RIS TR el HA B
B A U B B I 42247714278 (R EEH7F)
AT 21 HAth 5 528 9505 30 D% 1) I 4:107.9814 7t
([F L FP#25.69%) AE. 20174, AFER
TSI H447. 72400, [FILLFF48.04%,
BURAE AT 55 AT IR 42 263,194, 70 R AT H:
5 % s B A LI 4:152.7014 75 . 20174F,
O\ T B E BN AR I 4L N -29.8914 7T

20184F1~3H, AA&LEHIERNE
241181270, AE ISR AIL56147T; Il
N EE127.19%, #2017445 fir L TH: $ % iEsh
WA E-23.6614. 70, 55 T IE B I & I AN
27.301¢.7t.

PREFHAN, A FEEIEEIRILAE 4R
UFKF, KPR 278 B 4% 00 15 5 75 L A1
BERFER S HE.

5. B3] W GRS AT

#AE 2017 L, BFAR] B LAH 890.96
{278, WMahEEFs 174,90 1276 (& 19.63%), dE
MBI 716.05 1276 (5 80.37%); Wzh¥Er”
FHEHEME4S (69.97 1270) AT (84.37
{2.70) FR AR SN T = 32 B i K A A% Bt
(333.58 12.70) FIH T 14 5 ™ (349.46 12.70)
FAI R o

HZE 2017 %, BRAFAAETE 379.61
.76, EhUE 226.93 1276 (15 59.78%), Ik
a7 Mt 152.68 1276 (1 40.22%); zhfufi
HH R IR ORI — 47 P B A I AR TR Bl S A AR

K, 439124 83.00 1Z76F1 103.50 12.70; RGN
B AR AR, O 128.36 14T

HZE 2017 F)E%, BEAF A EN GG
511.35 127G, HHsSLURBEA 118.45 1470, BEA
AR 379.07 1475, ARArBCRNE 9.92 /47T

BEE, BEAR B UARR BB N,
5155 AR AT, (HA G J18EK.

20174F, BEawEE Y A2.051270, Bk
FAR0.991. 70, 20174, BEA = A 5% FH &t
“N13.001Z75, FHA 55 2 5 L N95.72%;
5] %% FH o5 B N ) B B N634.15% . 20174F,
BEA B B0 25 918.8912 76, B 20164F 14
8.2614.7t. [AIHH, BEA A ENVAFEZEN45.54%.

SRR, BEAE BB WNFE N,
SR B FH OG22 8 PR 1 ™ AR, R
TR T A

20174F, BEARILEESI AN ERA
B ON157.3314 70, [ALE26.90%,
W 30 At 5 288 0 B A ORI I 42 N 157.1442
JG. BEA R EE TGS P& 28 109.4212 76,
TR YA AL 5 4 E T B R4
20174F, BEAFGE VG A L 4 1R A
N4A7.9142.7C, [FRIEL R [%30.90% . $¥57%sh 751,
20174F, BEA A $ 50 sh I 4 I 1 AN -26.10
{276, Vi R E Le A prlicsE . 20174,
N F) B RIS I AR IR A R29.3614 7T, [FILLY
+£:162.14%, 3 2 BS54 K
TEIG KT EL .

BEE K, ARGEIRIEE A FTGE
O A5 BIE BI G v RS BT R R, XA
0 B T AR AT B

6. 121x%E

MR bR R, 2017 4RI A A i sh
L AE B 253 71 111.69%F1 73.83%, %%
2016 FJRIBIKIE NP, FER 2017 FAF
W5 KR TS, 2017 4, AREE
WMERE AL N 9.32%. BiIKFE, AFE™”
TN PE—M, AR TR .
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MK B R 57 48 A5 ok B, 2017 4F A A
EBITDA & 67.29 1¢.7t; A/} EBITDA F|Ef%
$UN 3.05 1%, EBITDA XA BRI HE ST s
[ A 7 4317 55 /EBITDA N 9.12 1% . MU,
o E KA fTRE T — .

A 2018 4 3 HIK, A FIAMIRIZ S
AT LB TR AEHE 504.95 127, 1AL FH 4%
o 369.01 12,70, > B A ) 42 i B SR A 5 i

#E 2018 4 3 HIK, A ATEAAMELR,

7. TEMGEFRAHENL

FRAE A BN RARAT (Ailb s RS ) GBRAT
i) (HLR{E RS :  G10120103020974901),
#E 2018 46 H 14 H, ArlAMIALHEN
AREREEILE, dEREBELHEN R,

8. AL

DA NRE T R R E A 5128
BLEAR,  ZRIHAE R AT EL L AT BB AN
2B EA R ERRE, ARSI R 2,
A L NP X 1 Nl = /AT E AR A 1

praseras

+— BEHARFEEED ST

HAEAMEHAH, AFAEH—F AR
S5 A4 A )9 20.00 1276, AATF T 2014
£ 5 H 19 HRATHI 5 4E 1 20.00 1276 H 1 22 4

“14 i MTNOOL”, A% 2017 ), AH]
MERTE (BIBRSZIRTE 4D N 251.42 147C,
NN B 7R R A 12.57 fi%.

HEARREHAEH, ARRTNAMGFR
Gl 207.85 146, BE 2017 FK, KRS
EVE S AN BRI 3 h 796.61 1261
66.19 127G, 70N F AT ZR R A 3.83
51 0.32 £5; [FHA, /AW EBITDA N 67.29 12
TG, NAFIRAHRIFRE) 0.32 fif.

BRE, ARV AT R — A P B )
A ORI BE TR0 475V S & TN &
{7 I PR B BE 77 L5

K13 ) BEAT R F L (B2 2. 42)

| 2017 4F
—EEN BB AR A 20.00
TG 2= 14 A B 15 R 1257
LGB TN B RS R A 3.83
G AN G TR S A5 A 0.32
EBITDA/R T it S5 42 4l 0.32

FA IR Teo R

+=. &ip

LEEIE, BAREMEAER AR EEK
WG S0 AAA, “15 Eighi MTNOOL”,
“ 16 it [ B £ 01/16 it 017 A1 “16 )i
BEf5t 02/16 ihify 027 HIfE M50y AAA, T4
JEEENREE .
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fifF 2 FEWSHIERIER
i H 2015 4¢ 2016 4E | 2017 4¢ | 184E3 H

i€
42K P (2 I0) 204.19 195.77 251.42 287.32
P RER(ZI0) 1719.74 1688.72 1790.50 1853.80
T A 38 (14, 05) 830.28 785.74 798.77 815.95
AR (2. 00) 251.94 225.97 367.14 385.42
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	财务数据
	注：1.2018年1季报未经审计；2.其他流动负债中融资回购款计入短期债务，长期应付款中的贷款利息和其他非流动负债中的应付融资租赁款计入长期债务；3.现金类资产已剔除受限资金。
	天津渤海国有资产经营管理有限公司（以下简称“公司”或“渤海国资”）主要承担对天津市重大产业投资和国有资产经营等职能，代表天津市国资委对公司所属国有资产进行经营管理。跟踪期内，公司积极拓展业务多元化，资产及收入保持较大规模。同时，联合资信评估有限公司（以下简称“联合资信”）关注到公司下属子公司众多且公司对其管控能力较弱、有息债务规模持续增长且债务结构有待调整等因素对公司信用水平造成不利影响。
	一、跟踪评级原因
	二、 企业基本情况
	天津渤海国有资产经营管理有限公司（以下简称“公司”）成立于2008年5月，由天津市国资委批准并出资组建，具有国家授权投资机构职能。公司作为天津市重要的国有资产运营管理主体，主要承担对天津市重大产业进行投资和国有资产经营等职能，代表天津市国资委对公司所属国有资产进行经营管理，落实天津市委市政府的产业投资及结构调整战略，作为融资主体以市场方式进行资本运作，增强天津市国有经济的盈利能力和持续发展能力。2016年，天津津联投资控股有限公司（以下简称“津联控股”）向公司增资24000万元，公司注册资本由11...
	公司经营范围为：资产收购；资产处置及相关产业投资；国有产（股）权经营管理；土地收购、储备、整理（以上范围内国家有专营专项规定的按规定办理）。
	截至2018年3月底，公司下设资产管理部、财务管理部、风险审计部等6个职能部门。
	截至2017年底，公司资产总额为1790.50亿元，所有者权益798.77亿元（含少数股东权益159.30亿元）；2017年公司实现营业收入568.98亿元，利润总额25.97亿元。
	截至2018年3月底，公司资产总额1853.80亿元，所有者权益815.95亿元（含少数股东权益163.51亿元）；2018年1～3月，公司实现营
	业收入92.57亿元，利润总额6.36亿元。
	公司注册地址：天津市河西区友谊北路61号银都大厦5层；法定代表人：于学昕。
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	表1  截至本报告出具日公司存续期债券情况
	（单位：亿元）
	资料来源：wind资讯
	注：表中所列债券由联合资信进行评级。
	四、宏观经济和政策环境
	五、行业及区域经济分析
	按销售渠道分类，2017年对生产企业销售额107亿元，占销售总额的0.5%，同比上升0.2个百分点；对批发企业销售额7227亿元，占销售总额的36.1%，同比下降4.8个百分点；对终端销售额12682亿元，占销售总额的63.4%，同比上升4.6个百分点。其中，对医疗机构销售额8766亿元，占终端销售额的69.1%，同比下降1.9个百分点；对零售终端和居民零售销售额3916亿元，占终端销售额的30.9%，同比上升1.9个百分点。
	六、基础素质分析
	截至2018年3月底，公司注册资本为118.45亿元。公司全部由津联控股出资，津联控股是天津市国资委全资子公司。公司的实际控制人为天津市国资委。
	公司是天津市国有资产管理公司，其经营活动主要是代表天津市政府和市国资委投资和管理相关国有资产，公司正式运营以来，以国有产（股）权投资及经营管理为核心产业板块，经营主体主要是公司本部以及下属天津市医药集团有限公司（以下简称“医药集团”，持股比例100%）、天津食品集团有限公司（以下简称“食品集团”，持股比例100%）等，医药集团拥有天津中新药业集团股份有限公司（以下简称“中新药业”，证券代码：600329，持股比例43.07%）、天津力生制药股份有限公司（以下简称“力生制药”，证券代码：002393...
	七、管理分析
	八、重大事项
	1、投资天津国有资本投资运营有限公司
	津投资本是天津市人民政府批准组建的天津市首家国有资本运营公司，成立于2017年1月，注册资本100亿元。其中，天津市国资委以货币出资60亿元，股权占比60%，公司拟以金融股权出资40亿元，股权占比40%（上述注资均为认缴出资，截至本报告出具日，津投资本未收到任何实缴资本）。津投资本经营范围为：以自有资金对国家法律法规允许的行业投资、投资管理、投资咨询、企业管理、对外贸易经营、商务信息咨询、财务信息咨询等。
	截至2018年3月底，津投资本共有领导班子成员3人，员工31人（含下属二级公司人员），平均年龄35岁，其中研究生及以上学历占比75%。团队成员全部由曾供职于政府部门、大型国有企业、银行、证券、信托、保险、基金管理公司的人员组成。目前，津投资本本部下设党群工作部、综合管理部、财务风控中心和1个业务团队，津投资本共有下属公司9家，围绕投资融资、产业培育和资本整合，全面开展投行业务；依托行业领先机构，引入社会资本，拟发起设立总规模150亿元母基金，并在城市更新、科技金融、大数据、大消费、大健康、互联网经...
	津投资本主要职能是发挥政府投资主体作用，推动天津市优势产业的发展，吸引和带动社会资本参与推进天津市重点项目建设、兼并重组、国有企业改制等，以提升国有资本运营效率和国有资本回报为主要目标，协助企业完善国有企业产业链、价值链整合，促进国有资本合理流动，实现国有资产的保值增值，助推天津市国有企业混合所有制改革。
	2、无偿划转国机汽车6.24%股份
	联合资信将持续关注上述事项进展。
	九、经营分析
	2018年1~3月，公司实现营业收入92.57亿元，同比下降23.71%，主要是部分产业停工导致食品业务收入下降，综合毛利率为22.79%，同比提升5.56个百分点。
	十、财务分析
	从公司财务报表合并范围看，截至2017年底，公司合并范围内1级子公司12家，2级子公司137家。2017年公司新纳入6家2级子公司，转让处置2家2级子公司，注销3家2级子公司。总体看，合并范围的变动对公司财务数据可比性影响较小。
	截至2017年底，公司资产总额为1790.50亿元，所有者权益（含少数股东权益159.30亿元）798.77亿元；2017年公司实现营业收入568.98亿元，利润总额25.97亿元。
	截至2018年3月底，公司资产总额1853.80亿元，所有者权益815.95亿元（含少数股东权益163.51亿元）；2018年1～3月，公司实现营业收入92.57亿元，利润总额6.36亿元。
	2. 负债及所有者权益
	截至2017年底，公司所有者权益798.77亿元（含少数股东权益159.30亿元），同比变动不大。归属于母公司所有者权益中实收资本占18.52%、资本公积占68.72%、未分配利润占10.11%。
	截至2017年底；公司资本公积439.42亿元，同比持平；其他综合收益14.49亿元，同比增长27.24%，主要是可供出售金融资产公允价值变动损益增加4.36亿元所致。
	截至2018年3月底，公司所有者权益合计815.95亿元规模和结构较上年底变化不大。
	跟踪期内，公司所有者权益规模有所增长，其中股本和资本公积合计占比较大，所有者权益稳定性好。
	十一、存续期内债券偿还能力分析
	十二、结论
	注：1.2018年1季报未经审计；2.其他流动负债中融资回购款计入短期债务，长期应付款中的贷款利息和其他非流动负债中的应付融资租赁款计入长期债务；3. 现金类资产已剔除受限资金。

