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纳思达股份有限公司 

关于媒体报道事项的说明公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏承担责任。 

 

重要内容提示： 

1、近日公司接受长江商报的采访，采访后长江商报发布采访报道《纳思达

上市 4 年扣非净利亏 9.68 亿 芯片营收仅占比 4%被指蹭概念》。 

2、公司现对媒体采访报道所涉及的相关内容予以说明。 

3、公司的集成电路业务是公司的主要业务之一，且公司的集成电路设计及

应用业务处于国内领先位置，是“中国芯”的开发应用的领先企业，是工信部

“核高基”课题《国产嵌入式 CPU 规模化应用》的独家承担企业。公司的集成

电路业务首先立足于在打印机行业的应用（耗材芯片、打印机主控 SoC 芯片）、

继而逐步扩展为打印机行业之外的应用（如智能家电、智能穿戴设备等）。集成

电路业务模块处于细分行业全球领先的市场地位，艾派克微电子已连续六届获

得工信部软件与集成电路促进中心 CSIP“中国芯”最佳市场表现产品奖。 

4、公司郑重提醒广大投资者，公司发布的信息以公告为准，请广大投资者

注意投资风险。 

 

纳思达股份有限公司（以下简称“公司”）于 2018 年 7 月 13 日接受了长江

商报的采访。采访后长江商报于 2018年 7月 16日发布采访报道《纳思达上市 4

年扣非净利亏 9.68亿 芯片营收仅占比 4%被指蹭概念》，并提及市场对公司的部

分质疑及公司的相关经营情况。根据深圳证券交易所的要求，公司对媒体报道所

涉及的相关内容说明如下： 

 

一、关于本次采访的过程 



 

 

2018 年 7 月 10 日下午，长江商报记者发送采访函邮件至公司公共邮箱，并

同时致电公司接收采访函邮件，公司收到邮件后根据审慎原则要求对方提供正式

采访函，对方于 7 月 11 日上午将正式采访函发到公司邮箱。随后双方协商约定

于 2018 年 7 月 13 日 14：30 进行电话采访，采访中公司副总裁、董事会秘书张

剑洲先生针对采访函相关内容进行了回应。 

 

二、媒体采访报道及公司采访时回复相关内容的说明 

 

（一）媒体采访报告内容：“去年在剥离利盟旗下 ES(软件业务)业务后，纳

思达以美国会计准则认可的“下推会计处理法”直接将商誉调减了 2.56 亿元，

但未影响到当期业绩。 

与此同时，纳思达一直以来强调的主打业务——芯片业务去年营收占比也由

2015年的 21.63%降至 4.06%，令市场质疑其为“蹭”芯片概念。” 

 

公司采访时回复内容：“利盟是美国公司，现在仍受到美国证监会监管，中

美两地的会计准则存在差异所以理解会有偏差。芯片业务一直是纳思达的龙头模

块，公司现有的产品线都是芯片的延伸。2016 年并购主营打印业务的利盟，由

于利盟整体规模比上市公司大很多，公司原先的芯片业务占比就被冲减了。” 

 

公司说明： 

在利盟国际合并购买日（2016 年 11 月 29 日），公司以实际收购支付的对价

减去按照经过评估后的可辨认净资产公允价值的差额 27.04 亿美元确认为商誉。

公司披露 2016 年度财务报告时，评估机构尚未签署正式的评估报告，公司根据

评估机构提供的最新评估数据以暂时确定的价值进行合并成本分摊。同时，由于

利盟国际未来经营战略等不确定性因素，公司预计将会根据并购日后 12 个月内

取得的进一步的信息对原暂时确认的企业合并成本或所取得的可辨认资产、负债

的暂时性价值进行调整。 

利盟国际于 2017年 11月对合并购买日的递延所得税负债进行了重述，原确



 

认的利盟国际于购并日的可辨认净资产公允价值由于负债的减少而相应地增加

2.56 亿美元，在购买对价不变的情况下，合并购买日原确认的商誉应当相应调

减，调减的金额为 2.56亿美元。 

2017年 12月 31日，公司收购利盟国际重述前的合并商誉价值为 20.60亿美

元；考虑 2017年 11月，利盟国际依据上述事项追溯合并基准日时已确认的递延

所得税负债，原确认的可辨认净资产公允价值由于负债的减少而相应地增加

2.56 亿美元，相应调减了合并商誉 2.56 亿美元，追溯调整后 2017 年末公司收

购利盟国际的合并商誉价值为 18.04亿美元（折合人民币 117.87 亿元），该项调

整不影响 2016年、2017年当期损益。 

上述信息已在公司 2018 年 4 月 28 日披露的 2017 年度报告中披露，针对本

次采访公司所回复的内容与公司的其他信息披露不存在实质性差异。 

 

（二）媒体采访报告内容：“在 2017 年业绩预告中纳思达对利盟 2017 年的

递延所得税负债及商誉进行了调整，商誉直接调减的金额为 2.82 亿美元，同时

称收购利盟形成的商誉未发生减值。 

而 2017年末，纳思达资产负债表上的商誉为 122.79亿，当期业绩并未受到

影响，这都是来自于美国会计准则允许的‘下推会计法’的实施。” 

 

公司采访时回复内容：“因为利盟之前是在纽交所上市，后来被公司私有化

退市，但目前利盟仍有 3.4亿美金的债券在美国市场上流通，所以利盟还在被美

国证监会监管，纳思达也次因此受到了双重监管。两地的会计准则存在差异，如

果用 A股我们通常熟悉的概念去套用，很容易出现偏差。对于商誉的认定，美国

方面有非常严格的会计规则，例如追溯调整，这都必须要遵循美国的会计规则。” 

 

公司说明： 

见第（一）部分的公司说明。 

上述信息已在公司 2018 年 4 月 28 日披露的 2017 年度报告中披露，针对本

次采访公司所回复的内容与公司的其他信息披露不存在实质性差异。 

 



 

（三）媒体采访报告内容：“2015年至 2017年，纳思达芯片业务占当期营收

的比例分别为 21.63%、15.52%、4.06%。去年，公司打印业务、耗材分别占总营

收的 66%、11.75%，芯片业务营收 8.6亿排在第三。” 

 

公司采访时回复内容：“纳思达的芯片业务是有一部分是卖给公司自己耗材

业务部门，这一部分是属于内部销售。这样来看，去年公司芯片业务的总收入应

该是 14亿元左右，销售毛利约 9.87亿元，毛利率约为 70.02%。 

芯片业务一直是公司的龙头模块，2014年纳思达借壳上市时业务模块就只有

芯片业务，公司也是国家集成电路产业投资基金成立之后投资的第一家上市公司，

市场上说纳思达是芯片公司这是没有任何问题的。纳思达分为芯片、耗材以及

2016 年并购利盟的整机三个业务模块，从芯片开始，到耗材、打印机、打印管

理服务，公司的整个产品线都是芯片的产业延伸。 

年报显示芯片业务占比小，主要还是因为利盟的营收规模比纳思达大很多，

将从事打印业务的利盟并表后，公司原先的芯片业务占比就相对减少了。” 

 

公司说明： 

公司的集成电路业务是公司的主要业务之一，且公司的集成电路设计及应用

业务处于国内领先位置，是“中国芯”的开发应用的领先企业，是工信部“核高

基”课题《国产嵌入式 CPU 规模化应用》的独家承担企业。公司的集成电路业

务首先立足于在打印机行业的应用（耗材芯片、打印机主控 SoC 芯片）、继而逐

步扩展为打印机行业之外的应用（如智能家电、智能穿戴设备等）。集成电路业

务模块处于细分行业全球领先的市场地位，艾派克微电子已连续六届获得工信部

软件与集成电路促进中心 CSIP“中国芯”最佳市场表现产品奖；打印机兼容耗

材处于全球细分行业的龙头地位；奔图激光打印机处于中国信息安全打印机领先

地位；利盟激光打印机处于全球中高端激光打印机领先地位。 

在 2017 年度报告数据显示，公司集成电路业务（包括艾派克微电子、SCC

芯片业务）总收入约 14.10 亿元，销售毛利约 9.87 亿元，毛利率约为 70.02%。

公司的业务随着资本运作，则以打印芯片为核心的耗材业务占比增加，芯片的对

外销售收入占比有所下降，从 2014年借壳上市至 2017年对外的营业收入分别为



 

3.48 亿元、4.43 亿元、9.01 亿元及 8.66 亿元（因三家珠海拓佳等三家公司并

入，因内部抵消导致合并后的收入减少），直接的毛利贡献率分别为 30.59%、

35.63%、32.58%及 12.43%。公司的耗材业务是基于芯片研发的优势开展业务，

且得到拓展。 

上述信息已在公司 2018 年 4 月 28 日披露的 2017 年度报告中披露，针对本

次采访公司所回复的内容与公司的其他信息披露不存在实质性差异。 

 

（四）媒体采访报告内容：“2014年至 2017年，纳思达整体销售毛利率呈下

降趋势，分别为 61.09%、40.31%、35.66%、26.59%。” 

 

公司采访时回复内容：“2015 年公司完成了对美国公司 SCC 以及赛纳耗材资

产的收购，新增了通用打印耗材和再生打印耗材业务及其他核心耗材零配件业务。

由于 SCC当时几近亏损，所以并表后对公司的毛利率也有影响。但公司自身芯片

模块的毛利率是在上升的，去年芯片业务毛利率上升到了 81.35%。 

另外，之前公司耗材的毛利率大概是在 40 多，去年公司耗材业务毛利率是

39.51%，那是因为去年公司并购了三家同行公司，利润按照股权比例并表，我认

为这是有拉低我们的耗材平均毛利率。 

如果只看公司整体毛利率的话是下降的，毕竟利盟并表当年(2016年)是亏损

的。纳思达从 2014 年借壳上市，2015 年两次重组，2016 年的重大收购，2017

年出售 ES 业务，这些报表呈现出的数字是没有办法以一个简单的单一业务来看

的。公司篮子里的东西太多了，而且变化的时间节点也非常复杂，又涉及到中美

会计规则的不同，所以做同一口径的对比是非常困难的，对比出的数据没有任何

意义。” 

 

公司说明： 

纳思达整体销售毛利率呈下降趋势主要因为近几年公司进行并购，导致产品

结构发生变化所致。 

（1）2014 年，公司完成借壳上市，财务报表的收入主要为珠海艾派克微电

子有限公司的收入，主要为芯片收入，分产品列示的收入成本明细如下： 



 

产品名称 

2014 年度发生额 

营业收入 营业成本 毛利率 

主营业务--芯片  455,612,857.40   171,321,208.19  62.40% 

主营业务--其他  22,468,294.54   14,820,478.89  34.04% 

主营业务小计  478,081,151.94   186,141,687.08  61.06% 

其他业务 1,446,009.64 437,786.53 69.72% 

合计 479,527,161.58  186,579,473.61 61.09% 

注：数据来源于 2014 年度报告。 

（2）2015 年，公司完成了耗材资产组整体置入上市公司以及收购美国耗材

厂商 SCC，将其纳入合并范围。2015年度的财务报表收入除原芯片收入外，还包

含耗材产品收入，明细列示如下（其中耗材资产组置入属于同一控制企业合并，

对应调整 2014年度合并数据）： 

 

产品名称 

2015 年度发生额 2014 年度（重述后） 

营业收入 营业成本 
毛利

率 
营业收入 营业成本 毛利率 

主营业务--耗材 1,304,998,757.03   815,205,150.14  37.53% 1,289,540,872.45  820,616,762.78  36.36% 

主营业务--芯片  443,224,085.26   148,939,276.61  66.40%  348,926,999.42  133,978,253.05  61.60% 

主营业务--其他 278,651,992.56 237,587,720.33 14.74% 28,589,670.77 20,806,529.48 27.22% 

主营业务小计 2,026,874,834.85 1,201,732,147.08 40.71% 1,667,057,542.64 975,401,545.31 41.49% 

其他业务 22,145,253.10 21,357,146.68 3.56% 12,116,281.61 1,131,140.24 90.66% 

合计 2,049,020,087.95 1,223,089,293.76 40.31% 1,679,173,824.25 976,532,685.55 41.84% 

注：数据来源于 2015 年度报告。 

（3）2016年 11月 29日，公司完成对利盟国际的整体并购，将利盟国际 2016

年 12 月的经营成果纳入合并范围。利盟国际主营业务包括利盟原装打印机和打

印耗材（硬件业务）和软件服务（软件服务），明细如下： 

 

产品名称 

2016 年度发生额 

营业收入 营业成本 毛利率 

主营业务--利盟国际（硬件+软件） 2,349,852,308.44 1,923,403,034.03 18.15% 

主营业务--耗材（原业务） 1,518,497,060.12  977,763,420.72  35.61% 



 

主营业务--芯片 901,207,412.45  226,628,430.94  74.85% 

主营业务--其他 665,917,612.75 528,730,129.57 20.60% 

主营业务小计 5,435,474,393.76 3,656,525,015.26 32.73% 

其他业务 369,987,921.03 78,483,091.95 78.79% 

合计 5,805,462,314.79 3,735,008,107.21 35.66% 

注：数据来源于 2016 年度报告。 

（4）2017 年 5 月，公司并购境内三家耗材企业中润靖杰、珠海拓佳、珠海

欣威，并将三家公司 6-12 月的经营成果纳入公司合并报表范围；2017 年 7 月，

公司完成利盟国际原 ES业务的出售，自出售完成之日起，ES 业务不再纳入公司

合并范围。 

 

2017年度的收入成本明细如下： 

产品名称 

2017 年度发生额 

营业收入 营业成本 毛利率 

主营业务--利盟国际（硬件+软件） 16,526,880,627.65 13,304,528,091.52 19.50% 

主营业务--耗材（原业务） 2,506,627,695.26 1,516,159,439.14 39.51% 

主营业务--芯片 866,536,130.87 161,610,534.49 81.35% 

主营业务--其他 646,196,184.29 514,692,646.52 20.35% 

主营业务小计 20,546,240,638.07 15,496,990,711.67 24.58% 

其他业务 777,697,891.01 156,967,767.88 79.82% 

合计 21,323,938,529.08 15,653,958,479.55 26.59% 

 

综上，公司 2014 年至 2017 年整体销售毛利率逐年下滑的原因为：①近几年

资产并购业务较多，各年的产品结构变化较大；②利盟国际经营体量远超公司原

业务体量，2016年 11月并购完成后，由于存货评估增值转销等因素的影响，利

盟国际整体销售毛利率低于公司原业务毛利率，降低公司整体毛利率。 

 

上述信息已在公司 2018 年 4 月 28 日披露的 2017 年度报告中等文件中披露，

针对本次采访公司所回复的内容与公司的其他信息披露不存在实质性差异。 

 



 

（五）媒体采访报告内容：“去年纳思达定增募资 14亿元分别用于耗材资产

组等五个项目投资，其中约 9亿元投入到美国再生耗材生产基地项目和美国研发

中心项目。但年报显示，上述两个投资项目进度为零。” 

 

公司采访时回复内容：“因为现在正处于中美贸易战期间，公司现在看不懂

美国方面的出牌。如果我们按照原来的计划往美国做项目投资，对股东们来说都

存在风险。公司目前正在考虑更换募投方向，我们也不想让投资人产生不确定的

损失。不过，张剑洲进一步说明，从目前来看，中美贸易战对于公司来说没有什

么特别影响。兼容耗材本身是卖得非常便宜的，这是刚需，美国也没有做这个业

务的。” 

 

公司说明： 

2018年 6月 15日，美国正式公布“被加征关税的中国商品清单”，将对 500

亿美元从中国进口的商品加征 25%的关税。2018 年 7 月 10 日，美国政府又发布

一份对华加征关税清单，拟对中国 2000 亿美元产品加征 10%关税（该清单目前

尚未正式生效）。按照目前公司能够获取到的公开信息判断，公司的产品不在上

述“被加征关税的中国商品清单”与新一轮加征关税清单之内。 

公司非公开发行股票募集资金投资项目包括美国再生耗材生产基地项目（拟

投入募集资金金额 67,000 万元，截至目前投入募集资金金额为 0）与美国研发

中心（拟投入募集资金金额 26,250 万元，截至目前投入募集资金金额为 0），考

虑到中美贸易争端对上述募投项目实施造成的不确定性，公司管理层正密切关注

中美贸易争端对上述募投项目的影响，思考对策，不排除将来对上述募投项目进

行调整。如公司将来对相关募投项目进行调整，公司将严格按照《深圳证券交易

所股票上市规则》、《深圳证券交易所中小板上市公司规范运作指引》及《上市公

司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等相关规定，

履行决策程序和信息披露义务。 

 

本公司披露信息以在《证券时报》、《中国证券报》、《证券日报》、《上海证券

报》、巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）、深圳证券交易所网站及本公司网站发



 

布的公司公告为准。 

公司郑重提醒广大投资者，谨慎投资，注意风险。 

特此公告。 

 

 

  纳思达股份有限公司 

 董 事 会 

                                           二○一八年七月二十日 




