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N —— x| 2 2 : 312 JIiX : 3-4 T
° o @ig PR P Ji CPA. CPC 2,000.30 cpczcggjsez.le,z 22 cpc?Pgozz-g.gZO TG
At 45,649.39
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4. HEBEEHHIATR S GE. | HRER. FARIEZE KSR
ZEBA

BHM GG TE AR GRS 8] BRI T 2O P .

(1) RNk

128 53 ) 268 SR F) T2 BN RN LB T T X3« 6545 0 V) oAl S5 B R TR e e
PWRANM L Bn. %2R APP i K ERERIT. EEMKELAL. SN
HEMRIZ R 2 55 N R E X B 38 KRR RE 57 A M
K HIRME ST 6, SERNEREELEIFRR. Hl, BEMNELKMNE
B 55 (R R A 2 2 PR .

OISR

LB s RAR SIS TR 1 B2 DL 35 2 KB 7 RO O, A8 75 R IR
SR EBEATER AN 73 BT X Sl D9 HR W 3 (M & SR T T 3 BB

FEZARR T, 385 R 28 3T 0 B SRR SR SE B2, A g iR
FIRAA . BRI T RORER . AT 55 SR80 M 2RI A
JTEEREABIIE R, 2 5RE GRS IR, iR B A ]
B 5 BOB BAR AR, i) & BN R LHERABOR, FARTEHEIIR 20 5E 1)
Pk, S BT AN R AT A5

@ULRE FH 3

LIRS B AR AL 15 18 B2 W 2% AL I it 2 B A% o s SRR R 2 S
URIE AL — 5 I 18] Y0 Bl N = A B 8 Ui, A i B s R 25 S R L
E.

BB M2 T3 O E A D H K, 8RR SR a R, LA BRI RS I Sk
P PR JR AR TEAE — 5 I BV Y A B B B o IR, M2 (1)
T BOBRRASH €, A IRAC T 32, 7800 A P I S R B IR K A (E RO 9%

®

FETLHRI ) A AR 55 oy, R BB W 203 3 S5 SR 8 A T 1 BOBCT & B
IR A BAELE WL, L0 U 00 . HEZR A, e R BURSE, 78 BikT™
BHBOCF Gl SRR S IR T E . RS E BRI K
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T B I 2% 2 AR A AR T  EAE BRSSO G Il S BORK S, IERIK
S TH R .

(2) #HERE

PB4 T 4 A B 3 A R R T 2

O & I K

Y2 BE ) 28 25 1) PR ELIR ATl 9 %285 7 (R b e AR TE R, Rl B
AHE M EFEER ™ e & RIE GIER NS, 755N 0 E 3478
BFER, BB M AE R B (A HE TR, R T AR

Q@IFEAHE P IR EAE

LB O 7 R A0 ) T A O B e B, 3o B A A X B P B 3
A, A D6 20 3 R 8 (A SR AN T A R R R B (e BB . X TR R
fr= i, P MEHEY KH B EEE, SRBUH YR % -, DUE AR
SR AIIEAL R . REEE 22 5 A A P R R R VI, AR E T S D RE I T R R
S R TR AR, FE B I R RS AR

T FIR R B« BB B 2 LI 35 B0l 55 e 22 o U 3 SR ) LB )
BRIE, I I E ST & B L EORFE B 250, M A2 i IR T A
L AL, PR HET RS . ORIk % 32 % CPAL CPC. CPS
2 BRI E S R E CPM. CPT 25 55 FllAr 455, WHUE 49
MR 45 S, H5 I R AR (R ZE T BRI o FLIR D ) 4 AR B 55 = B2
J 30 A5 ELIR - 5 A R s o 2 B X % )k RS EIR S5 BRSO

(3) ZEHEIE
HE 2% 555 P R A B R SR S B n R

q.

CPS i i e g e
Cost Per Salesy | TESEIRHIBE = AL RAH S 85 9

CPA AT AT SR 2, ZAT A R AT s A RR A X, B
(Cost Per Action) | i3k —MNMEMA . TER— IR 5%

CPC
AT TR RRAS, RS g AR R 2
(Cost Per Click) Bl A, SRR S R R

CPT

Y R I B B 1 T S A
(Cost Per Time) AR LIRS T R R ISR 1) T e A
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CPM

AR T UCE R R R 1 9
Coct Por Miley | IS T U R ARIB L8 11 9

() HRBLESHKAFTBENER M ERZ P SHENERTHFEER
BERAERBRKXRNELY, WFEE, HiRE RN IRE A 7S o b=
HIR M o

18 B I 2% i 30T PR A S — ST T K 7 AT T K Bt I R 28 AN A7 A B B R R
KAWL, AAFAEX SN A 5200 H I 00 o

(I FEAhFE R AT TR BRI R R IR S S R R s o, BAEEART
K&, RWEM. XREEH, ZERWHEENFANLBRMNH/MERESR
FHEHT, ATRAKENESRTHE S REFEERAN, WMFEFRARE. 5
BHE BN EFRRER.

T8 LX) 268 Bl P AT BRI TR ) A8 R R A5 U R I DL G -

e B EFR BELH GO £&i§$WA
2018 ¥ 1-5 A
1 T 2 Tt R I 28 B BR A ) 31,887,252.54 11.59%
2 JE TS 25 AR A A7 BR A ) 21,970,891.98 7.99%
3 Jeat i A R R A IR ST E A 18,678,548.30 6.79%
4 BUMHIE AR AT PR 7] 16,008,649.35 5.82%
5 BUM B R AT PR A 7] 13,928,053.71 5.06%
%7 102,473,395.88 37.26%
2017 FEE
1 UM 2 Tk e U Y 28 B A7 PR A W] 145,559,705.97 24.85%
2 JenttH AR R A IR 5T A F 98,243,276.90 16.77%
3 JE T S 5 5 AR A A7 B ) 38,906,003.13 6.64%
4 PO 9 2% HARAT PR 7] 30,776,852.03 5.25%
EEHE dbn) BHRAH 26,351,604.41 4.50%
’ I SR G A IR A 1,794,025.27 0.31%
N 341,631,467.71 58.32%
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2016 £ &

HCPH 22 T e ) 2% R4 PR ) 426,371,412.55 47.65%

1 B ECR (b)) HIRA A 14,174,712.26 1.58%
HEELMSEHRA dbx) HRAF 206,690.53 0.02%

2 Jes AR MR R ST A A 172,698,863.36 19.30%
; I BRI EHLR G R A H 5,579,807.45 0.62%
fEwEHE dbn) HRAH 36,469,040.17 4.08%

4 L7553 & 28 Bl IR 29,347,538.97 3.28%
5 PO I+ P 28 AR A PR #] 28,900,859.85 3.23%
%7 713,748,925.14 79.77%

E: ARENAMEEAR 5D ARAF . HEALMSER (dbst) AR

ATIETE BRI AT 2016 40 AH 2 W I 46 B HO A IR A 7 AL 7 P
WA, 2007 4EEREREE T IR, ASER EEERSHIO AT : YIRS 0L
RYATIRA A PEEHE (bSO AIRA ARG A 7 s 150k 7 e
BB R A TR SN BRI A .

VL W I I TR BT 44 A5 RO L T

Fe BRI AR FHEH (D) ﬁ"‘\aﬁ@‘m
2018 4E 1-5 A
1 FREEMBA TR A A 48,148,893.28 22.06%
2 PO B 28 B BR 4 7] 36,615,215.43 16.78%
3 PO DUA R 55 5 A7 PR 13,931,620.03 6.38%
4 A ST LR 28 B A R A F 13,260,882.89 6.08%
5 3 PR — W ) 28 o 4 A B 2 ] 12,726,762.38 5.83%
Mt 124,683,374.00 57.13%
2017 £ FE

1 BN B 2 B4 A PRA 7] 71,022,576.22 12.51%
2 APE T BN SR A PR A 7 63,964,741.11 11.27%
3 18 M BT 28 B A BR A 7 39,867,388.98 7.02%
4 BUM 3 2R W 28 B 5 A PR A 30,129,261.22 5.31%
; g REEBEARARAA 27,723,523.84 4.88%
PLETE (R HIRAA 2,097,140.71 0.37%

N7 234,804,632.08 41.36%
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2016 fF &

1 BUM & 2R 28 B 5 A BR A 261,167,456.51 32.39%
2 U IR 28 B4 A PR ] 125,036,693.61 15.51%
3 A6 BB B H BR A 7] 27,116,100.40 3.36%
4 B Z R A PR A F 23,170,607.44 2.87%
5 g = =AM R A R A A 20,003,011.79 2.48%

/Mt 456,493,869.76 56.62%

E: ERREESEARAGRAFFAYES & (i) IR 100%/A

RS S Al L, 3 BRI 2% i LR P e Bl T 9 2 Y ANATAE HAR

ARG N R ARG R AT S Kol S5 AT IR O, ai GHhaTlkss
WM RER A T AR L 7R (0 R A 45 S i SO S A B, 4 iy 300 PAY T T KR L e
A B RNIIIE DL

SBE, PRI FRIA ARSI & TR R HUE: 5
A FIME S B i, ST CEEA G EE, FRi A m AL B R W
PRB) 23w B A P AR e — TR LK 2 7 5 3 L 7 ANAT AE B B AT AE RIS R 1
s ARG R R i S AEAE B RN

WRE 13 TE IS5 1) A I X 328 2 PO 24 4% 75 390 A b Sp s ) R B R R e
FEEHTRE, SR/EARTERRARESEE. BEFEEH AN K
A REFERBZZEFHEI; HARHKATF R ERBEE. —EFEREKT
RERA R F AT REFRRABEN; B F R A< vHisbr e A 78
MERFEHEERE R EEEHEITREF KRAHE L. eHE LR E RS
BZETFR. RENE. ZEBHRE. HRRERBRS . AEEARE
ZRRRAHE N

42 :

= TR S5 RAN 2v x RE E  2%4 1 HH  ML S s i B R R R A
HHITERE, SFEEAARTEWRAKNRESESE. —EFFEE AN RS
REBTFERBRZ ZEFH

(—) BAEEYN St
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BRI SN BT AR B LS o R VLA 7 DL TR
F:

L PR T RN oG RGBT, T AR EIE S M2 5 10 5
BRI P B R A 85 R R A, FRIAT T 5 AP 570N
G5 R RIN A B 10 SR S M IR TR, JERBIBT . T Rk
HISH N ], FEEMOA S0 1 SRR B R

2 AERIMAR, W4 12 BN S O DI R AT R0
AT UL, SBERSATIE RIS R RIE SRR ADE M4l % R4
BRI T e Ml 55 REHAR A5 R AUECE 2 75 RE05 AR L EERAT £ R 40
TR . RIS A, B2 0 5 4 5 500 8 TR 9 51
HAAAT

3. FESTHESITPIRFFI . SCHE TR . BRI R PR R I 4 UK
IR AL OIS X LR, BOESREAT T AR

(1) 8 T SEAFRAMRIE A, SR RATA R
B2 TR S 2 HE U BESR A ECE: F45 2 5 AR K 9l 5 SRR TR
HEATRTH AT, BT S5 BB B S

(2) 45 RSOV T LA, 40777 6 5 O L RO R 8 0
X SEHAD ISR : TETR OB, RERGHERE, WL
RETAET KW, EVISRHRAIRE . 0, BRRARILH 5 ER%
LR L

(3) FRICT A, KBS 5 220 5 AT
05 S B R ASS UMMV BT R TR A, RO WA R A FS A
FISEHEE DL BRI AP E I+ JKIAE 58 By PR A2

(4) AR 5 BRI RAR S5 BT BREREFE  UERR 43 L it
S BRI B 0 BRI 50 L9 £ 2 55 BT M o DS
IR, AR R, 0 R ROIE O A ST K 2 1
.

(5) FRAL ROUHE 5 5 GLBMHE IS, A 50, T G
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A TEALE . Tl EAEEE, 5SS A F LSRR RSB [FRY
MK 25 N TSN A 55000 5% 2R e Ba A A5 S 2EAT UL T AR BN AR B DA I
M —8E, st G HYE, DIZARN R SENE . AR e B LK B A
LR S0 iR

(6) BA HASBOAR R, 515 AERBEHBRE TN St
2 B PRAE RS VTIRIER, B — ik S R AR SR, R S AR AE
RIKK R o

(D) MHHRE P PATZEEVREF, Plt—D 1 it 538 52 W 2% 1 B A
SO BRI APATRH O, e/ dlk 55 MR st

() AR AR IR AN A

20 it P B IS A AR AT ALK K5 7 S 3R H AT <t
BRI BAAL SR, R HGRAT RS DU AR B4R REAT 1200t s[RI
MOS0 K s BCAE B3 7 St H T e B K AE 5, SR R 52 Rl
MNIERANK Az o R REEIII S, SRBLANHEs ek g S Ik

(=) RS

WEWIN, EEMSRRZ ST (BB o)

KRBT KEXGNAE | 2018F1-5H | 2017 £ 2016 5
i M i 22 Y 4%
éﬁi”1ﬁé§ﬁﬂ AR R R - 618,375.25 25,681.35
3]
%%E%%iﬂﬁﬁw P57 55 - - 19,275.40
NGl
LA BRI AR AT P75 - 717,942.00
= MM ’ﬁ—; > g N
ﬁym;m%ﬂ&ﬁ@ %2575 - 432,755.91
3]
TN G R A
Zgiﬁﬁﬁgﬁﬁ@ R GE 778,685.84 | 1,638,679.43 | 1,932,959.67

T P, B8 EE W 2% 1 SR IR AL S LD

= SARHIA T RA R R REFERBRT RBRAN B LR TRE
FHRRHHEL
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() BRI 2= AN e B

1. A T 5RAMKRHERER, TP RSN B ST BUR
52 THENZER 1 — Bk

2 SRIGR S JAIE BRI 28 7] 5 32 ZEAEN R BRI B ANR, 22007 s B A A
GEELER, XRS5 B A R BT B AR A it
TRk, &IN5 2 THRUEAL B — B, & AR & A S 5 & A
DL, e B RgHdE, AR S

3. PAT IR BT AR A R IE” R, R 3 A R
KIGUEN AR NREA . O 1 B DR pRAIE T SR E AL S8 (K T S e, SREXEA T i Bt o
RSt IR AT J2 ) - 0 IE R 0] o) e o8 ph PR R EL A A A5 08 (1 = VI ER 55 P T
FEM; WUE PR 2 F R S TR BSOS TR Bl NI, A B X e
HASRHIME 55 5 1R R G O

Ay otk A S IS SR S oL, SRIBCE IS BT T DA A2
T L T S I N3 AL S 0, DR B8 b AR N A [ e B 1

5. AT SEAH RN A TSRS M, DU E A T T S RIBUSR A
e E. S,

6. XTATH RN ST IR EEVIRER, DL T SRR R BRSNS
Ol BRI RSATIROURE , A% S R A R L SEE, (RN 32 ZE A N A if) T
R RBERL, B AR R

() AR AL RIS AR A [ 5 L

BB b ) 2 w0 55 R RS AH, SRIBOPR I 28 =) 2 B AR s I L 7 44
ML TR R, RIRERAT X A R K DRI B, o AR A =R
SCHVAR BN B SENE s Sl U BN, 256 ORI BB RA R E AR 2
) PN R R R A T B LS B RS R e B

ZeR%E, bR F] L BN AL KRS AT A SRR E R OL, A AL B
B, AFAEIRIRTTARE A B IR -
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BEHREAHEL

2016 4 2017 4 )z 2018 4 1-5 H , B2 W 2% () REAR B 2537309 10.90%
17.04%7F1 31.26%, 2iZH EIHEa, 328 DA 508 B 2% d i i & R AE Y
—WE, BRTELZ TR, T “BAh” S EERRER TEZ /N
BRI TR RE T, ANfERTE T BRIKT, SR A BRI R A R T
Hah

M. #hEHE LRI EHTRZETR. REGH. XEBRR. HZ
BEREBRD AREARESRERAHENR.

BEXIAR 0 2w ST sl « BR3P B R P S A B AR T E AT T
LAUN AR

) FEXRS VA FE P 1 MR o T B A LIRS, fiff 3] 328 B2 o 4% 1) 5 1)
SRR IEAT 5% 0 N B ) ] BE AR AR T IR R AR e, FF3AT 1 AT IR 5
AT 45 SRR W AR 1) 2 7] 11 5 15 B AR PRI A SR (N B 2 S 2, RS
BIPAT . TR BRASH ORI A BB A RPN A AR 5 (0 P #8421
BT R .

) ARSI, ARE BRI 28 328 b S5 U 28 b 55 7 A B 4K o il
FEREAT IS, R EHELRILR, BRI GRS MR B il
SRR, FERII A R R, 18 B B2 8 B 5 B BRI R B N AR 145
B RAIIAT

(=) FESCHESEFRVERE RPN, SEHl VAR L BRIESE R 7 R B0 U 18 B2 X 2% B
AR A AE AR 8 M 55 WSO 18 Sk A B A I )R 8 b 55 B AS R e B
A T HWAMBEAA IR G F, BB B R & T E
G2 THEN SR I — 20 R s I BN A AT N LA, 2y
B s B RS R H, R E ARSI B R TR il S I A R,
oA AR IS, AR R

AUEA RS H B RIS R .
i H 2018.5.31 2017.12.31 2016.12.31
NN ER RN 22,354.51 47,972.15 68,526.00
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T H 2018.5.31 2017.12.31 2016.12.31
A ONL B & X 27,501.00 58,591.19 89,473.34
R AV ONEIE TR INE R 81.29% 81.88% 76.59%
IV SN EISE R INGY 15,649.21 10,283.07 10,535.67
ST SR 25 i 2 A% 16,612.81 11,916.30 13,258.02
JSEYST I ¢ [ e A A LE 51 94.20% 86.29% 79.47%
BB 8] R T A 301 15,206.73 36,901.77 60,580.59
BRI 5 3K 530 18,904.94 48,599.72 79,720.61
=84 ZNEIZE iR INE R ] 80.44% 75.93% 75.99%
JEAST K 2 ] R i A e i 1,880.27 1,607.90 2,883.82
AT T SR 55 i 2 A2 4 2,024.60 2,044.63 3,510.25
JEAST K [ g A A LE A5 92.87% 78.64% 82.15%

(P> 4R 304 % N A AT A TR, 2R, LT KR 3
R, CRBLIG NI R OAE .

CF) BUTHONBAR B SRR W RRAG 24 7 5 % P s
R 4 SR R 0, 8077 S TR MO 26 5, 8 RN 558
AR BT BB A 2R, e ST I 2t
CEAEANR B, K TR LRI A B AR & FT I, RS £ R
GOBOR, WA

(%) X I B P R RIAT AE V. HE P R 2 G 44 41
5 4 AR G AU A DT B 60 % P LGSR AT, 8% PR Rt
THE T 3

() 32 1 A 54T 4T E B4 25 5 MO0 K L IRt 08— R T 0 48
1T AREATIOA 2R 091 2 % A 0 2 B 1 2 L«

GAGE, HRATHTAA: bR A RO E O AT EE, AR 1T
BN FRAS, A2 IR 53 e i 20 BB A BT S 3k, 51708 05
J7ARH A s BRI 26 7 BRI AT s R AT Ry i
R A O B A

58 16. TRER, 2016 4E. 2017 £} 2018 4F 1-5 A, BEMKE I
NGRIR 8.94 4276 5.85 /Z76H 2.75 1276, #FIIESFI8 0.35 {27t 0.59 1276
M 0.64 1278, EEFEIH-ENISREFIHN 0.37 1478+ 0.851478H1 0.19
1255, FBRIESHIHN 10.9%. 17.05% 31.26%. HHRA T FEHE:
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(1) EEEBUSHR. FEITH, WHERERER, HBBEM% 2017
FEEVNRAKIE T ERFERE LA RREEE#EE, (2) HIAERBEN
KBILPER — PR FEEERERETREERTN. (3) BERER—H,
BYEMEERRFE LT, EHAREBEARER. S8, W HEATLAL
AF A HMEKF, HARBEESPENRNGEE. (O BERER—H, &
EMKLEENTERNRSHRBFREIIBKR, FHAREBEREHLHAER
BEEWKRA . HFRENILEYE. LM SR EH R
RPHER.

& :

—. GEFBEWSHR. EETHR, WHERERER, RIEEMSE 2017
BN KIE TR EFFERE BT RE R R A

PR 4 2017 £ 2016 4F F EML SRR 0 R K

ERERAL: It

i H 2017 “EF% 2016 4F L)
B 58,591.19 89,473.34 -34.52%
ZAINE RS 6,420.74 4,895.18 31.16%
I 5,918.78 3,509.77 68.64%
BHE 17.05% 10.90% 6.15%
iR 10.10% 3.92% 6.18%

n BRI, REEERZ% 2017 FEON TR L T BE 34.52%, 1A [F] LT
68.64%, FRNEMN L F TR TERE AR EEM L 2017 1) EF]
R 17.05%, £ 2016 411 10.90% - F+ T 6.15%, [F] i 2017 4 115 F)% 4 10.10%,
1 2016 “EH 3.92% LT+ T 6.18%.

2017 AN 2016 4318 B2 ) 4% 3278 b 55 M Rl S A b 25 T B E)T K (BT

B BT
2017 £
WAL | AE | BRE | BR | # BE/#E .
AFAR W | ww | om | mw | rwk | T
HEER | A | CPS | 36,329.67 | 6202 | 241461 | 6.65 71,204.24 JiTt
| TE | cPA | 5,267.23 8.99 | 1,621.08 | 30.78 904.47 Jitk

26/34




T CPC | 3,336.57 5.7 279.78 8.39 69,358.29 T
CPT | 9,198.75 15.7 | 4,862.63 | 52.86 1.89 T3 %
JETR JiTFik
% | cPM | 4,44954 7.6 803.95 | 18.07 1,150.37 | JEnHE
o
&1t 58,581.75 100 | 9,982.05 | 17.04
2016 £
WAL | AS | BRE | BR | B BE/#E ~
554335 . HAL
it H% b % T K

CPS | 72,970.96 81.56 | 6,452.17 8.84 128,968.96 it
”&i CPA | 9,362.19 10.46 | 2,370.71 | 25.32 4,352.43 Jiik

=
H LM CPC | 4,045.29 4.52 324.03 8.01 134,000.26 Fiik

H
Thg;%% CPT 415.86 0.46 154.17 | 37.07 0.17 Ji%k
JErR Tk
| cPM | 2,679.04 299 | 451.66| 16.86 276.19 | JE R
pi
&t 89,473.34 100 | 9,752.73 10.9

2017 438 B W 28 SO\ T I 11D i D) 32 R B 1 8RS 4 R 43 LA CPS 5t
NG SRS Bt 5= WML 55 1 & B i3l 45 M 2016 4R 13 294K
BEARZE 2017 4EL0 7T AR K . H BRI 22 B e 0 245 B PR A
A At R R IR E AR S, —J7H, Rl EREER )
HE) 7 SR E PR, 22 B 28 AH S E B4k T i R e e S5 . 5 — T,
R NGRS BRI R BUR B4 Wi, AAE BRI 2016 45 R
Ha, EE ML 3B A0S IHE &, K 3B AR T T R T I A
b, AT S SIS E R

2017 A4 2016 AR RE KR b 32 B R R 1R BB I 44T T R
L5 o5 b, RIS 5k S5 IO [F B T 340.99%, H.iZk 45 BRI R K 5 . e

ML KIRIE R Yy, BEEE MRG0 T V34 T i A A 1 it =2 B
HRIpH RNz -, AW Ei R IR SRR

. A EWERBENERIEPER AR EERER S KAEE R
I, W2 NS B E LS5, b 55 2R Dy IR LY
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SRR T 5 ARERL 55, HIBRI T 5 500 55 T2 2293 N RUR T Sk 55 AT

ERIE

A I, BB W2 55 2RI L S AN B AIE L I T 3%

ERERAL: ST

535 2018 #£ 1-5 A 2017 4§ 2016 4
WAL | BN EHY | WMAET | A GH% | AEH | WA EH%
FyS—————
EH%WJF Ak 22,311.39 81.13 58,581.75 100.00 89,473.34 100.00%
O 5%
SRS 15,487.41 56.32 44,933.47 76.70 86,378.44 96.54%
RS 6,823.98 24.81 13,648.28 23.30 3,094.90 3.46%
HIEM AR
P 4 5,189.61 18.87
At 27,501.00 100.00 58,581.75 100.00 89,473.34 100.00%
BT A N — 1A, B X2 B ) R Bl A5 A BRI T AR MY 55
MY EL B BT sh B FE AR R 5, H 3278 b S5 IR RN i - B RIR R Kk
A E KA
=, RIEWER—H, BENKZERNRFEE L, Eh s EHRER.
1M, I HRETI A AT LK, $ MBS B RR N A .
(—) BEMEERNZEELFAMIERE. &M%
AN, BB BN B R 3B SN BRI ZEAE LT
RN TIT0
. . L N o EH W HE/E e
W& 3 TR [N o v 20 ik ST
2018 4F 1-5 A
CPS 13,807.19 50.21 3,525.74 25.54 22,730.79 | Jist
AR
" CPA 709.34 2.58 275.93 38.90 109.69 | /I X
ERAL CPC 970.87 353 12364 | 1274 10.929.10 | /IIK
SRV
B [ CPT 6,225.07 22.64 4,251.37 68.29 131 | /i%
It THIRE
m CPM
598.92 2.18 62.71 10.47 155.86 | 7NHEEE
HEM ) it
AR 5,189.61 18.87 356.66 6.87 5,545.41 .
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27,501.00 100.00 8,596.06 31.26
2017 ££F
CPS 36,329.67 62.02 2,414.61 6.65 71,204.24 | 755
N CPA 5,267.23 8.99 1,621.08 30.78 904.47 | 7k
=]
BB CPC 3,336.57 5.70 279.78 8.39 69,358.29 | ik
H I
B CPT 9,198.75 15.70 4,862.63 52.86 1.89 | %
RETR
. F R
H CPM 4,449.54 7.60 803.95 18.07 1,150.37 |
VNS
&1F 58,581.75 100.00 9,982.05 17.04
2016 ££[F
CPS 72,970.96 81.56 6,452.17 8.84 128,968.96 | /17T
R \
= CPA 9,362.19 10.46 2,370.71 25.32 4,352.43 | 71K
=]
TLHRM CPC 4,045.29 452 324.03 8.01 134,000.26 | Jiik
H I
= T
. CPT 415.86 0.46 154.17 37.07 017 | Ji%
JEIN
It F R
= CPM B
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	立信中联专复字[2018]D-0052号
	深圳证券交易所中小板公司管理部：
	申报会计师对问询函中的相关问题具体回复如下：
	问题6、预案显示，本次交易将产生较大金额商誉。请你公司补充披露本次交易商誉的具体测算过程及依据，是否符合《企业会计准则》的相关规定。交易完成后上市公司商誉金额及占总资产、净资产的比重。本次交易完成后，上市公司商誉将进一步增长，请量化分析如若标的资产预测期内经营情况未达预期，对上市公司经营业绩的影响以及商誉的减值风险；请结合上市公司财务状况（总资产、净资产及净利润情况）量化披露商誉减值风险。请财务顾问、会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	本次交易将产生的遥望网络商誉系按重组方案确认的商誉，即按照重组方案中交易双方确定的交易价格178,795.89万元作为星期六公司备考合并财务报表假设购买日的合并成本，以该合并成本扣除重组交易评估基准日的可辨认净资产公允价值的差额确认为备考合并财务报表的商誉。
	由于遥望网络执行的会计政策和会计估计与星期六公司不完全一致，根据《企业会计准则第33号——合并财务报表》的规定，应统一母子公司所采用的会计政策。
	截至2018年5月31日，遥望网络合并财务报表中归属于母公司所有者权益为56,249.94万元，按照星期六公司执行会计政策和会计估计进行调整后归属于母公司所有者权益为56,117.03万元。
	遥望网络可辨认净资产公允价值系以假设购买日的遥望网络按星期六公司执行的会计政策和会计估计调整后的归属于母公司所有者权益为基础，考虑中通诚资产评估有限公司资产基础法的预估结果调整后确定。
	经对商誉计算过程的测算和依据的检查，申报会计师认为，公司对商誉的测算过程符合《企业会计准则》规定，合并成本、可辨认净资产公允价值的确认依据合理。
	二、交易完成后上市公司商誉金额及占总资产、净资产的比重。本次交易完成后，上市公司商誉将进一步增长，请量化分析如若标的资产预测期内经营情况未达预期，对上市公司经营业绩的影响以及商誉的减值风险；请结合上市公司财务状况（总资产、净资产及净利润情况）量化披露商誉减值风险
	星期六公司2018年5月31日的商誉原值为36,297.71万元，商誉减值准备为18,465.99万元，主要系因以前年度收购海普（天津）制鞋有限公司形成商誉18,465.99万元、于2017年末已对商誉原值全额计提减值准备18,465.99万元；2017年收购北京时尚锋迅信息技术有限公司形成商誉29,749.06万元；2017年收购收购北京时欣信息技术有限公司形成商誉6,548.65万元。
	根据未经审阅的备考财务报告，本次收购完成后，星期六公司还将新增134,013.20万元商誉，其中：遥望网络以前年度收购上饶市青山网络科技有限公司形成商誉5,384.75万元；星期六公司本次收购杭州遥望事项将增加商誉128,628.44万元。
	根据未经审阅的备考财务报告，本次重组完成后，星期六公司2018年1-5月净利润为7,757.14万元，2018年5月31日的商誉总额为170,310.91万元，占备考合并总资产的比例为33.54%，占备考合并净资产的比例为50.93%。
	（1）商誉减值的会计政策
	对于因企业合并形成的商誉的账面价值，自购买日起按照合理的方法分摊至相关的资产组；难以分摊至相关的资产组的，将其分摊至相关的资产组组合。在将商誉的账面价值分摊至相关的资产组或者资产组组合时，按照各资产组或者资产组组合的公允价值占相关资产组或者资产组组合公允价值总额的比例进行分摊。公允价值难以可靠计量的，按照各资产组或者资产组组合的账面价值占相关资产组或者资产组组合账面价值总额的比例进行分摊。
	在对包含商誉的相关资产组或者资产组组合进行减值测试时，如与商誉相关的资产组或者资产组组合存在减值迹象的，先对不包含商誉的资产组或者资产组组合进行减值测试，计算可收回金额，并与相关账面价值相比较，确认相应的减值损失。再对包含商誉的资产组或者资产组组合进行减值测试，比较这些相关资产组或者资产组组合的账面价值（包括所分摊的商誉的账面价值部分）与其可收回金额，如相关资产组或者资产组组合的可收回金额低于其账面价值的，确认商誉的减值损失。
	（2）商誉的减值风险
	星期六公司2018年5月31日已对收购海普（天津）制鞋有限公司形成的商誉18,465.99万元全额计提减值准备。北京时尚锋迅信息技术有限公司、北京时欣信息技术有限公司、上饶市青山网络科技有限公司经营状况良好，经商誉减值测试分析，未发生减值。
	根据《企业会计准则第8 号——资产减值》第二十三条规定，企业合并所形成的商誉，至少应当在每年年度终了进行减值测试之规定。如果未来期间标的公司经营所处的经济、技术或者法律等环境以及所处的市场发生重大变化从而对企业产生不利影响，或经济绩效已经低于或者将低于预期等情况，导致包含分摊商誉的标的公司资产组合的公允价值净额和资产组合预计未来现金流量的现值低于账面价值的，应当在当期确认商誉减值损失。减值损失金额将相应抵减上市公司归属于母公司的净利润。如果标的公司遥望网络未来经营状况未达预期，则存在年度例行减值测...
	经核查，申报会计师认为：本次交易商誉的具体测算过程及依据符合《企业会计准则》的相关规定；本次交易完成后，上市公司商誉总额为170,310.91万元，占备考合并总资产的比例为33.54%，占备考合并净资产的比例为50.93%；若标的公司未来经营状况未达预期，则存在年度例行减值测试后计提商誉减值的风险，商誉减值的计提将直接减少公司的当期利润。
	问题8、请补充披露标的公司收入与成本确认的基础数据来源，相关数据的可靠性和可验证性、是否存在篡改数据的风险，补充披露标的公司业务数据与财务数据的衔接所设置的内部控制制度，相关内控制度是否得到有效执行。请财务顾问和会计师对标的公司业务系统数据的可靠性、业务系统和财务系统数据之间的衔接关系进行专项核查，补充披露中介机构对标的公司收入真实性、成本完整性所履行的核查手段、核查范围，并发表明确核查意见
	回复：
	一、补充披露标的公司收入与成本确认的基础数据来源
	遥望网络的基础数据来源主要有：根据业务系统数据与客户、供应商进行核对，出具结算数据，从而确定收入、成本数据；根据财务收银系统与遥望网络业务系统数据进行核对，并按照不同结算方式确认收入、成本数据。
	按照不同结算模式确认的收入金额及占主营业务收入的比重如下：（金额单位：万元）
	按照结算模式确认的成本金额及占主营业务成本的比重如下：（金额单位：万元）
	二、相关数据的可靠性和可验证性、是否存在篡改数据的风险，补充披露标的公司业务数据与财务数据的衔接所设置的内部控制制度，相关内控制度是否得到有效执行
	遥望网络与客户的核对方式为：依据合同约定与业务系统数据进行对账及结算，合作双方每月就实际销售金额、有效激活量、实际点击数量、实际销售广告条数、实际访问量等以双方记录的业务数据双向核对，业务数据具有可靠性和可靠可验证，篡改数据风险较低。
	遥望网络在产品的推广期间，以及后期结算数据确认，分别采取有效的内控措施去预防和处理可能出现的差异，具体措施如下：
	1、设立专岗人员对每笔业务投放数据进行监控，若实时投放数据与客户的数据产生差异，则与客户进行沟通，排查校对，找到数据差异原因并加以解决。
	2、每个结算周期结束后，由运营人员结合公司产品平台的预测数据、历史结算情况对客户的结算数据、收入情况进行预先暂估，并由公司财务人员进行二次核对无误后进行备案归档。
	3、在客户提供实际结算确认单后，由运营人员对结算数据差异进行核对，如暂估结算与实际结算差异超过1%或合同约定的差异率，则与客户进行沟通发起对账，双方分别进行二次校验，查明原因并加以解决。对于非双方原因导致的差异，由客户负责提供账单明细等相关证据。
	4、结算数据核对无误后，在取得客户结算确认单后，运营人员发起内部结算流程，由业务负责人或运营总监，公司副总裁及以上依次进行确认后，公司财务人员予以最终确认，完成开票入账。
	三、请财务顾问和会计师对标的公司业务系统数据的可靠性、业务系统和财务系统数据之间的衔接关系进行专项核查，补充披露中介机构对标的公司收入真实性、成本完整性所履行的核查手段、核查范围，并发表明确核查意见
	1、申报会计师对遥望网络业务系统数据的可靠性、业务系统和财务系统数据之间的衔接关系执行了信息系统测试分析程序，分析业务数据的波动是否与财务数据匹配、是否与实际经营状况一致，经分析，数据结果真实、可靠。
	2、申报会计师针对收入的真实性、成本的完整性主要采取的核查手段包括：
	（1）获取遥望网络互联网广告投放及代理业务的双方确认的合同、结算单、销售发票、推广流水记录执行穿行测试，并与账面数据进行核对，核查范围80%以上，以确认收入的真实性、完整性、准确性；
	（2）查看营销平台系统后台留存的广告投放详细交易记录及展示内容截图，选取业务系统数据样本与结算单及账面数据进行核对，核查范围80%以上，以确认收入成本的真实性、准确性；
	（3）获取收付款流水，检查收付款单位与业务合同交易主体是否一致、业务充值记录及相关成本支出分摊计算方法是否合理，核查收入、成本发生的真实性和完整性；
	（4）对前十大客户和供应商进行实地核查走访，了解遥望网络与客户和供应商的合作情况、合同签订及执行情况、价格确定、货款支付情况等，以进一步确认交易的真实性。
	（5）选取样本执行函证程序，截止本次回复日的函证回函结果如下表：（金额单位：万元）
	问题12、预案显示，标的公司主要投放渠道为导航网站、门户网站、移动应用市场在内的优质流量渠道和个人网站、论坛等中长尾流量渠道，预案未披露公司主要客户及供应商相关情况。请补充披露：
	（1）遥望网络互联网广告投放业务和互联网广告代理业务的收入、成本、毛利率情况；请补充披露不同业务类别的收入确认和成本结转方法，说明收入确认是否符合会计准则相关规定；结合标的公司业务说明其是否涉及全额法和净额法的情况，如有，请说明具体情况和会计处理依据。请财务顾问和会计师核查并发表意见。（2）请补充披露报告期内前五大广告主名称、主要广告内容、最终投放地或投放方式；前五大客户报告期各期的收入情况、前五大客户的主要广告案例、标的公司是否存在重大客户依赖；广告代理商及采购金额、前五大主要媒体的名称及采购金...
	回复：
	一、遥望网络互联网广告投放业务和互联网广告代理业务的收入、成本、毛利率情况；请补充披露不同业务类别的收入确认和成本结转方法，说明收入确认是否符合会计准则相关规定；结合标的公司业务说明其是否涉及全额法和净额法的情况，如有，请说明具体情况和会计处理依据。请财务顾问和会计师核查并发表意见。
	1、遥望网络互联网广告投放业务和互联网广告代理业务的主营业务收入、主营业务成本、毛利率情况如下表：（金额单位：万元）
	2、遥望网络业务类型按结算方式主要包括CPA、 CPC、CPM、CPT、CPS，不同结算方式下收入、成本的确认原则如下：
	（1）CPA收入确认原则：按行为计价，依据公司提供的相关广告营销服务为客户带来的下载量、注册量等效果指标，结合约定的单价进行结算，确认收入；同时按相同的下载量、注册量等效果指标结合约定的成本单价与供应商进行结算，结转成本。
	（2）CPC收入确认原则：按点击计价，依据公司提供的相关广告营销服务产生的点击量，结合约定的单价进行结算，确认收入；同时按相同的点击量结合约定的成本单价与供应商进行结算，结转成本。
	（3）CPM收入确认原则：按每千次展示计价，依据公司提供的相关广告营销服务产生的产品展示次数等流量数据，结合约定的单价进行结算，确认收入；同时按相同的流量数据结合约定的成本单价与供应商进行结算，结转成本。
	（4）CPT收入确认原则：按时长计价，依据公司提供的相关广告营销服务展示时长，结合单位时长约定价格进行结算，确认收入；同时按约定的价格与供应商进行结算，结转成本。
	（5）CPS收入确认原则：按交易流水计价，依据公司提供的相关广告服务为客户带来的交易流水，结合约定的分成比例进行结算，确认收入；同时按照上述交易流水与供应商约定的分成比例结转成本。
	3、涉及收入确认口径采用全额法或净额法判断的业务类型主要包括：
	效果广告CPS结算模式下的代充值推广业务，客户（主要为移动娱乐产品推广渠道）可以选择在遥望网络的业务平台上进行预定内容和预定金额的代理充值业务，完成为最终移动娱乐产品玩家提供充值服务以达到为移动娱乐产品广告主进行推广营销的目的。在这部分业务中，由客户指定充值金额及充值服务内容，遥望网络并不承担接受相应服务的主要义务，故该代充值推广业务采购采用净额法确认业务收入。
	经核查，申报会计师认为：遥望网络的收入确认原则合理，符合《企业会计准则》相关规定。
	二、请补充披露报告期内前五大广告主名称、主要广告内容、最终投放地或投放方式；前五大客户报告期各期的收入情况、前五大客户的主要广告案例、标的公司是否存在重大客户依赖；广告代理商及采购金额、前五大主要媒体的名称及采购金额、计费模式；标的公司主要成本构成、前五大媒体供应商的主要计费模式（CPM、CPD、CPC 等），主要媒体供应商在PC端、移动端、视频端下的各计费模式的平均单价情况。补充披露标的公司与广告主、广告代理商、媒体资源之间的业务模式和结算模式。
	（三）补充披露标的公司最近两年及一期前五大客户与供应商是否存在重叠或存在关联关系的情形，如存在，请说明原因及对标的公司业务独立性产生的影响。
	遥望网络最近两年及一期前五大客户和前五大供应商均不存在重叠或关联关系的情形，不存在对业务独立性产生影响的情况。
	（四）请补充披露前五大供应商及报告期各期的采购情况，包括但不限于采购量、采购单价、采购金额，结合采购的主要对象为互联网中小长尾流量资源情况下，前五大供应商或下游客户是否存在自然人，如存在请说明原因。并请财务顾问和会计师核查并发表意见。
	经核查，申报会计师认为：标的公司的收入确认符合会计准则相关规定；标的公司业务涉及净额法，会计处理具有合理性；标的公司不存在重大客户依赖；标的公司最近两年及一期前五大客户与供应商不存在重叠或存在关联关系的情形；前五大供应商或下游客户不存在自然人。
	问题13、请财务顾问和会计师对遥望网络报告期内业绩波动的主要原因及合理性进行核查，包括但不限于营业收入的真实性、是否存在跨期确认收入成本、是否存在关联交易等情况；并对标的公司成本的完整性、是否存在关联方代垫成本的情况进行核查并发表明确意见；请财务顾问和会计师就标的公司毛利率波动的主要原因及合理性进行核查并发表明确意见。补充披露上述主要事项的核查手段、核查范围、核查覆盖率、并就核查是否充分、有效支撑其核查结论发表明确意见。
	回复：
	一、请财务顾问和会计师对遥望网络报告期内业绩波动的主要原因及合理性进行核查，包括但不限于营业收入的真实性、是否存在跨期确认收入成本、是否存在关联交易等情况
	（一）核查营业收入的真实性
	针对遥望网络收入的确认依据以及业绩的真实性申报会计师履行了以下程序：
	1、在风险评估程序了解被审计单位及其环境时，了解到遥望网络制定的与销售有关的内部控制制度在报告期未发生变化，并执行了穿行测试。穿行测试的结果表明标的公司制定的与销售有关的内部控制是合理的，并得到执行。了解收入相关的内部控制，并评价收入相关的内部控制的设计是有效的。
	2、在控制测试中，从遥望网络主营业务收入明细账中抽样进行控制测试，检查销售记录，追踪该销售记录的发生、处理及记录过程；对遥望网络业务系统数据的可靠性、业务系统数据和财务系统数据是否能够相互印证执行信息系统测试分析程序；控制测试的结果表明，遥望网络制定的与销售有关的内部控制得到有效执行。
	3、在实施实质性程序时，实施了检查、函证等程序来验证遥望网络应收账款的存在和主营业务收入的真实性；对上述检查、函证等程序进行了抽查验证。
	（1）检查了与收入和成本相关的重大合同，并评价收入成本确认和计量相关的会计政策与会计准则要求的一致性；并将主要合同条款与业务实际执行情况进行对比分析，确认广告投放成本的真实性。
	（2）将报告期的营业收入进行纵向比较，分析产品销售的结构是否异常，对异常变动查明原因；计算分析报告期的毛利率，检查是否存在异常，各期之间是否存在重大波动，查明异常波动原因。经核查，遥望网络的收入结构与毛利率情况未见异常。
	（3）获取收付款流水，检查收付款单位与业务合同交易主体是否一致、业务充值记录及相关成本支出分摊计算方法是否合理，核查收入成本发生的真实性和完整性以及是否存在关联方、关联交易及关联方代垫成本情况；
	（4）获取广告主及供应商相关信息执行函证程序，询证函全部由申报会计师亲自收发，回函全部由被函证对象直接寄往会计师事务所所在地。同时实施期后回款查验程序，对有关原始凭据，如合同、发票及期后收款单据等进行检查核对。
	（5）获取业务系统数据与广告位投放排期表，检查广告单号、广告位投放时间、广告位置、广告主体等信息，与业务合同及结算单核对是否一致，同时对账务确认的收入成本与业务系统数据相关信息进行匹配，检查收入成本确认时点的一致性，分析收益增长合理性，以核查收入的真实性、成本的完整性以及毛利增长的合理性。
	（6）查看广告位投放效果展示截图，与广告位投放排期表进行核对、实施线上用户调查问卷访谈程序，以进一步确认业务发生的真实性，并确认是否存在关联关系。
	（7）对前十大客户执行核查走访程序，以进一步了解其与遥望网络的整体合作情况、合同签订及执行情况等，核实广告业务的真实性。
	4、分析报告期内各期薪酬总额变动情况，获取营运部门职工人数、岗位职责分工、分析报告期内人均薪酬变动情况，以核查营业成本中人工成本的完整性。
	5、分析测算相应收入成本计算的合理性，以核查营业成本中广告投放成本的准确性、完整性。
	6、对前十大供应商执行核查走访程序，以了解其与遥望网络的整体合作情况、合同签订及执行情况等，核实成本发生的真实性，同时对主要供应商查询工商档案资料，确认是否存在关联关系。
	经核查，标的公司主要供应商变动及采购支出符合实际经营情况，成本变动合理，不存在关联方代垫成本费用的情形。
	问题16、预案显示，2016年、2017年及2018年1-5月，遥望网络营业收入分别为8.94亿元、5.85亿元和2.75亿元，净利润分别为0.35 亿元、0.59亿元和0.64亿元，经营活动产生的现金流量净额分别为0.37亿元、0.85亿元和0.19亿元，毛利率分别为10.9%、17.05%和31.26%。请你公司补充披露：
	（1）结合主营业务构成、主要订单、业务模式等因素，说明遥望网络2017年营业收入大幅下滑但净利润大幅上升的原因及合理性。（2）补充披露遥望网络最近两年及一期净利润主要来源是否发生重大变化。（3）最近两年及一期，遥望网络毛利率持续上升，请补充披露相关原因、合理性，并对比同行业可比公司可比业务水平，补充披露各期毛利率的合理性。（4）最近两年及一期，遥望网络经营活动产生的现金流量净额波动较大，请补充披露报告期各期现金流量与营业收入、净利润的匹配性。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	回复：




