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证券代码：600112   股票简称：天成控股   公告编号：临 2018－061 

 

贵州长征天成控股股份有限公司 

关于对上海证券交易所监管工作函回复的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。     

 

贵州长征天成控股股份有限公司（以下简称“公司”）于 2018年 8月 31日

收到上海证券交易所《关于贵州长征天成控股股份有限公司出售资产相关事项的

监管工作函》（上证公函[2018]2438 号）（以下简称“工作函”），公司收到上述

工作函后高度重视，并积极组织相关部门按照相关要求对所涉问题进行认真落实

并回复，现将具体回复内容公告如下： 

    一、公司应补充披露截至 2018 年 6月 30 日除长征电气外的其他可出售资产

——可供出售金融资产、长期股权投资的明细。同时，结合宏观环境、行业现状、

未来发展、盈利情况、负债情况等要素，补充披露未选择出售可供出售金融资产

和长期股权投资的原因。 

回复： 

（一）除贵州长征电气有限公司（以下简称“长征电气”）外，截止 2018 年

6 月 30日公司可处置资产明细 

（1）可供出售金融资产：  

  

项目  

期末数  

账面余额 跌价准备 账面价值 

香港长城矿业开发有限公司 557,728,441.01 / 557,728,441.01 

贵阳贵银金融租赁有限责任公司 260,000,000.00 / 260,000,000.00 

贵州泰永长征技术股份有限公司 99,450,000.00 / 99,450,000.00 

贵州遵义汇川农村商业银行股份有

限公司 
85,101,600.00 / 85,101,600.00 

云南西仪工业股份有限公司 47,580,895.66 / 47,580,895.66 
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深圳国投供应链管理有限公司 10,000,000.00 / 10,000,000.00 

上海双威科技投资管理有限公司 6,030,000.00 6,030,000.00 0.00 

贵州泰和保险经纪有限公司 1,000,000.00 1,000,000.00 0.00 

贵州长征电器成套有限公司 500,000.00 / 500,000.00 

合计 1,067,390,936.67 7,030,000.00 1,067,390,936.67 

 

（2）长期股权投资： 

项目 
期末数 

账面余额 跌价准备 账面价值 

贵州长征电力设备有限公司 60,000,000.00 / 60,000,000.00 

北海银河开关设备有限公司 100,254,629.23 / 100,254,629.23 

江苏银河长征风力发电设备有限公

司 
50,000,000.00 / 50,000,000.00 

贵州博毫矿业有限公司 63,000,000.00 21,672,538.24 41,327,461.76 

遵义市通程矿业有限公司 40,000,000.00 / 40,000,000.00 

遵义市裕丰矿业有限责任公司 66,000,000.00 33,172,168.62 32,827,831.38 

遵义市恒生矿产投资有限责任公司 65,000,000.00 44,908,921.60 20,091,078.40 

江苏银河机械有限公司 16,483,611.56 / 16,483,611.56 

天成信息服务有限公司 1,060,000.00 / 1,060,000.00 

买付通国际融资租赁有限公司 2,573,940.81 2,570,940.81 3,000.00 

山东电工配网科技发展有限公司 7,311,296.33 / 
7,311,296.33 

 

合计 471,683,477.93 
102,324,569.2

7 
369,358,908.66 

 

（二）未选择出售可供出售金融资产和其他长期股权投资的原因 

（1）公司未处置除长征电气外其他资产的原因 

1、公司子公司长征电气于 2015年 12月 23日出资 8510.16万元入股贵州遵

义汇川农村商业银行股份有限公司（以下简称“汇川农商行”），长征电气占股
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比例为 9.83%，系汇川农商行第一大股东；公司于 2016 年 7 月 1 日出资 2.6 亿

元入股贵阳贵银金融租赁有限责任公司（以下简称“贵银金租公司”），公司占

股比例为 13%，系贵银金租公司重要股东之一。根据中国银监会《商业银行股权

管理暂行办法》第十七条规定：“商业银行主要股东自取得股权之日起五年内不

得转让所持有的股权”，亦根据该两家公司《公司章程》的相关规定，公司作为

主要股东目前暂时无法转让所持有的汇川农商行、贵银金租公司股权。 

2、关于主营中压业务的子公司北海银河开关，由于中压电气行业目前诸多

厂家通过技术引进的方式获得认证资质，相同类型、可替代性高的厂家较多，属

于充分竞争行业。公司寻找过收购方，但收购方可选择标的太多，目前对北海开

关暂无收购意向。关于主营中压业务的子公司长征电力，目前公司对其尚处于培

育阶段，公司未处置的原因亦为目前暂无收购方对其有意向，且该公司账面价值

不高，即使处置亦无法有效解决公司资金困难问题。 

3、关于四家钼镍矿公司，由于公司钼镍矿自收购以来遵义市即发生重大矿

难事故，贵州省有关主管部门加大了对全省钼镍矿山开采和建设工作的整治监管

力度，因此受地方监管政策的影响至今未能开工亦无法处置。 

4、关于泰永长征、西仪股份，公司所持有的股份目前均处于限售期，暂无

法处置。 

5、关于香港长城，目前尚未寻找到合适的收购方。 

6、其他剩余可处置资产未处置的主要原因均是无意向收购方且账面价值不

高，无法有效缓解公司资金压力、降低负债率。 

 

（2）公司处置长征电气的原因 

目前国内有载分接开关制造企业主要系长征电气与上海华明电力设备制造

有限公司（以下简称“上海华明”），有载分接开关行业技术门槛高，竞争较小，

但因市场需求规模有限，使得公司高压业务销售额无法获得较大的提升。 

公司将长征电气转让，是因收购方上海华明收购长征电气后将实现其在国内

电气业务的相对集中，因此愿意以高于长征电气净资产账面价值的交易价格高溢

价收购，且上海华明具有现金收购的能力。本次交易转让完成后，公司拟用部分

转让款用于归还部分借款，而股权交割完成后长征电气承继原有的有息负债也将
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较大幅度地缓解公司债务到期压力。经财务部门测算，出售长征电气后公司可获

得投资收益1.6亿元，减少财务费用约3000万元，由此将较大幅度地弥补长征电

气出售后对公司利润的影响， 

 

二、从行业现状、市场规模和份额、产品供需、技术发展趋势、行业前景和

投资价值角度，进行高、低压电气行业分析。同时，对比分析控股子公司贵州长

征电气有限公司、贵州长征电力设备有限公司、北海银河开关设备有限公司近三

年一期的主要财务数据。  

回复： 

（一）高、中压电气行业分析 

（1）行业现状 

高压电气行业：公司高压电气业务主要产品为有载分接开关，有载分接开关

技术门槛高，竞争较小，但因市场需求规模有限，使得公司高压业务销售额无法

获得较大的提升。 

中压电气行业：中压电气行业目前诸多厂家通过技术引进的方式获得认证资

质，相同类型、可替代性高的厂家较多，属于充分竞争行业。 

（2）市场规模与份额 

高压电气行业：全球每年有载分接开关需求量约24000台，我国市场的需求

量大约为9000台/年，我国的变压器生产能力全球最高。整个行业分接开关的专

业厂家有：长征电气（约3500台每年）、上海华明、德国MR、其他小规模公司。

华明国内市场占有率第一，长征电气第二。2017年长征电气实现销售收入2.72

亿元。 

中压电气行业：在中压电气领域，公司主要产品集中在是12千伏-40.5千伏

之间，主导产品为12千伏和40.5千伏电压等级的开关设备和控制设备，包括固封

式真空断路器、环网柜和金属封闭开关设备等。基于公司中压产品技术指标达到

了国内外同类产品的先进水平，具有一定的技术及品牌竞争优势。2017年起，国

内品牌的产品约占据整个市场约70%的比例。目前，国内品牌的主要厂家有北京

科锐、北京双杰、许继电气、平高电气等知名企业。2017年国内环网柜的市场规

模约为140亿元，且每年约递增15%。公司环网柜2017年完成销售合同3亿元，占

2.14%，仍有较大的发展空间。 
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（3）产品供需 

输配电及控制设备制造业的上游行业，即输配电及控制设备行业成本的主要

来源包括有色、钢铁等原材料行业以及作为工具的机械设备行业，及其他一些上

游行业，如电子元器件生产企业。下游也就是输配电及控制设备行业收入的主要

来源。公司生产的高、中压电气产品直接客户为各大变压器厂、国家电网、南方

电网或者煤炭、化工、轨道交通等企业用户。其中主要客户是以国家电网和南方

电网为主的电网行业，电网公司采用招标形式采购输配电及控制设备。 

（4）技术发展趋势 

高压电气行业：高电压等级（500kV 及以上）产品、智能电网与保护、调度

控制系统等二次设备将是行业新的增长点，中国输配电设备制造业将面临智能

化、高端化、成套化等趋势。 

中压电气行业：中压行业目前大力推广环保型气体环网柜，加大工艺技术的

门槛，提升产品的智能化。 

（5）行业前景和投资价值 

高压电气行业：我国经济高速发展必将带动电网行业发展，“一带一路”等

重大政策均为高压电气行业的发展提供重大机遇。但公司高压产品有载分接开关

属于高压电气行业的细分领域，整体需求有限，但由于竞争企业较少，利润率高

于机械制造业平均水平，产品毛利率相对较高。 

中压电气行业：随着国家大力发展电力行业，电网投资增长，我国的输配电

设备制造业发展空间较大。2017年国内环网柜的市场规模约为 140亿元，且每年

约递增 15%，中压电气市场需求规模较大。公司中压产品整体需求较大，但竞争

企业较多，利润率略高于机械制造业平均水平，产品毛利率相对稳定。 

综上，高压电气行业技术门槛高，竞争较小，行业毛利率高，但因市场需求

规模的限制，整体销售额难以提升；中压电气行业厂家通过购买图纸引进技术的

方式获取相关资质，同类型企业较多，市场竞争激烈，但行业市场需求规模较大，

易于做大企业规模。 

（2）子公司近三年一期的主要财务数据分析 

单位：元 

贵州长征电气有限公司 
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 2015 年 

（经审计） 

2016 年 

（经审计） 

2017 年 

（经审计） 

2018 年 6月 30 日

（未经审计） 

总资产 648,618,152.31 609,618,334.71 717,332,133.54 707,188,478.87 

净资产 247,698,455.25 274,601,758.64 253,551,517.56 254,402,641.50 

主营业务收入 239,589,758.27 295,626,714.55 272,372,639.99 126,529,092.96 

净利润 13,681,915.20 40,585,203.39 19,534,958.92 851,123.94 

 

单位：元 

北海银河开关设备有限公司 

 2015 年 

（经审计） 

2016 年 

（经审计） 

2017 年 

（经审计） 

2018 年 6月 30 日

（未经审计） 

总资产 487,238,318.75 534,044,725.13 583,662,174.60 582,773,709.75 

净资产 257,362,298.41 261,919,886.45 255,831,647.29 256,652,820.15 

主营业务收入 238,587,486.89 292,045,781.35 243,878,966.12 112,858,794.23 

净利润 16,438,273.75 20,995,788.04 14,907,560.84 821,172.86 

 

单位：元 

贵州长征电力设备有限公司 

 2015 年 

（经审计） 

2016 年 

（经审计） 

2017 年 

（经审计） 

2018 年 6月 30 日

（未经审计） 

总资产 98,624,772.88 83,167,145.41 143,362,357.24 137,832,843.15 

净资产 52,274,792.89 41,940,350.09 37,128,897.00 29,291,454.60 

主营业务收入 21,220,370.78 20,674,467.61 40,504,190.95 17,503,550.02 

净利润 -5,630,943.16 -10,334,442.8 -4,811,453.09 -7,837,442.4 

 

综合以上三家电气业务子公司的主要财务指标，2017年高压有载分接开关业

务与中压业务销售收入基本持平，长征电气 2017 年所实现的净利润略高于北海

银河开关设备有限公司。结合公司 2017年的盈利模式分析，公司 2017 年置换持

有承德连杆股份有限公司股权取得收益 4777 万元，参股公司香港长城矿业有限

公司（以下简称“香港长城”）分配股利收益 3027 万元，长征电气实现净利润

1953.50 万元，北海银河开关设备有限公司实现净利润 1490.76 万元，公司盈利

点呈多元化，因此长征电气的出售不会影响公司的持续经营能力。 
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三、从行业现状、市场规模和份额、产品供求、行业前景角度，补充披露香

港长成矿业有限公司所属行业发展情况，并披露三年一期主要财务数据，并与同

行业可比公司（至少 3家）进行对比分析。 

回复： 

（一）行业现状、市场规模与产品供求 

锆钛矿由于其特殊的金属特性，被广泛应用于精密铸造、高级耐火材料、航

空航天、化工等行业。全球锆钛矿的生产较为集中，主产地在澳大利亚、南非、

加拿大、印度等地，我国因锆矿资源缺乏，中国锆矿总储量为 50 余万吨，仅占

全球总储量的 0.64%，庞大的消费需求主要通过进口来满足，中国的锆矿约 80%

依赖进口，目前已超越欧洲成为世界最大的锆矿进口国和消费国，是锆矿进口第

一大国。同样，钛矿方面，我国钛矿生产企业虽多，但单体规模小，开采技术落

后，现有的能力和条件满足不了产品生产对原料的需求，我国钛矿总产量只能满

足国内 50%的市场需求，剩下 50%则要通过进口补充缺口，整体处于供不应求的

状态，据统计 2016 年中国进口钛精矿 255 万吨。另外，受环保核查影响，国内

锆钛行业部分企业受环保冲击被迫停产，同时国际巨头提价，导致国内企业跟涨，

随着限产的继续，锆钛矿价格有望持续上涨。 

（二）行业发展前景 

关于钛矿，从供需格局方面来看，由于中国钛矿的品位和质量相对较低，开

采难度相对较大，因此供给缺口较大程度上依赖于海外进口，钛矿市场供不应求，

未来进口量有继续提高的趋势。关于锆矿，因我国是锆矿进口第一大国，近几年

来港口锆英砂库存量一直处于高位，而随着以 ILUKA 为首的锆矿生产巨头逐步减

产，我国锆矿港口库存量也持续下降，库存压力得到缓解，从而导致国内锆矿进

口价格及国产锆矿价格上涨，加上下游需求逐步复苏，锆矿涨价趋势有望持续。

在此行业背景下，香港长城发展前景空间较大。 

（三）香港长城发展经营状况 

香港长城的经营模式主要为将开采加工的锆钛矿运回国内进行销售，因国内

资源有限对锆钛矿需求量不断增大，近年来价格走势乐观。香港长城努力推进矿

区建设，加大运输投入，不断推进机械化施工，逐步提高开采效率，目前，项目

生产及运输等各环节均打通，经营业绩较好。香港长城 2016 年度实现销售收入

6,079.15万元，净利润 2,728.58万元；2017 年销售收入 27,585.05 万元，净利
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润 11,611.19 万元；2018 年上半年实现销售收入 26,347.26 万元，净利润

10,710.42 万元。 

香港长城矿业开发有限公司最近三年一期主要财务数据如下： 

                                                                     单位 ：万元 

财务指标 
2015 年 

（经审计） 

2016 年 

（经审计） 

2017 年 

（未经审计） 

2018年1-6月份

（未经审计） 

资产总额 311,672.28 310,825.81 308,837.58 320,557.66 

净资产 308,139.64 306,403.36 303,822.82 315,634.86 

营业收入 6,808.15 6,079.15 27,585.05 26,347.26 

营业成本 597.03 178.33 5,397.12 6,499.75 

净利润 2,700.89 2,728.58 11,611.19 10,710.42 

毛利率 91.23% 97.07% 80.43% 75.33% 

净利率 39.67% 44.88% 42.09% 40.65% 

以上数据表明香港长城最近三年销售收入与净利润呈现持续性增长的态势。 

（四）同行业公司对比分析 

1、关于储量 

因锆钛矿生产较为集中，全球锆钛矿形成寡头垄断市场，澳大利亚的

ILUKA(伊鲁卡)和英国的 RIO TINTO(力拓)是全球两大龙头公司，掌控了全球锆钛

矿大部分的储量和产量，与其他为数不多的跨国矿业公司共同占据了约 60%的市

场份额。根据相关数据统计，两家龙头公司锆钛矿储量全球占比大于 67.71%，产

量全球占比约为 59.41%。国内方面，因开采型锆钛矿企业均规模较小且无公开资

料，无法与香港长城作对比分析。 

香港长城矿业开发有限公司拥有编号为 5004C的采矿证，是在莫桑比克中资

企业获得的为数不多矿产采矿证之一，对应莫桑比克目前面积最大的金属矿采矿

区，根据中化地质矿山总局山东地质勘查院对矿区的《详查报告》，确定矿石储

量为 31171.3 万吨，其中含锆英石 121.3万吨，钛铁矿 1008.3万吨，金红石 94.2

万吨，独居石 2.6万吨。 
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2、关于产量及销量 

单位：万吨 

ILUKA 

品种 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 1-6 月 

产  量 

锆矿 38.86 34.7 31.23 15.89 

钛矿 46.61 32.62 38.42 21 

销  量 

锆矿 34.62 33.88 38.04 18.9 

钛矿 29.98 1.77 20.27 11.95 

 

单位：万吨 

香港长城 

品种 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 1-6 月 

产  量 

锆矿 4.19 7.94 6.72 3.31 

钛矿 1.93 31.76 26.88 12.52 

销  量 

锆矿 2.26 8.7 6.3 4.27 

钛矿 0 0 17.57 20.39 

 

香港长城 2015 年-2016年业绩不甚理想的主要原因系矿区条件落后，开采工

作困难且运输设备匮乏，对此，香港长城克服困难, 持续加大运输设备与油料的

投入，增强矿砂货运和舶运能力，制定新的市场营销策略，有针对性地制定营销

方案，逐步打开了钛矿销售市场，自 2017 年起实现了公司成立以来钛矿销售的

“零突破”，形成了锆、钛矿同步销售、互为补充的良好局面，公司盈利能力得

到有效提升。香港长城 2017 年钛矿销售额实现较大幅度增长，2018 年上半年香

港长城钛矿销量已超越国际巨头 ILUKA。 

（五）最近两年锆钛矿价格分析 
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1、国内锆矿价格走势 
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2、国内钛矿价格走势 

 
 

  

3、香港长城锆钛矿价格与国内市场价格对比分析 

香港长城 2016 年锆矿销售均价为 2592.08 元/吨，钛矿未实现销售；2017年

锆矿销售均价为 2728.58 元/吨，钛矿销售均价为 591.65元/吨。 

锆矿价格方面，2016 年-2017 年莫桑比克锆精矿市场销售均价为约 7500 元/

吨，而香港长城锆矿销售均价相比市场价格较低的主要原因系当地条件落后，莫

桑比克政府装机容量以及电力供应不足，导致公司无法架电建设采选厂把锆中矿

产品进行精加工，因此目前香港长城产品为锆英砂中砂，近两年香港长城锆矿价

格走势与市场锆矿价格走势基本一致。 
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钛矿价格方面，由于 2017 年之前钛矿市场价格较低因此公司未实现钛矿的销

售，随着 2017年 1 月起钛矿价格持续上升，香港长城实现钛矿销售的“零突破”，

而因无法建设采选厂难以提升钛矿产品的品位，销售价格与市场价格相比较低。

香港长城钛矿虽品位不高，但具有价格全国最低的优势，目前销量已明显提升，

且能够稳定供货。香港长城后续将采取措施进一步提高选矿技术，加大营销工作

力度，持续提升公司盈利能力。 

 

四、逐项详细补充披露截至目前所有合并报表范围内借款明细,包括债务主

体、债权人、借款金额、利率、起止日期、资金用途。披露若本次出售长征电气

完成，所获资金偿还借款的计划、未能覆盖的借款明细；对未能覆盖的借款，下

一步有哪些还款保障措施、筹资方式和计划。 

回复： 

（一）截止目前天成控股及子公司银行借款明细 

单位 ：元 

债

务

主

体 

债权人 借款金额 

年利

率

（％） 

借款期限 
借款

方式 

资金用

途 

贵州

长征

天成

控股

股份

有限

公司 

国海证

券股份

有限公

司 

20,920,000.00 6.6 2017.05.15-2018.09.04 
质押

借款 

补充流

动资金 

贵阳银

行股份

有限公

司市西

路支行 

100,000,000.00 5.655 2017.06.20-2018.06.19 

保证

+抵

押 

异地搬

迁项目

借款 

260,000,000.00 6.09 2018.07.31-2019.07.30 
保证

借款 

购买贵

银金融

租赁股

权借款 

中江国

际信托

股份有

限公司 

35,700,000.00 7.3 2016.12.30-2018.12.30 
保证

借款 

补充流

动资金 

28,800,000.00 
7.3-7

.5 
2017.01.06-2019.01.06 

保证

借款 

补充流

动资金 

15,500,000.00 7.5 2017.01.10-2019.01.10 
保证

借款 

补充流

动资金 

上海华

瑞银行
19,601,345.60 6 2016.12.09-2019.05.09 

信用

借款 

补充流

动资金 
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股份有

限公司 

安徽中

安融资

租赁股

份有限

公司 

19,433,543.00 5.46 2016.10.11-2019.10.11 

保证

+抵

押 

补充流

动资金 

长城国

兴金融

租赁有

限公司 

18,025,346.19 
5.462

5 
2016.11.02-2019.11.02 

保证

+抵

押 

补充流

动资金 

长城证

券股份

有限公

司 

8,225,000.00 6.2 2017.05.25-2020.05.24 
质押

借款 

补充流

动资金 

小

计 
 526,205,234.79     

贵州

长征

电气

有限

公司 

贵州遵

义汇川

农村商

业银行

股份有

限公司

东方支

行 

20,000,000.00 7.395 2018.04.04-2019.04.3 

保证

+质

押 

补充流

动资金 

贵州仁

怀茅台

农村商

业银行

股份有

限公司 

57,000,000.00 9.025 2016.04.21-2019.04.14 

保证

+质

押 

补充流

动资金 

贵阳银

行股份

有限公

司市西

路支行 

20,000,000.00 5.655 2017.10.19-2018.10.18 
保证

借款 

补充流

动资金 

深圳国

投商业

保理有

限公司 

30,000,000.00 7.200 2017.06.16-2018.06.16 
保证

借款 

补充流

动资金 

50,000,000.00 7.200 2017.07.06-2018.07.06 
保证

借款 

补充流

动资金 

中国工

商银行

遵义分

70,000,000.00 5.22 2017.11.27-2018.11.26 
保证

借款 

补充流

动资金 
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行京华

支行 

中信银

行股份

有限公

司遵义

分公司 

15,000,000.00 5.655 2018.2.12-2019.02.09 
保证

借款 

补充流

动资金 

5,000,000.00 5.655 2018.03.27-2019.02.07 
保证

借款 

补充流

动资金 

10,000,000.00 6.09 2018.04.28-2019.02.07 
保证

借款 

补充流

动资金 

武汉光

谷融资

租赁有

限公司 

27,644,166.67 6.4 2017.10.20-2019.10.20 
保证

借款 

补充流

动资金 

小计  304,644,166.67     

贵州

长征

电力

设备

有限

公司 

贵州遵

义汇川

农村商

业银行

股份有

限公司

东方支

行 

15,000,000.00 7.83 2017.9.18-2018.9.17 

保证

+抵

押 

补充流

动资金 

贵州遵

义汇川

农村商

业银行

股份有

限公司

东方支

行 

50,000,000.00 7.83 2017.9.19-2018.9.18 

保证

+抵

押 

补充流

动资金 

小计  65,000,000.00     

北海

开关

设备

有限

公司 

贵阳银

行股份

有限公

司市西

路支行 

40,000,000.00 5.655 2017.10.24-2018.10.23 
保证

借款 

补充流

动资金 

深圳国

投商业

保理有

限公司 

50,000,000.00 7.200 2017.07.05-2018.07.05 
保证

借款 

补充流

动资金 

小计  90,000,000.00     

合计 985,849,401.46     

 

（2）出售长征电气的描述 
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若本次出售长征电气完成，长征电气债务 3.05 亿元由股权转让后的长征电

气承继。本次股权转让款 3.98亿元除归还天成控股欠长征电气款项 2.26亿元外，

剩余 1.72亿元公司将在保证公司正常经营前提下与各债权方协商统筹安排还款，

计划还款 1.2亿元。 

 

（3）出售长征电气后剩余负债明细 

单位：元 

债务主

体 
债权人 借款金额 

年利率

（％） 
借款期限 

借

款

方

式 

资金用

途 

天成控

股 

贵阳银

行股份

有限公

司市西

路支行 

100,000,000.00 5.655 2017.06.20-2018.06.19 

保证

+抵

押 

异地搬

迁项目

借款 

北海开

关 

深圳国

投商业

保理有

限公司 

50,000,000.00 7.2 2017.07.05-2018.07.05 
保证

借款 

补充流

动资金 

天成控

股 

国海证

券股份

有限公

司 

20,920,000.00 6.6 2017.05.15-2018.09.04 
质押

借款 

补充流

动资金 

长征电

力 

贵州遵

义汇川

农村商

业银行

股份有

限公司

东方支

行 

15,000,000.00 7.83 2017.9.18-2018.9.17 

保证

+抵

押 

补充流

动资金 

长征电

力 

贵州遵

义汇川

农村商

业银行

股份有

限公司

东方支

行 

50,000,000.00 7.83 2017.9.19-2018.9.18 

保证

+抵

押 

补充流

动资金 
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北海开

关 

贵阳银

行股份

有限公

司市西

路支行 

40,000,000.00 5.655 2017.10.24-2018.10.23 
保证

借款 

补充流

动资金 

天成控

股 

中江国

际信托

股份有

限公司 

35,700,000.00 7.3 2016.12.30-2018.12.30 
保证

借款 

补充流

动资金 

天成控

股 

中江国

际信托

股份有

限公司 

28,800,000.00 7.3-7.5 2017.01.06-2019.01.06 
保证

借款 

补充流

动资金 

天成控

股 

中江国

际信托

股份有

限公司 

15,500,000.00 7.5 2017.01.10-2019.01.10 
保证

借款 

补充流

动资金 

天成控

股 

上海华

瑞银行

股份有

限公司 

19,601,345.60 6 2016.12.09-2019.05.09 
信用

借款 

补充流

动资金 

天成控

股 

贵阳银

行股份

有限公

司市西

路支行 

260,000,000.00 6.09 2018.07.31-2019.07.30 
保证

借款 

购买贵

银金融

租赁股

权借款 

天成控

股 

安徽中

安融资

租赁股

份有限

公司 

19,433,543.00 5.46 2016.10.11-2019.10.11 

保证

+抵

押 

补充流

动资金 

天成控

股 

长城国

兴金融

租赁有

限公司 

18,025,346.19 5.4625 2016.11.02-2019.11.02 

保证

+抵

押 

补充流

动资金 

天成控

股 

长城证

券股份

有限公

司 

8,225,000.00 6.2 2017.05.25-2020.05.24 
质押

借款 

补充流

动资金 

合计 681,205,234.79         

 

（4）可处置资产明细 
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本次以转让款偿还部分负债后，对于未能覆盖的借款，公司未来将通过变现

部分可供出售金融资产、资产质押、抵押等方式续贷及投资获取的股利分红等筹

措方式还款。可处置资产具体如下： 

1、公司未来几年可变现可供出售金融资产明细 

单位：元 

资产名称 持股比例 账面价值 

贵阳贵银金融租赁有限责任公司 13% 260,000,000.00 

香港长城矿业开发有限公司 19% 557,728,441.01 

深圳国投供应链管理有限公司 2.38% 10,000,000.00 

贵州泰永长征技术股份有限公司 2.13% 99,450,000.00 

云南西仪工业股份有限公司 1.45% 47,580,895.66 

合计 / 974,759,336.67 

 

2、截至目前公司可用于抵押、质押借款的资产明细 

单位：元 

资产名称 持股比例 净资产或账面价值 

遵义市恒生矿产投资有限责任公司 100% 20,091,078.40 

遵义市通程矿业有限公司 100% 40,000,000.00 

贵州长征电力设备有限公司 100% 29,291,454.60 

北海银河开关设备有限公司 100% 229,113,891.03 

江苏银河电气有限公司 100% 9,152,115.32 

广西银河迪康电气有限公司 100% 80,466,001.37 

江苏银河长征风力发电设备有限公司 100% 46,764,897.33 

江苏银河机械有限公司 41.7% 39,529,044.51 

合计 / 494,408,482.56 

 

3、公司可获取的股利分红（以 2017年度为例） 

单位：元 

投资企业 股利分红额 

香港长城矿业开发有限公司 30,276,500.00 

贵州遵义汇川农村商业银行股份有限公司 4,130,000.00 
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贵州泰永长征技术股份有限公司 514,000.00 

合计 34,920,500.00 

 

 

（5）处置资产计划及偿债计划 

单位：元 

债务

主体 
债权人 

借款金

额 

年利率

（％） 
借款期限 借款方式 

资金用

途 

偿债

计划 

天成

控股 

贵阳银行

股份有限

公司市西

路支行 

100,000,0

00.00 
5.655 

2017.06.20-

2018.06.19 
保证+抵押 

异地搬

迁项目

借款 

借新还

旧正在

办理中 

北海

开关 

深圳国投

商业保理

有限公司 

50,000,00

0.00 
7.2 

2017.07.05-

2018.07.05 
保证借款 

补充流

动资金 

正在协

商展

期，目

前沟通

情况良

好，有

展期可

能。 

天成

控股 

国海证券

股份有限

公司 

20,920,00

0.00 
6.6 

2017.05.15-

2018.09.04 
质押借款 

补充流

动资金 

正在协

商展

期，目

前沟通

情况良

好，有

展期可

能。 

长征

电力 

贵州遵义

汇川农村

商业银行

股份有限

公司东方

支行 

15,000,00

0.00 
7.83 

2017.9.18-2

018.9.17 
保证+抵押 

补充流

动资金 

正在办

理续贷

手续 

长征

电力 

贵州遵义

汇川农村

商业银行

股份有限

公司东方

支行 

50,000,00

0.00 
7.83 

2017.9.19-2

018.9.18 
保证+抵押 

补充流

动资金 

正在办

理续贷

手续 
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北海

开关 

贵阳银行

股份有限

公司市西

路支行 

40,000,00

0.00 
5.655 

2017.10.24-

2018.10.23 
保证借款 

补充流

动资金 

即将到

期，将

沟通采

取还旧

借新的

措施 

天成

控股 

中江国际

信托股份

有限公司 

35,700,00

0.00 
7.3 

2016.12.30-

2018.12.30 
保证借款 

补充流

动资金 
未到期 

天成

控股 

中江国际

信托股份

有限公司 

28,800,00

0.00 
7.3-7.5 

2017.01.06-

2019.01.06 
保证借款 

补充流

动资金 
未到期 

天成

控股 

中江国际

信托股份

有限公司 

15,500,00

0.00 
7.5 

2017.01.10-

2019.01.10 
保证借款 

补充流

动资金 
未到期 

天成

控股 

上海华瑞

银行股份

有限公司 

19,601,34

5.60 
6 

2016.12.09-

2019.05.09 
信用借款 

补充流

动资金 
未到期 

天成

控股 

贵阳银行

股份有限

公司市西

路支行 

260,000,0

00.00 
6.09 

2018.07.31-

2019.07.30 
保证借款 

购买贵

银金融

租赁股

权借款 

未到期 

天成

控股 

安徽中安

融资租赁

股份有限

公司 

19,433,54

3.00 
5.46 

2016.10.11-

2019.10.11 
保证+抵押 

补充流

动资金 
未到期 

天成

控股 

长城国兴

金融租赁

有限公司 

18,025,34

6.19 
5.4625 

2016.11.02-

2019.11.02 
保证+抵押 

补充流

动资金 
未到期 

天成

控股 

长城证券

股份有限

公司 

8,225,000

.00 
6.2 

2017.05.25-

2020.05.24 
质押借款 

补充流

动资金 
未到期 

合计 
681,205,2

34.79 
         

 

 

五、按含长征电气和不含长征电气两种情况披露 2017 年和 2018 年半年度主

要会计数据对比表。同时，披露本次出售长征电气股权后其他业务板块发展规划、

资金需求和融资计划，及如何保持上市公司持续经营能力。 

回复： 

（一）2017 年度主要会计数据对比表 
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单位：元  币种：人民币 

主要会计数据 2017年（含长征电气） 2017年（不含长征电气） 

营业收入 564,970,731.53 287,392,948.52 

归属于上市公司股东的净利润 19,749,438.54 24,814.93 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
-39,248,733.84 -60,824,497.42 

经营活动产生的现金流量净额 82,018,707.13 34,891,050.22 

归属于上市公司股东的净资产 1,155,513,947.05 1,135,978,988.13 

总资产 2,785,655,018.42 2,302,339,443.52 

 

（二）2018半年度主要会计数据对比表 

单位：元  币种：人民币 

主要会计数据 
2018年1-6月（含长征

电气） 

2018年1-6月（不含长征

电气） 

营业收入 262,768,457.04 134,670,211.83 

归属于上市公司股东的净利润 -29,649,416.61 -30,500,540.55 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 
-33,520,166.25 -34,341,457.29 

经营活动产生的现金流量净额 9,800,293.53 -25,146,385.94 

归属于上市公司股东的净资产 1,179,241,520.02 1,178,390,396.08 

总资产 2,794,960,542.36 2,350,180,258.87 
 

公司出售长征电气后，经财务部门测算，当年可获得投资收益1.6亿元，减

少财务费用约3000万元，从而降低公司有息负债，有效化解财务风险。未来几年

公司将围绕盘活资产存量、增加资产流动性、化解财务风险、加大对盈利业务的

投资的发展思路开展经营管理工作，具体如下： 

1、根据市场情况及公司实际经营状况变现可供出售金融资产，积极筹措资

金； 

2、鉴于中压电气产品的市场需求近年一直保持增长，市场需求规模较大，

公司将加大对中压板块业务的投入，提升中压产品的销售规模和利润； 

3、敦促参股公司的业务发展以获取更好的投资收益； 

4、公司将加大资源整合力度，为公司引入与公司战略发展相契合的优质资

产，以增加公司流动资产、改善财务结构、提升整体业绩。 

公司将积极开展上述工作，努力使公司走上良性发展的道路，保持公司持续

性经营能力，为公司未来的发展奠定基础，并力争为全体股东带来更好的投资回
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报。 

 

特此公告。 

 

                                     贵州长征天成控股股份有限公司 

                                                 董事会 

                                             2018年 9月 7日 

 

 

 

 

 

 


