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	报告期内公司毛利率、期间费用、非经常性损益构成变动情况如下：
	单位：元
	服装行业，近五年整体增速趋于平稳，行业资源重新配置。为应对服装产业整合变革、转型升级的趋势，公司在战略布局上做了结构性调整，把研发生产等部分逐步外移，降低费用和成本，同时保留原有的销售渠道和网络，聚焦销售环节，直接创造收益。公司在报告期内服装业务收入同比减少12.91%，但毛利率同比增长0.89%，提高了收益质量。
	文化旅游行业，作为对国民经济、社会就业综合贡献均超过10%的战略性支柱产业，将继续保持高速增长和优质发展。公司继续开辟新兴业务板块，积极发展文化旅游业务，布局文旅小镇，抢占一线旅游市场稀缺资源。公司在报告期内实现文旅业务收入7,356.84万元，毛利率为23%，文旅业务的稳步推进为上市公司创造了新的业绩增长点。
	报告期内，公司实现营业收入3.89亿元，同比上升8.98%，净利润162.16万元，同比上升106.99%，扣非后净利润-137.52万元，同比上升94.18%。公司营业收入同比上升稳定而净利润、扣非后净利润大幅上升的主要原因是：
	1）公司服装业务进行业务结构调整，将服装研发及生产环节逐步外移，聚焦于服装销售领域，降低了人员、折旧摊销及研发支出，管理费用同比减少43.81%，提升了服装业务盈利能力；
	2）报告期内，公司积极拓展文旅业务、培育新的业绩增长点，实现文旅业务收入7,356.84万元。公司文旅业务毛利率较高、盈利能力较强，提升了公司的整体盈利能力；
	3）公司自有资金存款利息收入增加导致利息费用同比减少242.79%；
	4）公司确认400万元的赔偿收入导致其他营业外收支同比增长396.12%。
	公司2018年1-6月经营活动产生的现金流量净额为-6,218.90万元，同比减少381.38%。具体情况如下：
	单位：元
	报告期内，公司在服装业务战略布局上做了结构性调整，把研发生产等部分逐步外移，并主要聚焦在服装销售环节，主要客户与上期一致，主要是加盟店客户和团订客户。公司的应收账款信用政策未发生较大变化。经营活动产生的现金流量净额减少8,428.95万元的主要原因是：
	1）公司服装业务结构调整，聚焦销售环节，成本及费用结构产生变化，减少了较大的人员开支，同时增加了存货的采购支出，购买商品以及支付职工相关的现金流出同比增加6,214.47万元；
	2）因缴纳2017年企业所得税、以及缴纳增值税增加导致支付的各项税费同比增加1,450.08万元。
	公司经营活动产生的现金流量净额与营业收入、净利润变化趋势不一致的主要原因是：
	1）公司服装业务团体订做业务增长67.29%，导致期末应收账款余额增加7,700万元；
	2）公司聚焦销售业务，预付采购支出同比增加3,236.20万元。公司之后将进一步加强对应收账款的催款力度，同时提高对库存商品的管理效率，减少经营性资产的资金占用。
	公司目前持有的25处投资性房地产均为出租目的，其中24处房产处于出租状态，1处房产处于待出租状态。
	公司所持有的投资性房地产所在地有活跃的房地产租赁和交易市场，公司能够从房地产市场上取得同类或类似房地产的市场价格及其他相关信息，从而对投资性房地产的公允价值做出科学合理的估计，投资性房地产的公允价值能够持续可靠取得。采用公允价值模式进行后续计量也是目前国际通行的成熟方法，有助于广大投资者更全面地了解公司投资性房地产的公允价值。因此，对公司所持有的投资性房地产采用公允价值进行后续计量，更能客观的反映公司投资性房地产的真实价值，增强公司财务信息的准确性。
	以上会计政策的变更符合《企业会计准则第3号——投资性房地产》和《企业会计准则第28号——会计政策、会计估计变更和差错更正》的规定。
	公司从2018年3月开始陆续布局了香格里拉独克宗、西安芷阳花巷、诸城恐龙大世界等文旅项目。上述文旅小镇均在热门旅游地区，为更公允客观的反映公司投资性房地产的真实价值，增强公司财务信息的准确性，公司管理层决定对投资性房地产的后续计量由成本法改为公允价值法。根据企业会计准则和深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引（2015 年修订）对企业会计政策变更的规定，公司在决策过程中结合实际情况和相关披露要求，认为将会计政策变更日期确定为2018年7月1日是合理的，符合谨慎性原则。
	针对以上投资性房地产政策变更和变更执行日期，公司在2018年8月14日召开了第四届董事会第十次会议并审议通过了《关于投资性房地产会计政策变更的议案》，独立董事发表了同意的独立意见；同时公司在2018年8月15日披露了《关于投资性房地产会计政策变更的公告》，在2018年8月31日召开了2018年第一次临时股东大会并决议通过了《关于投资性房地产会计政策变更的议案》，符合上市公司披露的合规性要求。根据《企业会计准则第28号-会计政策、会计估计变更和差错更正》、《企业会计准则32号—中期财务报告》、深圳证...
	会计师专项核查意见：
	上述关联交易的具体情况和截至2018年8月15日的关联交易金额如下：
	（1）应收账款余额较高的原因
	公司报告期末，公司应收账款余额为4.26亿元，较上年度期末增长29.97%。公司应收账款余额明细如下：
	单位：万元
	报告期末，公司应收账款余额主要是服装业务，欠款客户集中在服装团体订做客户和服装加盟商客户，其中报告期末加盟商和直营店欠款比年初有小幅降低；外贸客户欠款余额比上年度末增长835.23万元；服装团购市场方面增长迅速，应收团订大客户欠款余额比上年度末增长7,747.26万元，同比增长67.29%，是应收账款余额增长的主要原因。报告期末新增欠款超过100万元、合同结算期内大客户正常账款明细如下：
	（2）坏账准备计提的充分性
	（3）逾期款项及公司拟定的回款措施



