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高密银鹰新材料股份有限公司、中泰证券股份有限公司 

《关于高密银鹰新材料股份有限公司挂牌申请文件的第二次反馈意

见》的回复 

 

全国中小企业股份转让系统有限责任公司： 

贵公司审查反馈意见已收悉。感谢贵公司对高密银鹰新材料股份有限公司

（以下简称“银鹰新材”、“公司”）申请全国中小企业股份转让系统挂牌申请

文件的审核。银鹰新材、中泰证券股份有限公司（以下简称“主办券商”）项目

组以及信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“会计师”）、北京

市北斗鼎铭律师事务所（以下简称“律师”）对贵公司提出的反馈意见进行了认

真讨论与核查，并逐项落实后进行了书面说明，涉及需要相关中介机构核查及发

表意见的部分，已由各中介机构分别出具了核查意见。涉及对《高密银鹰新材料

股份有限公司公开转让说明书》（以下简称“公开转让说明书”）进行修改或补

充披露的部分，已按照《关于高密银鹰新材料股份有限公司挂牌申请文件的第二

次反馈意见》（以下简称“反馈意见”）的要求对《公开转让说明书》进行了修

改和补充，并已在《公开转让说明书》中以楷体加粗标明。 

除特别说明外，本次反馈意见回复中所使用释义与《高密银鹰新材料股份有

限公司公开转让说明书》释义保持一致。 

本回复中的字体代表以下含义： 

 仿宋（加粗）： 反馈意见所列问题 

 宋体（不加粗）： 对反馈意见所列问题的回复 

 楷体（加粗）： 对公开转让说明书（申报稿）的修改或补充披露部分 

现就《反馈意见》中提及的问题逐项说明如下： 
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1、申报材料显示，公司需在 2020 年办理排污许可证。请公司补充披露公司、

控股股东、实际控制人跟进办理的承诺；请主办券商及律师结合公司排污处理

情况、排污许可办理的法律要求补充核查公司有无办理排污许可证的法律障碍，

发表意见，说明核查依据与分析过程。 

【公司回复】 

公司出具承诺：“根据《固定污染源排污许可分类管理名录（2017 年版）》

的规定，本公司需在 2020 年办理排污许可证，本公司届时将依法及时向政府环

保主管部门提交办理排污许可证所需的各项申请材料，确保在规定时间内取得

排污许可证。” 

公司控股股东、实际控制人出具承诺：“根据《固定污染源排污许可分类管

理名录（2017 年版）》的规定，高密银鹰新材料股份有限公司需在 2020 年办理

排污许可证，本人将督促高密银鹰新材料股份有限公司合法规范经营，确保高

密银鹰新材料股份有限公司的环保事项合法合规，届时本人将及时督促高密银

鹰新材料股份有限公司依法向政府环保主管部门提交办理排污许可证所需的各

项申请材料，确保高密银鹰新材料股份有限公司在规定时间内取得排污许可证。” 

上述楷体加粗部分，公司已在《公开转让说明书》“第二节 公司业务”之“三、

关键资源要素”之“（六）环境保护情况”部分补充披露。 

【主办券商回复】 

1、尽调过程和事实依据 

序号 尽调过程 事实依据 

1 
查阅、取得高密市环境保护局为公司出具

的《高密银鹰科技有限公司年产 2000 吨纤

维素醚项目的监管意见》 

《高密银鹰科技有限公司年产 2000吨
纤维素醚项目的监管意见》 

2 

查阅、取得青岛华益环保科技有限公司为

公司出具的《高密银鹰科技有限公司年产

2000 吨纤维素醚项目现状环境影响评估报

告》 

《高密银鹰科技有限公司年产 2000吨
纤维素醚项目现状环境影响评估报

告》 

3 

查阅、取得高密市环境保护局为公司出具

的高环评函[2017]165 号《关于高密银鹰科

技有限公司年产 2000 吨纤维素醚项目环保

备案意见》 

《关于高密银鹰科技有限公司年产

2000 吨纤维素醚项目环保备案意见》 
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4 
查阅、取得高密市环境保护局为公司出具

的《证明》 
高密市环境保护局为公司出具的《证

明》 

5 
查阅、取得公司、控股股东、实际控制人

就环保事项出具的《承诺》 
公司、控股股东、实际控制人就环保

事项出具的《承诺》 

6 
查阅、取得《排污许可管理办法（试行）》

的相关规定 
《排污许可管理办法（试行）》的相

关规定 

2、分析过程和结论意见 

1）公司生产经营活动产生的污染物种类及处理情况： 

污染物种类 处理情况 

废气 

1、原料干燥、产品干燥、产品粉碎工序产生的粉尘，全部采用布袋除尘器

处理； 
2、工艺过程排放的有机废气采用风机引致活性炭吸附塔废气处理设施处理； 
3、罐区排放的有机废气采用喷淋冷却水系统处理。 

废水 
进入山东银鹰化纤有限公司贴胶污水处理站处理，处理后直接排入市政污水

管网，进入高密市第二污水处理厂集中处理。 

固废 

固废主要为废活性炭、片碱废包装袋、布袋除尘器收集的粉尘、职工产生的

生活垃圾。 
1、废活性炭、片碱废包装袋收集至专用容器，定期送具备资质的单位处理； 
2、布袋除尘器收集的粉尘回收物料用于生产； 
3、职工产生的生活垃圾，集中收集后送当地环卫部门处理。 

噪声 噪声源主要为真空泵、反应釜、离心机等，公司采取隔音、减震措施。 

公司已完成了突发环境事件风险评估及应急预案，并于 2016 年 11 月 15 日

取得高密市环境保护局出具的环境风险应急预案备案表（备案号：

370785-2016-015-M）。 

2017 年 8 月 25 日，高密市环境保护局出具《高密银鹰科技有限公司年产 2000

吨纤维素醚项目的监管意见》，高密市环境保护局认为高密银鹰科技有限公司年

产 2000 吨纤维素醚项目相关污染防治设施和污染物排放达到标准，符合环境管

理要求。 

2017 年 12 月，青岛华益环保科技有限公司为公司出具《高密银鹰科技有限

公司年产 2000 吨纤维素醚项目现状环境影响评估报告》，评估结论为：“本项目

符合国家产业政策，高密市环保局对本项目的环境风险评估报告和环境风险应急

预案进行了备案。根据对项目运行期间污染物排放及周边环境质量的监测结果，

本项目各项污染物可以达标排放，项目建设对周边大气、地表水、地下水以及噪
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声环境影响不大。” 

2017 年 12 月 20 日，高密市环境保护局为公司出具高环评函[2017]165 号《关

于高密银鹰科技有限公司年产 2000 吨纤维素醚项目环保备案意见》，主要内容为：

“高密银鹰科技有限公司年产 2000 吨纤维素醚项目位于高密经济开发区兴源街

1168 号，项目总投资 14000 万元，其中环保投资 310.60 万元，企业 2005 年建设

有羟丙基甲基纤维素项目，项目设计产能为羟丙基甲基纤维素 6000 吨/年，2005

年 8 月 8 月日取得山东省环保厅对项目报告书的环评批复，文号：鲁环审

[2005]131 号，2012 年 1 月 17 日取得山东省环保厅对项目的验收批复，文号：

鲁环验[2012]4 号。2012 年 12 月，因市场原因企业在原有项目的基础上技改为

年产 2000 吨纤维素醚项目，没有进行环境影响评价相关工作，属于我市清理环

保违规建设项目，为依法完善手续进行环保备案的项目。根据评估报告分析，项

目污染物可达标排放，环境风险可接受。我局同意予以环保备案。” 

2018 年 5 月 28 日，高密市环境保护局为公司出具《证明》：“高密银鹰新材

料股份有限公司，自 2015 年 1 月 1 日至够遵守国家有关环境保护的法律、法规，

无重大环境违法行为。” 

2）排污许可办理的法律要求： 

2018 年 1 月 10 日，环境保护部颁布了《排污许可管理办法（试行）》，该办

法第十九条规定：“排污单位在申请排污许可证时，应当按照自行监测技术指南，

编制自行监测方案。”第二十九条规定：“核发环保部门应当对排污单位的申请材

料进行审核，对满足下列条件的排污单位核发排污许可证： 

（一）依法取得建设项目环境影响评价文件审批意见，或者按照有关规定经

地方人民政府依法处理、整顿规范并符合要求的相关证明材料；（二）采用的污

染防治设施或者措施有能力达到许可排放浓度要求；（三）排放浓度符合本办法

第十六条规定，排放量符合本办法第十七条规定；（四）自行监测方案符合相关

技术规范；（五）本办法实施后的新建、改建、扩建项目排污单位存在通过污染

物排放等量或者减量替代削减获得重点污染物排放总量控制指标情况的，出让重

点污染物排放总量控制指标的排污单位已完成排污许可证变更。” 

主办券商和律师认为，公司的建设项目已经取得环保部门的备案，采用的污

染防治设施、措施及排污浓度、排放量符合要求，公司及公司控股股东、实际控
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制人就环保事项出具了《承诺》，公司无办理排污许可证的法律障碍。 

2、公司整体变更未结转未弥补亏损。请公司补充分析说明上述处理的原因

及必要性、是否存在同类案例情况，留存大额未弥补亏损对公司的影响（包括

不限于税收、利润分配等），并结合存在大额未弥补亏损的情况补充分析说明公

司的持续经营能力。请主办券商、会计师核查说明。 

【公司回复】 

（1）公司整体变更未结转未弥补亏损的原因及必要性、同类案例情况 

1）《公司法》第 95 条规定“有限责任公司变更为股份有限公司时，折合的

实收股本总额不得高于公司净资产额。”公司整体变更时，以有限公司截至 2017

年 9 月 30 日经审计的净资产值 85,951,357.34 元折为 51,000,000 股，每股面值 1

元，超过股本总额部分的净资产扣除专项储备 702,586.20 元、未弥补亏损

-48,149,680.59 元，余额 82,398,451.73 元，计入股份公司的资本公积金（股本溢

价）。公司股改时折合的实收资本未高于公司净资产额，符合上述规定。 

2）2018 年 6 月 6 日，证监会发布《关于试点创新企业整体变更前累计未弥

补亏损、研发费用资本化和政府补助列报等会计处理事项的指引》（以下简称《指

引》），《指引》中提出：“部分试点企业，因前期技术研发、市场培育等方面投入

较大，在有限责任公司整体变更设立股份有限公司前，存在累计未弥补亏损。此

类企业可以依照发起人协议，履行董事会、股东会等内部决策程序后，以不高于

净资产金额折股，通过整体变更设立股份有限公司方式解决以前累计未弥补亏

损。”从上述规定可以看出，列入试点的创新企业可以通过整体变更设立股份有

限公司方式结转未弥补亏损，对除列入试点的创新企业外的其他企业通过整体变

更结转未弥补亏损证监会并未进行明确规定。 

3）《首次公开发行股票并上市管理办法》（2018 年 6 月 6 日实施）第二十六

条规定“发行人应当符合下列条件：……（五）最近一期末不存在未弥补亏损。”

如果公司整体变更时，用资本公积结转未弥补亏损，将导致公司实际存在累计大

额亏损的情况下而刻意规避了上述条款，不符合制定上述法规的初衷。 

4）截止股改基准日，公司未分配利润 -48,149,680.59 元，资本公积
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82,398,451.73 元，假设公司整体变更时结转未弥补亏损，公司未分配利润将变为

0.00，公司不再存在未弥补亏损，在此情况下，公司之后形成的经营利润将可以

进行现金分红，将会形成公司实际存在前期大额亏损的情况下，进行利润分配，

不利于保护股东（尤其是溢价增资股东）及债权人的利益。若公司不结转未弥补

亏损，公司通过后期盈利弥补前期亏损后才进行利润分配，将极大保护股东及债

权人的利益，也有利于公司的发展。 

5）《中华人民共和国企业所得税法》第十八条规定：“企业纳税年度发生的

亏损，准予向以后年度结转，用以后年度的所得弥补，但结转年限最长不得超过

五年”。公司整体变更时，不结转未弥补亏损，有利于财务报表与纳税报表的衔

接与一致性，避免税务部门将整体变更结转未弥补亏损认定为亏损已弥补，不允

许后期盈利弥补前期未弥补亏损，有利于保护公司利益。 

6）公司整体变更时不结转未弥补亏损，未分配利润在报表中以负数列示，

有利于报表使用者更好了解公司前期实际经营情况。 

7）经不完全查阅上市公司、挂牌公司公开资料，在上市公司中，未能找到

未分配利润为负而进行整体变更的案例；在挂牌公司中，未能找到公司整体变更

未结转未弥补亏损的案例，但能找到公司整体变更时净资产超过实收资本的部分

未全部计入资本公积的相关案例，其会计处理原理与银鹰新材整体变更时未结转

未弥补亏损类似，相关案例如下： 

股票简称/公司名称 股票代码 案例介绍 

禾盛新材（中科新材） 002290 整体变更之后还保留部分盈余公积 

新华都 002264 整体变更之后还保留部分未分配利润 

柘中股份 002346 整体变更之后还保留部分盈余公积 

步步高投资集团股份有

限公司 
 整体变更之后还有保留部分盈余公积、未分配利润 

（2）留存大额未弥补亏损对公司的影响（包括不限于税收、利润分配等） 

回复见上述 3）、4）、5）、6）。 

（3）结合存在大额未弥补亏损的情况补充分析说明公司的持续经营能力 

截止股改基准日，公司虽然存在未弥补亏损-48,149,680.59 元，金额较大，
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但公司期末实收资本为 51,000,000.00 元，资本公积为 82,398,451.73 元，足以覆

盖未弥补亏损，且净资产远高于实收资本。由于公司规模较大，虽然存在未弥补

亏损，但不会影响公司的持续经营能力。 

公司的未弥补亏损主要系以前年度年经营亏损所致。公司的设计产能较大，

基础设施投入大，每年发生的折旧、摊销等固定成本较大；成立后公司不断研发、

升级产品的生产工艺，研发投入较多；为提高产品质量和生产效率，公司引进技

术人才和生产工人，并以相对的较高的待遇挽留熟练工，公司人力投入较高；由

于公司系从无到有地发展起来，最初客户较少、销售规模较小，营业收入未能达

到预期，前期亏损较大；部分存货由于库龄较长，计提的减值金额较大；前期股

东实缴出资金额较小，公司占用控股股东资金，计提的利息支出较多，计入财务

费用影响未分配利润。 

通过前期的生产，以及研发、生产人员的不断试验，公司逐步探索出具有优

异性能和高质量保证的产品配方及生产工艺，提升了核心竞争力；通过多年来对

客户的开发及合作，公司深刻理解产品应用和客户实际需求，逐渐建立了稳定的

客户群，公司已获得包括立邦、威士伯、三棵树的国内知名涂料、乳胶漆生产企

业高度认可，与上述公司建立了长期稳定的合作关系；除此之外，公司产品远销

东南亚、南亚、澳大利亚、美国和南美洲等十几个国家和地区，在国际市场上有

一定的竞争优势，公司具有良好的持续经营能力。 

公司 2017 年度、2018 年 1-5 月（未审数）经营情况如下： 

项目 2018 年 1-5 月（未审数） 2017 年度 

营业收入 47,650,861.61 97,318,263.89 

利润总额 5,075,113.80 4,472,604.68 

持续经营净利润 5,101,471.22 4,847,417.70 

销售毛利率（%） 23.26 20.99 

销售净利率（%） 10.71 4.98 

如上表所述，经过全体员工的不断努力，公司已在市场上站稳了脚跟，并在

2017 年度初步实现扭亏为盈，2018 年延续了良好的发展态势，存在的大额未弥

补亏损未影响公司的持续经营能力。 
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（4）对于公司存在大额未弥补亏损，公司已于《公开转让说明书》中做出

重大事项提示如下： 

七、存在大额未弥补亏损的风险 

截止 2017 年 9 月 30 日股改基准日，公司存在未弥补亏损-48,149,680.59 元，

金额较大。公司的未弥补亏损主要系以前年度经营亏损所致，公司自 2017 年以

来保持了良好的发展势头，实现扭亏为盈，并且有望在以后年度实现更多的营

业利润，公司不存在持续经营能力不足的风险，但是，由于前期累计亏损较大，

公司存在在弥补完前期亏损以前，不能向投资者分配利润的风险。 

上述楷体加粗部分，公司已按照反馈意见的要求在《公开转让说明书》“重

大事项提示”部分补充披露。 

（七）存在大额未弥补亏损的风险 

截止 2017 年 9 月 30 日股改基准日，公司存在未弥补亏损-48,149,680.59 元，

金额较大。公司的未弥补亏损主要系以前年度经营亏损所致，公司自 2017 年以

来保持了良好的发展势头，实现扭亏为盈，并且有望在以后年度实现更多的营

业利润，公司不存在持续经营能力不足的风险，但是，由于前期累计亏损较大，

公司存在在弥补完前期亏损以前，不能向投资者分配利润的风险。 

针对上述风险，公司将努力提高产品质量和生产效率，积极开拓市场，进

一步提升公司盈利能力，实现公司的可持续发展，为投资者创造更大的价值，

实现股东的合理投资回报。 

上述楷体加粗部分，公司已按照反馈意见的要求在《公开转让说明书》“第

四节 公司财务会计信息”之“十四、公司主要风险因素及自我评估”部分补充

披露。 

【主办券商回复】 

1、尽调过程和事实依据 

序号 尽调过程 事实依据 

1 查阅审计报告 审计报告 
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2 
对公司管理层（包括总经理、财务总监、董事会秘书、部门

总监等）进行访谈 
访谈记录 

3 取得类似公司的招股说明书等 招股说明书 

4 
查阅《公司法》、《指引》、《首次公开发行股票并上市管

理办法》、《中华人民共和国企业所得税法》等法律法规 
前述法律法规 

5 检查工商登记注册和税务登记相关程序 
工商登记注册和税

务登记资料 

6 取得期后报表，了解报告期后经营情况 财务报表 

2、分析过程和结论意见 

1）公司整体变更履行了必要的审议程序，相关程序合法合规。 

公司整体变更为股份公司折股方案经公司股东会审议通过，全体股东出席会

议并同意折股方案，相关程序合法合规。 

2）公司整体变更未结转未弥补亏损不违反《公司法》的相关规定。 

公司整体变更时虽然未结转未弥补亏损，但公司股改时折合的实收资本未高

于公司净资产额，符合《公司法》“有限责任公司变更为股份有限公司时，折合

的实收股本总额不得高于公司净资产额”的规定。 

3）公司整体变更未结转未弥补亏损不违反《全国中小企业股份转让系统股

票挂牌条件适用基本标准指引》（以下简称“《挂牌条件指引》”）的相关规定。 

《挂牌条件指引》第一条规定“……整体变更不应改变历史成本计价原则，

不应根据资产评估结果进行账务调整，应以改制基准日经审计的净资产额为依据

折合为股份有限公司股本。”公司整体变更时以会计师事务所审计的净资产为依

据折股，未根据资产评估结果进行账务调整，未改变历史成本计价原则，公司整

体变更符合上述规定。 

4）公司整体变更已完成工商登记注册和税务登记相关程序。 

公司整体变更为股份公司折股方案经公司股东会审议通过后作为备案材料

上报工商登记机关并经备案，工商登记机关据此核准公司整体变更为股份公司；

同时公司整体变更后及时办理了税务登记，税务登记机关准予用以后盈利弥补前

期未弥补亏损。 



 10 / 12 
 

5）公司整体变更未结转未弥补亏损有利于保护债权人合法权益。 

公司整体变更未结转未弥补亏损，将会使公司通过后期盈利弥补前期亏损后

才能够进行利润分配，将有利于保护股东及债权人的利益，也有利于公司的发展。 

6）公司整体变更时未结转未弥补亏损，未分配利润在报表中以负数列示，

有利于报表使用者更好了解公司前期实际经营情况。 

7）公司整体变更时，未结转未弥补亏损，有利于财务报表与纳税报表的衔

接与一致性，避免税务部门将整体变更结转未弥补亏损认定为亏损已弥补，不允

许后期盈利弥补前期未弥补亏损，有利于保护公司利益。 

综上，公司整体变更时未结转未弥补亏损履行了必要的内部审议程序，相关

程序合法合规；公司整体变更时虽然未结转未弥补亏损，但公司股改时折合的实

收资本未高于公司净资产额，符合《公司法》规定；未分配利润在报表中以负数

列示，有利于报表使用者更好了解公司前期实际经营情况；留存大额未弥补亏损

有利于税务机关延续对公司未弥补亏损的认定，减少期后公司的应纳税所得额，

增加报告期后的盈利能力；还可以避免股东通过分红抽回资金，有利于增强公司

的持续经营能力。 

除上述问题外，请公司、主办券商、律师、会计师对照《全国中小企业股

份转让系统挂牌条件适用基本标准指引（试行）》及《公开转让说明书内容与格

式指引》补充说明是否存在涉及挂牌条件、信息披露以及影响投资者判断决策

的其他重要事项。 

【回复】 

经对照《全国中小企业股份转让系统挂牌条件适用基本标准指引》及《公开

转让说明书内容与格式指引》，主办券商、律师、会计师认为公司无其他涉及挂

牌条件、信息披露以及影响投资者判断决策的其他重要事项。 
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（本页无正文，为高密二次反馈意见》的回复签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

高密银鹰新材料股份有限公司 

年   月   日  
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（本页无正文，为中泰证券股份有限公司关于《高密银鹰新材料股份有限公司挂

牌申请文件的第二次反馈意见》的回复签章页） 

 

 

项目负责人签字： 

 

______________ 

刘彦顺 

 

项目组成员签字： 

 

____________      __________      ___________      ___________ 

江呈龙           张志刚           郭 庆            李 鹏      

 

内核专员签字： 

 

______________ 

程志强 

 

中泰证券股份有限公司 

年   月   日 

 


	1、申报材料显示，公司需在2020年办理排污许可证。请公司补充披露公司、控股股东、实际控制人跟进办理的承诺；请主办券商及律师结合公司排污处理情况、排污许可办理的法律要求补充核查公司有无办理排污许可证的法律障碍，发表意见，说明核查依据与分析过程。
	2、公司整体变更未结转未弥补亏损。请公司补充分析说明上述处理的原因及必要性、是否存在同类案例情况，留存大额未弥补亏损对公司的影响（包括不限于税收、利润分配等），并结合存在大额未弥补亏损的情况补充分析说明公司的持续经营能力。请主办券商、会计师核查说明。

