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释  义 

 

释义项目  释义 

万合胶业、公

司、本公司 
指 沈阳万合胶业股份有限公司 

高级管理人员 指 
总经理、副总经理、董事会秘书、财务负责

人 

济南建华 指 济南建华创业投资合伙企业（有限合伙） 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《业务规则》 指 
《全国中小企业股份转让系统业务规则（试

行）》 

《股票发行业

务细则》 
指 

《全国中小企业股份转让系统股票发行业务

细则（试行）》 

《公司章程》 指 《沈阳万合胶业股份有限公司章程》 

《股份认购协

议》 
 

《沈阳万合胶业股份有限公司股份认购协

议》 

《补充协议》 指 
《沈阳万合胶业股份有限公司股份认购协议

补充协议》 

《补充协议

（二）》 
指 

《沈阳万合胶业股份有限公司股份认购协议

补充协议（二）》 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

股转系统 指 全国中小企业股份转让系统有限责任公司 

主办券商 指 申万宏源证券有限公司 

中勤万信 指 中勤万信会计师事务所（特殊普通合伙） 

青联律师 指 辽宁青联律师事务所 

股东大会 指 沈阳万合胶业股份有限公司股东大会 

董事会 指 沈阳万合胶业股份有限公司董事会 

元、万元 指 人民币元、人民币万元 
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一、本次发行的基本情况 

（一）本次发行股票的数量、发行价格、实际募集资金总额 

本次股票发行数量不超过400万股（含400万股），实际发行

4,000,000股人民普通股，发行价格为人民币3元/股，本次股票发行

募集资金总额为12,000,000.00元。 

（二）本次发行的认购方式 

发行对象以现金方式认购本次发行的股份。 

（三）现有股东优先认购的情况 

根据《公司章程》第二十一条规定：“增资时原有股东不

享有优先认股权”。因此，公司现有在册股东对本次股票发行

不享有优先认购权。 

（四）其他发行对象及认购股份数量的情况 

1.发行对象认购数量 

序号 名称 认购人身份 
是否关

联 

认购数量

（股） 
认购方式 

1 

济南建华创业

投资合伙企业

（有限合伙） 

其他证券投

资基金 
是 4,000,000 现金 

合计 4,000,000 -- 

2.发行对象基本情况 

根据济南市市中区市场监督管理局于2019年1月16日颁发的

《营业执照》及国家企业信用信息公示系统等资料，济南建华

创业投资合伙企业（有限合伙）的基本情况为： 

名称  济南建华创业投资合伙企业（有限合伙）  

统一社会信用代码  913701033072786134  
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类型  有限合伙企业  

执行事务合伙人  济南建华投资管理有限公司  

成立日期  2015年06月15日  

合伙期限  2015年06月15日至2022年06月14日  

住所  山东省济南市市中区英雄山路129号祥泰广场8号楼301-1  

经营范围  

以自有资金投资及其投资项目的投资咨询（未经金融监管

部门批准，不得从事吸收存款、融资担保、代客理财等金

融业务）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动）  

注册资本  25,000万元  

济南建华属于私募投资基金，已在中国证券投资基金业协会

办理了私募投资基金备案手续，具体情况如下： 

名称  济南建华创业投资合伙企业（有限合伙）  

基金编号  SS2181  

基金类型  创业投资基金  

成立日期  2015年06月15日  

备案时间  2017年07月19日  

基金管理人名称  济南建华投资管理有限公司  

托管人名称  华夏银行股份有限公司  

济南建华的基金管理人为济南建华投资管理有限公司，已在

中国证券投资基金业协会办理了私募基金管理人备案手续，具

体情况如下： 

名称  济南建华投资管理有限公司  

登记编号  P1061380  

成立时间  2015年03月26日  

登记时间  2017年02月14日  

注册地址  山东省济南市市中区英雄山路129号祥泰广场8号楼301室  

办公地址  山东省济南市市中区英雄山路129号祥泰广场8号楼301室  

注册资本  1,000万元人民币  
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实缴资本  250万元人民币  

机构类型  私募股权、创业投资基金管理人  

根据《投资者适当性管理细则》第四条的规定，济南建华

为经过中国证券投资基金业协会登记备案的私募股权投资基

金。依据中信建投证券股份有限公司济南泺源大街证券营业部

出具的《新三板开户证明》，济南建华已于2018年8月15日开通

新三板交易权限，符合《全国中小企业股份转让系统投资者适

当性管理细则》，能够正常参与全国中小企业股份转让系统挂牌

公司股票公开转让及股票定向发行。同时，济南建华为公司现

有股东。 

（六）本次发行是否涉及国资、外资等相关主管机关核准、登

记、备案程序 

本次发行无需向国资监管或其他主管部门履行审批或备案

等管理程序。 

二、发行前后相关情况对比 

（一）发行前后，前10名股东持股数量、持股比例及股票限售

等比较情况 

1.本次发行前，截至股权登记日（2019年2月28日）,前10

名股东持股数量、持股比例及股票限售情况 

序号 股东姓名 持股数量（股） 
持股比例

（%） 

限售股数

（股） 

1 王惠武 9,534,000 52.97 7,200,000 

2 沈阳彤鹄峰商贸有 3,786,200 21.03 3,188,800 
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限公司 

3 

济南建华投资管理

有限公司－济南建

华创业投资合伙企

业（有限合伙） 

1,000,000 5.56 0 

4 于秋实 658,000 3.66 0 

5 徐华杰 501,600 2.79 376,200 

6 纪文龙 463,000 2.57 348,000 

7 康鸿魁 330,000 1.83 247,500 

8 白波 330,000 1.83 247,500 

9 赵广巍 329,000 1.83 246,750 

10 周金鹏 264,000 1.47 0 

2.本次发行后，前10名股东持股数量、持股比例及股票限

售情况 

序号 股东姓名 持股数量（股） 
持股比例

（%） 

限售股数

（股） 

1 王惠武 9,534,000     43.34  7,200,000 

2 
沈阳彤鹄峰商贸有

限公司 
3,786,200     17.21  3,188,800 

3 

济南建华投资管理

有限公司－济南建

华创业投资合伙企

业（有限合伙） 

5,000,000     22.73  0 

4 于秋实 658,000      2.99  0 

5 徐华杰 501,600      2.28  376,200 

6 纪文龙 463,000      2.10  348,000 

7 康鸿魁 330,000      1.50  247,500 

8 白波 330,000      1.50  247,500 

9 赵广巍 329,000      1.50  246,750 
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10 周金鹏 264,000      1.20  0 

（二）本次发行前后股本结构、股东人数、资产结构、业务结

构、公司控制权以及董事、监事、高级管理人员及核心员工持

股的变动情况 

1.本次股票发行前后的股本结构 

发行前 发行后 

股份性质 
数量（股） 

比例

（%） 
数量（股） 

比例

（%） 

1、控股股东、实际

控制人 
2,334,000 12.97 2,334,000 10.61  

2、董事、监事及高

级管理人员 
2,920,950 16.23 2,920,950 13.28  

3、核心员工 0 0.00 0 0.00 

4、其它 2,620,400 14.56 6,620,400 30.09  

无限

售条

件的

股份 

无限售条件的股份

合计 
5,541,350 30.79 9,541,350 43.37  

1、控股股东、实际

控制人 
7,200,000 40.00 7,200,000 32.73 

2、董事、监事及高

级管理人员 
9,071,850 50.40 9,071,850 41.24 

3、核心员工 0 0.00 0 0.00 

4、其它 3,386,800 18.82 3,386,800 15.39 

有限

售条

件的

股份 

有限售条件的流通

股合计 
12,458,650 69.21 12,458,650 56.63 

总股本 18,000,000 100.00 22,000,000 100.00 

2.股东人数变动情况 

发行前公司股东人数为_16_人；本次股票发行新增股东

__0__人，发行完成后，公司股东人数为_16_人。 

3.资产结构变动情况 
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本次股票发行对象均以现金认购公司股份，发行结束后，

公司流动资产将进一步增加。与本次股票发行前比较，公司的

总资产、净资产规模都有一定提高，资产结构更趋稳健，公司

整体财务实力增强。以2017年12月31日为计算基准日，本次股

票发行前后财务数据对比情况，具体如下： 

本次股票发行前 本次股票发行后 

项目 
金额（元） 

占比

（%） 
金额（元） 

占比

（%） 

货币资金 196,204.08 0.40 12,196,204.08 48.87 

流动资产 30,317,785.24 61.28 42,317,785.24 80.21 

所有者权

益合计 
22,030,723.35 44.53 34,030,723.35 55.36  

总资产 49,475,676.03 100.00 61,475,676.03 100.00 

4.业务结构变动情况 

本次股票发行前，公司主要从事的业务为：从事水基商标

胶、热熔胶的研发、制造、销售。 

本次股票发行募集资金的用途为：用于建设“背光模组”

项目和补充公司流动资金。 

股票发行完成后，公司的业务结构为：从事水基商标胶、

热熔胶的研发、制造、销售。 

所以，公司业务结构将不会发生重大变化。 

5.公司控制权变动情况 

本次股票发行前，公司控股股东及实际控制人为王惠武。 

本次发行后，公司控股股东及实际控制人仍为王惠武。 

所以，本次股票发行完成后公司控制权未发生变化。 

6.董事、监事、高级管理人员及核心员工持股的变动情况 
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编号 姓名 任职 
发行前持股

数量（股） 

发行前持股

比例（%） 

发行后持股

数量（股） 

发行后持股

比例（%） 

1 王惠武 
董事长、

总经理 
9,534,000 52.97 9,534,000 43.34 

2 徐华杰 董事 501,600 2.79 501,600 2.28 

3 纪文龙 
监事会主

席 
463,000 2.57 463,000 2.10 

4 康鸿魁 
董事、副

总经理 
330,000 1.83 330,000 1.50 

5 
白波 

董事、副

总经理、

董事会秘

书 

330,000 1.83 330,000 1.50 

6 赵广巍 董事 329,000 1.83 329,000 1.50 

7 王晓丹 监事 198,000 1.10 198,000 0.90 

8 王晓男 董事 198,000 1.10 198,000 0.90 

9 李恩明 
董事、副

总经理 
109,200 0.61 109,200 0.50 

合计 11,992,800 66.63 11,992,800 54.51 

注1：本表均为直接持股情况统计。 

注2： 截至本报告签署日，公司无经董事会提名并由股东大会批准的核心员

工。 

（三）发行后主要财务指标变化 

本次股票发行前 本次股票发行后 

项目 
2016 年度 2017 年度 2017 年度 

每股收益（元/股） 0.06 0.08 0.07 

净资产收益率（%） 5.33 6.98 4.27 

每股经营活动产生的现金流净额

（元/股） 
0.22 -0.01 -0.01 

项目 

2016 年

12 月 31

日 

2017 年

12 月 31

日 

2017 年 12 月 31

日 

每股净资产（元/股） 1.14 1.22 1.00 

资产负债率（母公司）（%） 38.92 55.47 44.64 

流动比率 1.17 1.13 1.58 
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速动比率 0.80 0.99 1.43 

三、新增股份限售安排 

公司本次发行的股票无限售安排，且本次发行对象济南建华亦

未就本次发行认购股份做出自愿锁定的承诺。因此，本次股票发行

新增股份全部为无限售流通股。 

四、本次股票发行募集资金专项账户的设立情况及三方监

管协议的签订情况 

公司在浙商银行股份有限公司沈阳分行开立了募集资金专项账

户，账号为 2210000010120100178890。2019年 4月 8日，公司、申

万宏源证券、浙商银行股份有限公司沈阳分行签署了《募集资金三

方监管协议》，将上述账户确认为募集资金专户，专项账户内的资金

拟用于公司建设“背光模组”和补充流动资金。 

五、股票发行认购协议、补充协议中的特殊条款 

2018年 8月 22日，公司与济南建华及王惠武签署了《沈阳

万合胶业股份有限公司股份认购协议》，《股份认购协议》中

“5.1董事会”约定了：“交割日后，乙方董事会的组成人数

为五（5）名，包括 1名由“甲方”委派的董事（投资方董

事），丙方应确保甲方提名的该名投资方董事当选为乙方的董

事。董事会议事规程(包括会议法定人数、董事会决议表决规程

等)按照甲方及丙方联合签署的乙方章程或章程修正案的约定执

行。”。 
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2018年 12月 3日，公司与济南建华及王惠武签署了《沈阳万

合胶业股份有限公司股份认购协议补充协议》，《补充协议》中

“二、各方一致同意，《股份认购协议》第 5.1“董事会”中的内容

修改如下：”约定了：“各方同意并保证，交割日后，乙方董事会

进行换届时，组成人数变更为五（5）人，甲方有权提名 1人担任目

标公司董事，丙方同意促使甲方提名的该名投资方董事当选为乙方

的董事。董事会议事规程（包括会议法定人数、董事会决议表决规

程等）按照甲方增资后，股东会审议通过的乙方章程或章程修正案

的约定执行。”。 

综上所述，《股份认购协议》中约定了上述特殊条款，上述

条款在《补充协议》修改后，不再存在违反法律法规中相关的

强制性规定，也不再存在损害公司或其他股东合法权益的情

形。 

六、股票发行方案调整 

公司本次股票发行为确定对象的股票发行，2018年10月30日

公司在股转系统发布了《股票发行方案》（以下简称“原方

案”），初步明确了本次股票发行的数量、价格、发行对象、募

集资金用途等内容。 

根据《全国中小企业股份转让系统股票发行业务指引第2号

——股票发行方案及发行情况报告书的内容与格式》第十条和

第十八条的规定，公司于2019年2月18日，公司在股转系统发布
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了《股票发行方案》（修订稿）（以下简称“修订方案”）对原方

案之“二、发行计划”之“(七)本次发行前资本公积、滚存未

分配利润的处置方案”补充披露了本次发行前资本公积的处置

方案；对原方案之“二、发行计划”之“(八)本次发行拟提交

股东大会批准和授权的相关事项”补充及修订披露了修订方案

和股份认购协议的补充协议；对原方案之“五、其他需要披露

的重大事项”的内容做了调整，具体为：将“（二）本次股票

发行不存在公司及其附属公司违规对外提供担保且尚未解除的

情形。”中涉及的关联方资金占用情况调整到“(一)本次股票发

行不存在公司违规资金占用等公司权益被股东及其关联方严重

损害且尚未消除的情形。”，同时补充披露了股转公司针对关联

方资金占用问题对相关主体采取自律监管措施的情况以及股权

质押未在规定时间内进行信息披露的相关事项和相关措施；对

原方案之“五、其他需要披露的重大事项”之“(五)股份认购

合同的内容摘要”补充披露了公司与认购对象签订的《沈阳万

合胶业股份有限公司股份认购协议补充协议》和《沈阳万合胶

业股份有限公司股份认购协议补充协议（二）》的相关内容。 

上述股票发行方案修订的内容，不涉及重新履行董事会和股

东大会的审议程序。 

但由于2018年10月29日公司召开第一届董事会第二十次会

议、2019年2月15日公司召开了第一届董事会第二十一次会议和

2019年3月19日公司召开了第一届董事会第二十二会议表决上述
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股份认购协议涉及应回避表决而未回避表决的情况。所以，公

司于2019年4月2日召开第一届董事会第二十三次会议审计通过

了上述协议，对上述股份协议进行了回避表决，对第一届董事

会第二十二次会议表决的程序进行弥补。 

2019年3月5日公司召开第一次临时股东大会时，表决上述股

份认购协议涉及应回避表决而未回避表决的情况。2019年4月3

日公司召开2019年第二次临时股东大会，股东王惠武作为协议

签订的丙方进行了回避表决，以及关联股东沈阳彤鹄峰商贸有

限公司、王晓男、王晓丹均回避表决，表决结果为同意股数

3,182,800股，占本次股东大会有表决权股份总数的100%。 

七、公司全体董事、监事、高级管理人员的公开声明 

“公司全体董事、监事、高级管理人员承诺本发行情况报告

书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、

准确性和完整性承担个别和连带的法律责任。” 

  








