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Vo] 3 7 A ) - S B B UA N 22 B 5 il )1
WA H N 2.02 1270, MRk
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RIFHN, NAXEHEHMELSF “17
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JG, [FIEEHEK 228.92%, EERFHANTAH
fELF B TR Ay FoAth B ISR RN A7 % 56 384 Jon e
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	嘉兴市嘉秀发展投资控股集团有限公司跟踪评级报告
	嘉兴市嘉秀发展投资控股集团有限公司跟踪评级报告
	财务数据
	跟踪期内，嘉兴市秀洲新市镇开发建设有限公司已改组组建为嘉兴市嘉秀发展投资控股集团有限公司（以下简称“
	声  明

	嘉兴市嘉秀发展投资控股集团有限公司跟踪评级报告
	一、跟踪评级原因
	二、企业基本情况
	2019年3月，根据嘉政发函〔2019〕2号文，嘉兴市人民政府同意嘉兴市秀洲新市镇开发建设有限公司改
	跟踪期内，公司作为嘉兴市秀洲区开发建设和国有资产运营主体，由于股权划拨（见第五章）使得经营业务有所增
	截至2018年底，公司资产总额402.64亿元，所有者权益189.78亿元（含少数股东权益5.98亿
	三、债券概况与募集资金使用情况
	资料来源：联合资信整理
	四、行业及区域经济环境
	1.行业概况
	2.行业政策
	3.行业发展
	在地方政府债务整肃和金融强监管的大背景下，城投企业政府融资职能剥离、与地方政府性债务分离使得城投企业
	4.区域经济
	公司是嘉兴市秀洲区重要的基础设施建设主体，主要负责嘉兴市秀洲区内的基础设施投资与建设、土地整理等业务
	跟踪期内，嘉兴市和秀洲区经济持续增长，秀洲区固定资产投资不断增长，为公司发展提供了良好的外部环境。
	五、基础素质分析
	1.股权状况
	2.企业规模和竞争力
	3.外部支持
	4.企业信用记录
	根据《企业信用报告（银行版专业版）》，（机构信用代码：G9933041100304970H），截至2
	截至2019年5月25日，公司未被列入全国失信被执行人名单。
	六、管理分析
	跟踪期内，秀洲区平台整合后，公司重新制定了公司章程，目前董事会、监事会以及党支部成员已全部到位，但由
	2018年6月，《关于同意嘉兴市秀洲新市镇开发建设有限公司调整董事长（法人代表）、总经理的意见》，任
	公司董事长郭荣根先生，1964年生，研究生学历；历任嘉兴市环境监测站站长，嘉兴市秀洲区环保局副局长，
	由于秀洲区平台整合将部分股权划入公司，公司于2019年3月重新制定了章程。
	公司不设股东会，由出资人行使公司职权，决定公司经营方针和投资计划、审议批准董事会、监事会报告、以及公
	公司设监事会，成员3人，职工代表1人。监事会主席由出资人从监事会成员中指定。
	公司设党支部，其中支部书记1名，党支部委员若干。党支部成员应包含董事、监事及高级管理人员等成员。党支
	公司新章程制定后，目前董事会、监事会以及党支部成员已全部到位。公司尚处在平台整合期，内部管理正在优化
	七、经营分析
	跟踪期内，由于秀洲区政府向公司划入较多子公司，使得公司营业收入大幅增长，公司业务仍以土地整理和代建业
	2018年，公司实现营业收入18.39亿元，同比增长120.32%，主要系股权划入后合并范围内收入增
	表4  2017~2018年公司营业收入变动情况（单位：万元、%）
	资料来源：公司审计报告
	（1）代建业务
	公司负责嘉兴市秀洲区全区范围内市政基础设施建设业务，区域专营性优势突出。跟踪期内，公司代建项目尚需投
	2018年，公司土地整理项目确认收入3.13亿元，较上年大幅增长140.77%，主要系划入闻川城投产
	截至2018年底，公司原土地整理业务已累计投资54.15亿元，尚需投资16.56亿元。同期，闻川城投
	（3）安置房销售
	贸易收入
	租金景区门票等收入
	农产品及机械销售
	农民画制作收入
	园林绿化收入
	蚕种销售
	餐厨垃圾
	其他
	合计
	八、财务分析
	公司提供了2018年财务报告，中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）对其进行了审计，并出具了标准无保留
	2018年，公司合并范围新增5家子公司，其中4家为股权划拨，1家为公司出资新设。截至2018年底，公
	1.资产质量
	跟踪期内，受益于秀洲区政府将较多股权划入公司，公司资产规模大幅增长；资产中其他应收款和存货占比依然较
	截至2018年底，公司资产总额402.64亿元，同比增长228.92%，主要系新并入子公司使得货币资
	截至2018年底，公司流动资产358.26亿元，同比增长218.36%。公司货币资金29.17亿元，
	截至2018年底，公司非流动资产44.38亿元，同比增长349.22%。公司可供出售金融资产7.32
	受限资产方面，截至2018年底，公司受限资产包括货币资金（12.90亿元）、存货（0.10亿元）、固
	2.资本结构
	跟踪期内，由于股权划入，公司资本公积快速增长，所有者权益稳定性较好。
	截至2018年底，公司所有者权益189.78亿元，同比大幅增加145.70亿元。其中资本公积大幅增加
	跟踪期内，由于股权划入，公司债务规模大幅增长，但由于并入的子公司债务负担相对较轻，公司整体债务负担有
	截至2018年底，公司负债总额212.86亿元，同比增长171.76%，系并入子公司后长期借款大幅增
	截至2018年底，公司流动负债46.69亿元，同比增长165.13%。公司其他应付款20.60亿元，
	截至2018年底，公司非流动负债166.17亿元，同比增长173.68%。公司长期借款136.24亿
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