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重要声明 

 

中山证券有限责任公司（简称“中山证券”）作为盐城市城南新区开发建设

投资有限公司（以下简称“发行人”、“公司”）债券的主承销商，按照《国家发

展改革委办公厅关于进一步加强企业债券存续期监管工作有关问题的通知》（发

改办财金【2011】1765 号）文件的有关规定，出具本报告。 

报告的内容及信息来自于盐城市城南新区开发建设投资有限公司披露的《盐

城市城南新区开发建设投资有限公司绿色债券 2018 年年度报告》等相关公开信

息披露文件、第三方中介机构出具的专业意见及发行人向中山证券提供的其他资

料。中山证券对发行人年度履约能力和偿债能力的分析，均不表明其对本期债券

的投资价格或投资者的收益作出实质性判断或者保证。 
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一、债券基本情况 

盐城市城南新区开发建设投资有限公司绿色债券（以下简称“本期债券”）

基本要素如下： 

1、债券名称：2018 年第一期盐城市城南新区开发建设投资有限公司绿色债

券 

2、债券简称：18 盐城城南债 01（银行间）/G18 城南 1（上交所） 

3、债券代码：1880031.IB（银行间）/127764.SH（上交所） 

4、发行总额：人民币 10 亿元 

5、债券余额：人民币 10 亿元 

6、债券期限：7 年期。本债券设置本金提前偿付条款，自本期债券存续期第

三年末起至第七年未止，分别偿还本期债券本金金额的 20%、20%、20%、20%、

20%，每年的应付利息随当年兑付的本金部分一起支付。 

7、债券利率：6.00% 

8、起息日：2018 年 3 月 19 日 

9、到期日：2025 年 3 月 19 日 

10、发行价格：债券面值 100 元，平价发行。以人民币 1,000 元为一个认购

单位，债券认购人认购的债券金额为人民币 1,000 元的整数倍且不少于人民币

1,000 元。 

11、债券担保：本期债券由中证信用增进股份有限公司提供全额无条件不可

撤销连带责任保证担保。 

12、信用级别：经中证鹏元资信评估股份有限公司综合评定，本期债券信用

等级为 AAA，发行人主体长期信用等级为 AA+，评级展望为稳定。  



3 
 

二、受托管理人履职情况 

2018 年度，中山证券有限责任公司作为本期债券的受托管理人，严格按照

《募集说明书》、《2016 年盐城市城南新区开发建设投资有限公司债券受托管理

协议》等规定和约定履行了债券受托管理人各项职责。 

截至本报告出具日，受托管理人协助发行人完成了本次债券首期利息兑付工

作。  
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三、发行人履约情况 

（一）办理上市或交易流通情况 

盐城市城南新区开发建设投资有限公司已按照本期债券募集说明书的约定，

向有关证券交易所及其他主管部门申请本期债券上市或交易流通。2018 年第一

期盐城市城南新区开发建设投资有限公司绿色债券分别于 2018 年 3 月 22 日和

2018 年 4 月 3 日在银行间债券市场和上海证券交易所上市。 

（二）债券本息偿付情况 

本期债券付息日期为 2019 年至 2025 年每年的 3 月 19 日（如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日），本金兑付日为 2021 年至 2025 年每

年 3 月 19 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

发行人已于 2019 年 3 月 19 日向全体债券持有人支付了本期债券的当期利

息，按约定完成了 2018 年度兑息工作。 

（三）募集资金使用情况 

根据《2018 年第一期盐城市城南新区开发建设投资有限公司绿色债券募集

说明书》，本期债券募集资金 100,000.00 万元，其中 75,000.00 万元用于盐城市城

南新区智慧城市建设项目，剩余 25,000.00 万元用于补充流动资金，截至本报告

出具之日，本期债券募集资金已按照上述用途全部使用完。 

截至本报告出具之日，本期债券所募资金的使用未脱离原定的募投项目范畴。

发行人募集资金专项账户运行规范，未出现账户混用情形。 

（四）信息披露情况 

发行人相关信息已在上海证券交易所（www.sse.com.cn）和中国债券信息网

（www.chinabond.com.cn）披露，2018 年至今已披露的相关文件及日期如下： 

文件名称 时间 

盐城市城南新区开发建设投资有限公司公司债券 2017 年年度报告 2018.4.27 

盐城市城南新区开发建设投资有限公司公司债券 2017 年年度报告摘要 2018.4.27 

2018 年第一期盐城市城南新区开发建设投资有限公司绿色债券受托管理事务临时报告 2018.5.8 

2018 年第一期盐城市城南新区开发建设投资有限公司绿色债券 2018 年跟踪信用评级报告 2018.6.27 

http://www.chinabond.com.cn）披露，2018
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盐城市城南新区开发建设投资有限公司公司债券 2018 年半年度报告摘要 2018.8.30 

盐城市城南新区开发建设投资有限公司公司债券 2018 年半年度财务报告及附注（含担保人财务报告） 2018.8.30 

2018 年第一期盐城市城南新区开发建设投资有限公司绿色债券受托管理事务临时报告 2018.9.7 

2018 年第一期盐城市城南新区开发建设投资有限公司绿色债券 2019 年付息公告 2019.3.8 

盐城市城南新区开发建设投资有限公司公司债券 2018 年度审计报告_摘要 2019.4.30 

盐城市城南新区开发建设投资有限公司公司债券 2018 年年度报告 2019.4.30 

盐城市城南新区开发建设投资有限公司公司债券 2018 年年度报告摘要 2019.4.30 

盐城市城南新区开发建设投资有限公司公司债券 2018 年度审计报告（含担保人审计报告） 2019.4.30 

（五）债券持有人会议召开情况 

2018 年度，发行人未发生须召开本期债券持有人会议的事项，因此未召开

债券持有人会议。 
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四、发行人偿债能力分析 

发行人2016-2018年度财务报告经江苏苏亚金诚会计事务所（特殊普通合伙）

审计，并出具了标准无保留意见的审计报告。以下所引用的财务数据，非经特别

说明，均引自该经审计的财务报告。投资者在阅读以下信息时，应当参照发行人

2016-2018 年度经审计的财务报告及其附注。 

（一）发行人近两年经审计的主要财务数据及指标 

单位：万元：币种：人民币 

序号 项目 本期末 上年末 
变动比例

（%） 

变动比例

超过 30%

的，说明

原因 

1 总资产 3,267,742.74 3,844,110.01 -14.99  

2 总负债 1,011,538.79 1,316,134.61 -23.14  

3 净资产 2,256,203.94 2,527,975.40 -10.75  

4 
归属母公司股东的净资

产 
2,250,702.28 2,522,359.71 -10.77  

5 资产负债率（%） 30.96% 34.24% -9.58  

6 
扣除商誉及无形资产后

的资产负债率（%） 
30.96% 34.24% -9.58  

7 流动比率 6.41 4.47 43.40 注 1 

8 速动比率 3.18 2.56 24.22  

9 
期末现金及现金等价物

余额 
113,046.47 179,022.92 -36.85 注 2 

（续） 

序号 项目 本期 上年同期 
变动比例

（%） 

变动比例超过

30%的，说明

原因 

1 营业收入 199,781.15 253,474.46 -21.18  

2 营业成本 183,567.97 171,337.20 7.14  

3 利润总额 35,592.58 44,759.90 -20.48  

4 净利润 29,706.73 44,819.24 -33.72 注 3 

5 
扣除非经常性损益后净利

润 
22,961.29 42,798.49 -46.35 注 4 

6 归属母公司股东的净利润 29,820.76 44,683.14 -33.26 注 5 

7 
息税折旧摊销前利润（

EBITDA） 
64,730.26 84,377.19 -23.28  

8 
经营活动产生的现金流净

额 
-15,407.10 389,081.22 -103.96 注 6 

9 投资活动产生的现金流净 276,761.37 - 203.96 注 7 
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序号 项目 本期 上年同期 
变动比例

（%） 

变动比例超过

30%的，说明

原因 

额 266,209.22 

10 
筹资活动产生的现金流净

额 
-327,330.72 

-

131,538.35 
-148.85 注 8 

11 应收账款周转率 34.53 140.22 -75.37 注 9 

12 存货周转率 0.17 0.24 -29.17  

13 EBITDA 全部债务比 0.06 0.06 0.00  

14 利息保障倍数 2.64 2.35 12.34  

15 现金利息保障倍数 -0.69 11.10 -106.22 注 10 

16 EBITDA 利息倍数 2.99 2.55 17.25  

17 贷款偿还率（%） 100% 100% 0.00  

18 利息偿付率（%） 100% 100% 0.00  

说明 1：非经常性损益是指与公司正常经营业务无直接关系，以及虽与正常经营业务相关，

但由于其性质特殊和偶发性，影响报表使用人对公司经营业绩和盈利能力做出正常判断的各

项交易和事项产生的损益。具体内容按《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1 号--

-非经常性损益（2008）》执行。 

说明 2：EBITDA=息税前利润（EBIT）+折旧费用+摊销费用 

注 1：主要系一年内到期的非流动负债减少所致。 

注 2：主要系收到其他与经营活动有关的现金大幅减少，偿还债务支付的现金大幅增加所致

。 

注 3：主要系土地开发整理业务规模下降所致。 

注 4：主要系其他收益大幅增加所致。 

注 5：主要系土地开发整理业务规模下降所致。 

注 6：主要系收到其他与经营活动有关的现金大幅减少所致。 

注 7：主要系投资支付的现金大幅减少所致。 

注 8：主要系主要系偿还债务支付的现金大幅增加所致。 

注 9：主要系营业收入减少、应收账款增加所致。 

注 10：主要系经营活动产生的现金流量净额大幅减少所致。 

（二）主要资产和负债变动情况 

截至 2018 年 12 月 31 日，公司主要资产和负债变动如下表所示： 

单位：万元：币种：人民币 

资产项目 本期末余额 
上年末或募集说明

书的报告期末余额 

变动比例

（%） 

变动比例超

过 30%的，

说明原因 

流动资产： - - - - 

货币资金 113,046.47 200,822.92 -43.71 注 1 

应收账款及应收票据 7,956.61 3,615.33 120.08 注 2 

预付款项 - 54.13 -100.00 注 3 

其他应收款 847,127.95 768,423.56 10.24 - 
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资产项目 本期末余额 
上年末或募集说明

书的报告期末余额 

变动比例

（%） 

变动比例超

过 30%的，

说明原因 

存货 1,107,289.85 1,090,624.91 1.53 - 

一年内到期的非流动

资产 
- 30,285.52 -100.00 注 4 

其他流动资产 124,153.83 457,025.59 -72.83 注 5 

非流动资产： - - - - 

可供出售金融资产 20,012.00 20,362.00 -1.72 - 

持有至到期投资 53,483.33 21,297.81 151.12 注 6 

长期股权投资 70,698.40 5,000.00 1,313.97 注 7 

投资性房地产 360,966.82 286,509.63 25.99 - 

固定资产 302.17 309.28 -2.30 - 

在建工程 74,014.23 118,076.87 -37.32 注 8 

无形资产 68.34 84.31 -18.95 - 

长期待摊费用 2,191.84 - - - 

递延所得税资产 1,990.76 1,803.09 10.41 - 

其他非流动资产 484,440.12 839,815.05 -42.32 注 9 

资产总计 3,267,742.74 3,844,110.01 -14.99 - 

注 1：主要系偿还大量到期债务所致。 

注 2：主要系新增对盐城市城南新区财政局应收账款 3,795.50 万元所致。 

注 3：主要系 2018 年度结算了前期预付的工程款所致。 

注 4：主要系项目投资款到期退出所致。 

注 5：主要系收回理财投资所致。 

注 6：主要系项目投资款大幅增加所致。 

注 7：主要系新增对盐城世茂房地产开发有限公司股权投资所致。 

注 8：主要系商务中心（新龙广场）完工转入投资性房地产所致。 

注 9：主要系剥离前期注入的基础设施资产所致。 

负债项目 本期末余额 
上年末或募集说明

书的报告期末余额 

变动比例

（%） 

变动比例超过

30%的，说明原

因 

流动负债： - - - - 

应付票据及应付账款 67,835.59 95,638.60 -29.07 - 

预收账款 177.37 8,255.18 -97.85 注 1 

应付职工薪酬 - 14.00 -100.00 注 2 

应交税费 47,385.58 31,942.78 48.35 注 3 

其他应付款 146,101.25 132,462.38 10.30 - 

一年内到期的非流动

负债 
81,893.00 302,182.67 -72.90 注 4 

非流动负债： - - - - 

长期借款 154,146.00 219,639.00 -29.82 - 

应付债券 514,000.00 526,000.00 -2.28 - 

负债合计 1,006,150.01 1,316,134.61 -23.55 - 
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注 1：主要系预收售房款结转所致。 

注 2：主要系发放薪酬所致。 

注 3：主要系应交增值税增加所致。 

注 4：主要系一年内到期的长期借款兑付所致。 

（三）经营情况分析 

最近两年，发行人各业务板块收入和成本构成如下表： 

单位：万元币种：人民币 

项目 
2018 年度 2017 年度 

收入 成本 收入 成本 

土地开发整理收入 - - 72,237.06 12,348.45 

项目建设开发收入 67,572.03 61,696.2 - - 

BT 项目政府回购收入 101,904.77 90,532.8 118,993.19 101,186.39 

房地产销售收入 10,641.69 15,576.39 34,340.31 38,239.68 

租赁收入及其他收入 19,662.66 15,762.58 27,903.90 19,562.68 

合计 199,781.15 183,567.97 253,474.46 171,337.2 

2018 年营业收入减少 53,693.31 万元，主要系土地开发整理收入减少所致，

主要原因是根据盐城市城南新区管委会 2018 年 4 月 19 日印发的《资金管理办

法》，发行人土地开发整理业务模式有所变动所致。 

基础设施建设板块，2018 年 BT 项目政府回购收入基本维持稳定；项目建设

开发收入为发行人基础设施建设板块收入提供了重要补充。 

房地产销售板块，2018 年房地产销售收入较 2017 年下降 69.01%，主要原因

是存量房产已经大部分出售完毕，2018 年度剩余待售面积较少。 

（四）可能影响发行人偿债能力的重大事项及受托管理人采取的应对措施 

截至本报告出具之日，尚未发现存在对发行人偿债能力有重大不利影响的重

大事项。 
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五、增信措施的有效性分析及偿债保障措施变化情况 

（一）本期债券增信措施有效性分析 

本期债券由中证信用增进股份有限公司提供全额无条件不可撤销连带责任

保证担保。联合资信评估有限公司 2019 年维持中证信用增进股份有限公司主体

评级 AAA 评级，表明中证信用增进股份有限公司偿还债务的能力很强，受不利

经济环境的影响不大，违约风险很低。 

（二）本期债券偿债保障措施变更情况 

无。 
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综上所述，截至本报告出具日，发行人资产规模较大，债务结构较为合理，

经营情况良好，偿债能力较强。担保方中证信用增进股份有限公司为本期债券提

供的全额无条件不可撤销连带责任保证担保有效提升了本期债券的信用水平。总

体上，本期债券具有良好的偿付能力。 

以上情况，特此公告。 

（以下无正文）



 
 

（本页无正文，为《盐城市城南新区开发建设投资有限公司 2018 年度履约

情况及偿债能力分析报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

中山证券有限责任公司 

 

2019 年 6 月  日 


