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重要声明 

摩根士丹利华鑫证券有限责任公司（简称“摩根士丹利华鑫证券”）编制本

报告的内容及信息均来源于发行人2019年对外披露的《广东省广业集团有限公司

公司债券2018年年度报告》等其他公开披露文件、第三方中介机构出具的专业意

见以及发行人向摩根士丹利华鑫证券出具的说明文件。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为摩根士丹利华鑫证券

所作的承诺或声明。在任何情况下，未经摩根士丹利华鑫证券书面许可，不得用

作其他任何用途，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，摩根士丹利华

鑫证券不承担任何责任。 
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第一章 本次债券概要 

一、核准文件和核准规模： 

经中国证监会签发的“证监许可[2016]499号”文核准，广东省广业集团有

限公司（原名“广东省广业资产经营有限公司”）获准向合格投资者公开发行面

值总额不超过11亿元的公司债券。 

二、债券名称：广东省广业资产经营有限公司2016年面向合格投资者公开发

行公司债券（第一期）、广东省广业集团有限公司2017年面向合格投资者公开发

行公司债券（第一期）（以下简称“本次债券”）。 

三、债券简称代码：债券简称：16广业01、债券代码：112365.SZ；债券简

称：17广业01 、债券代码：112564.SZ 

四、发行主体：广东省广业集团有限公司 

五、发行规模、期限：本次债券发行额度为11亿元，采用分期发行，“16广

业01”发行规模为6亿元，为7年期固定利率品种，附发行人第5年末上调票面利

率选择权和投资者回售选择权。“17广业01”发行规模为5亿元，为7年期固定利

率品种，附发行人第5年末调整票面利率选择权和投资者回售选择权。 

六、债券年利率、计息方式和还本付息方式 

（一）票面利率 

“16广业01”票面利率为3.50%。“17广业01”票面利率为4.97%。 

（二）起息日、付息日 

“16广业01”的起息日为2016年3月25日，付息日为2017年至2023年每年的3

月25日。若投资人行使回售选择权，则回售部分债券的付息日为2017年至2021

年每年的3月25日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第一个工作日；

每次付息款项不另计利息。 

“17广业01”的起息日为2017年8月9日，付息日为2018年至2024年每年的8

月9日。若投资人行使回售选择权，则回售部分债券的付息日为2018年至2022年

每年的8月9日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第一个工作日；每次

付息款项不另计利息。 

（三）还本付息方式及支付金额 
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本次债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一次还本，最

后一期利息随本金的兑付一起支付。 

本次债券于每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至利息登记

日收市时所持有的本次债券票面总额与对应的票面年利率的乘积；于兑付日向投

资者支付的本息金额为投资者截至兑付登记日收市时所持有的本次债券最后一

期利息及所持有的债券票面总额的本金。 

七、担保方式：本次债券无担保。 

八、发行方式及发行对象 

（一）发行方式 

本次债券发行采取面向合格投资者发行的方式发行。 

（二）发行对象 

本次债券面向在中国证券登记公司深圳分公司开立合格证券账户且符合《公

司债券发行与交易管理办法》及《深圳证券交易所债券市场投资者适当性管理办

法》规定的合格投资者公开发行，采取网下面向合格投资者询价配售的方式，由

主承销商根据询价情况进行债券配售。 

九、债券票面金额和发行价格：本次债券票面金额为100元，按面值平价发

行。 

十、信用级别及资信评级机构：“16广业01”经大公国际资信评估有限公司

综合评定，公司的主体长期信用等级为AAA，本期债券信用等级为AAA；“17

广业01”经大公国际资信评估有限公司综合评定，公司的主体长期信用等级为

AAA，本期债券信用等级为AAA。 

十一、债券受托管理人：摩根士丹利华鑫证券有限责任公司。 

十二、募集资金用途：募集资金总额为11亿元，全部用于补充营运资金。 
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第二章 受托管理人履行职责情况 

报告期内，本次债券受托管理人摩根士丹利华鑫证券持续关注发行人的资信

状况，监测发行人是否出现《公司债券受托管理人执业行为准则》所约定的相关

重大事项，履行受托管理职责。 

根据《公司债券受托管理人执业行为准则》第十六条的规定，本次债券受托

管理人摩根士丹利华鑫证券于2018年6月披露了《广东省广业集团有限公司公司

债券受托管理事务报告（2017年度）》。 

根据《公司债券受托管理人执业行为准则》第十一条的规定，作为本次债券

的债券受托管理人，摩根士丹利华鑫证券就发行人法定代表人、董事长、董事及

总经理发生变动的事项在2019年3月6日发布了《摩根士丹利华鑫证券有限责任公

司关于广东省广业集团有限公司公司债券受托管理事务临时报告》；就发行人高

级管理人员涉嫌重大违法违纪的情况于2019年6月6日发布了摩根士丹利华鑫证

券有限责任公司《摩根士丹利华鑫证券有限责任公司关于广东省广业集团有限公

司公司债券受托管理事务临时报告》。 
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第三章 发行人 2018 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

公司名称：广东省广业集团有限公司 

公司类型：有限责任公司（国有独资） 

法定代表人：黄敦新1
 

注册资本：154,620.48万元 

成立日期：2000年8月23日 

公司住所：广东省广州市天河区金穗路1号32楼 

办公地址：广东省广州市天河区金穗路1号32楼 

邮政编码：510623 

经营范围：资产经营与管理；组织资产重组、优化配置；项目投资、经营及

管理；资产受托管理（以上事项国家有规定的从其规定）；教育培训（不含学历

教育及职业培训）；房屋租赁服务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后

方可开展经营活动） 

 

二、发行人2018年主要业务经营情况 

发行人作为广东省国资委直属资产经营公司之一，持有并经营管理由广东省

政府或广东省国有资产管理机构授权经营的国有资产，拥有污水处理、成品油与

燃气储存批发、爆破、矿山环保开采和科技服务等产业。按照省国资委《关于重

新审核确认省属企业主业的通知》（粤国资函[2013]276号）、《关于重新审核

确认省属企业主业的补充通知》（粤国资函[2014]156号）和《关于报送省属企

业结构调整与具体方案的报告》（粤国[2017]557号）要求，2017年起发行人按

照产业发展阶段分类法发行人将主业重新定位为“两大门类七大领域”，即环境

治理与清洁能源、循环经济与环保科技两大门类，其中：环境治理与清洁能源细

分为环境和流域治理、固废处理和土壤修复以及清洁能源开发与应用服务领域三

大领域；循环经济与环保科技细分为矿山环保开采、资源综合利用、绿色制造以

                                                        
1 根据发行人 2019 年 2 月 28 日披露的《广东省广业集团有限公司关于法定代表人、董事长、董事及总经

理发生变动的公告》，基于正常工作调动需要，余志良同志不再担任公司董事长、法定代表人职务；经有关

部门按照程序批准任命，黄敦新同志担任公司董事长、法定代表人。 
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及科技服务四大领域。 

广东广业最近两年主营业务收入构成情况表 

单位：亿元 

项目 
2018 年度 2017 年度 

金额 占比 金额 占比 

污水处理和流域治理 31.70 10.56% 25.15 9.82% 

固废处理和土壤修复 0.66 0.22% 0.66 0.26% 

清洁能源开发与应用服务 168.48 56.10% 152.56 59.56% 

资源综合利用 23.49 7.82% 12.65 4.94% 

矿山环保开采 54.96 18.30% 46.99 18.35% 

绿色制造 14.46 4.82% 13.26 5.18% 

科技服务 6.58 2.19% 4.87 1.90% 

主营业务收入合计 300.32 100.00% 256.14 100.00% 

 

三、发行人2018年度财务情况 

根据发行人2018年年报，截至2018年12月31日，发行人总资产达406.76亿元，

较2017年末的352.70亿元增加15.33%；净资产为179.33亿元，较2017年末的133.33

亿元上升34.50%。公司2018年度实现营业收入304.46亿元，较2017年度的259.90

亿元上升17.15%。2018年度，发行人实现归属于母公司所有者的净利润7.54亿元，

同比上升40.69%。2017年及2018年利润总额分别为10.32亿元和13.35亿元，同比

增幅29.35%。 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2018 年末 2017 年末 增减率 

资产总计 4,067,606.79 3,526,966.35 15.33% 

其中：流动资产 1,828,775.42 1,574,282.48 16.17% 

非流动资产 2,238,831.37 1,952,683.87 14.65% 

负债合计 2,274,293.45 2,193,647.39 3.68% 

其中：流动负债 1,112,014.59 1,258,516.87 -11.64% 

非流动负债 1,162,278.86 935,130.52 24.29% 

所有者权益合计 1,793,313.34 1,333,318.96 34.50% 

其中：归属于母公司所有者权益合计 1,257,783.60 892,382.29 40.95% 

少数股东权益 535,529.75 440,936.67 21.45% 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2018 年度 2017 年度 增减率 
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项目 2018 年度 2017 年度 增减率 

营业收入 3,044,609.31 2,598,965.00 17.15% 

营业利润 148,465.59 112,847.84 31.56% 

利润总额 133,456.05 103,173.43 29.35% 

净利润 109,912.66 81,858.05 34.27% 

归属于母公司所有者的净利润 75,359.36 53,565.26 40.69% 

归属于母公司所有者的综合收益总额 76,542.29 52,432.44 45.98% 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2018 年度 2017 年度 增减率 

经营活动产生的现金流量净额 160,333.85 208,763.08 -23.20% 

投资活动产生的现金流量净额 -75,709.50 -527,712.60 85.65% 

筹资活动产生的现金流量净额 283,241.40 265,837.44 6.55% 

期末现金及现金等价物余额 695,080.86 327,027.17 112.55% 
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第四章 发行人偿债意愿和能力分析 

根据发行人提供的中国人民银行企业基本信用信息报告（机构信用代码

G10440104009567700），截至2019年3月11日，发行人无未结清和已结清的不良

贷款记录，过往债务履约情况良好。 

从短期偿债能力指标看，截至2018年年底，发行人流动比率和速动比率分别

为1.64倍和1.42倍，较上年同期均有所提升；从长期偿债指标看，2018年度发行

人息税折旧摊销前利润为29.85亿元，较年初增加22.38%，EBITDA利息保障倍数

为3.65，较年初下降9.81%。 

根据发行人2018年年报，截至2018年年底，发行人获得银行授信额度201.38

亿元，可使用银行授信额度121.35亿元。 

单位：亿元 

项目 2018 年 2017 年 增减率% 

息税折旧摊销前利润 29.85 24.39 22.38 

流动比率（倍） 1.64 1.31 25.54 

速动比率（倍） 1.42 1.16 22.35 

资产负债率（%） 55.91 62.20 -10.10 

EBITDA 全部债务比 0.27 0.25 6.76 

利息保障倍数（倍） 2.63 2.71 -2.95 

EBITDA 利息保障倍数（倍） 3.65 4.05 -9.81 

贷款偿还率（%） 100.00 100.00 0.00% 

利息偿付率（%） 100.00 100.00 0.00% 

*上述主要财务指标来源于发行人2018年年度报告 

另外，发行人已于2019年3月25日足额完成了“16广业01”2019年度利息的

偿付。 
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第五章 发行人募集资金使用情况 

一、 本次债券募集资金总体使用情况 

公司经中国证监会签发的“证监许可[2016]499”文核准，面向合格投资者

公开发行了11亿元公司债券。根据披露的《广东省广业资产经营有限公司2016

年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）募集说明书》及《广东省广业集

团有限公司2017年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）募集说明书》，

本次债券募集资金11亿元，用于补充流动资金。 

 

二、 本次公司债券募集资金实际使用情况  

截至2017年年底，本次债券的募集资金已使用完毕，与募集说明书承诺的用

途、使用计划及其他约定一致，募集资金专项账户运作规范。2018年度不涉及募

集资金的使用。 
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第六章 本次债券增信机制 

本次债券无担保。 
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第七章 本次债券本息偿付情况 

“16广业01”的起息日为2016年3月25日，付息日为2017年至2023年每年的3

月25日，若投资人行使回售选择权，则回售部分债券的付息日为2017年至2021

年每年的3月25日；兑付日为2023年3月25日，若投资人行使回售选择权，则回售

部分债券的兑付日为2021年3月25日。 

发行人于2018年3月14日在深圳证券交易所披露了《广东省广业资产经营有

限公司2016年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）2018年付息公告》，

并按期完成了“16广业01”2018年利息的偿付。 

“17广业01”的起息日为2017年8月9日，付息日期为2018年至2024年每年的

8月9日，若投资人行使回售选择权，则回售部分债券的付息日为2018年至2022

年每年的8月9日；兑付日为2024年8月9日，若投资人行使回售选择权，则回售部

分债券的兑付日为2022年8月9日。 

发行人于2018年8月3日在深圳证券交易所披露了《广东省广业资产经营有限

公司2017年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）2018年付息公告》，并

按期完成了“17广业01”2018年利息的偿付。 

 

 

 

 

第八章 债券持有人会议召开情况 

2018年度，发行人未召开债券持有人会议。 

 

http://114.80.154.46/ns/getatt.php?id=90873304&att_id=31099075
http://114.80.154.46/ns/getatt.php?id=90873304&att_id=31099075
http://114.80.154.46/ns/getatt.php?id=90873304&att_id=31099075
http://114.80.154.46/ns/getatt.php?id=90873304&att_id=31099075
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第九章 本次债券跟踪评级情况 

根据大公国际资信评估有限公司于2018年6月28日发布的《广东省广业集团

有限公司主体与相关债项2018年度跟踪评级报告》，公司主体信用等级维持AAA，

评级展望稳定，“16广业01”、“17广业01”信用等级维持AAA。 
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第十章 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

2018年度，公司负责处理与公司债券相关事务的专人变更为刘文涛，发行人

已在公司债券2018年年度报告中进行了披露。 
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第十一章 本次债券存续期内重大事项 

一、 发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等未发生重大变化  

经查阅发行人2018年年度报告以及发行人确认，发行人报告期内经营方针、

经营范围或生产经营外部条件等未发生重大变化。 

 

二、 发行人未发生主要资产被查封、扣押、冻结 

经查阅发行人2018年年度报告及发行人确认，报告期内发行人未发生主要资

产被查封、扣押、冻结的情况。  

 

三、 发行人未发生出售、转让主要资产或重大资产重组 

经查阅发行人2018年年度报告及发行人确认，报告期内发行人未发生出售、

转让主要资产或重大资产重组的情况。 

 

四、 发行人未发生放弃债权、财产或其他导致发行人发生超过上年末净资产10%

的重大损失 

经查阅发行人2018年年度报告及发行人确认，报告期内发行人未发生放弃债

权、财产或其他导致发行人发生超过上年末净资产10%的重大损失的情况。 

 

五、 发行人当年累计新增借款或者对外提供担保未超过上年末净资产的20% 

经查阅发行人2018年年度报告及发行人确认，报告期内发行人未发生累计借

款或者对外提供担保超过上年末净资产20%的情况。 

 

六、 发行人未发生未能清偿到期债务的违约情况 

经查阅发行人2018年年度报告及发行人确认，报告期内发行人未发生清偿到

期债务的违约情况。 

 

七、 发行人未涉及重大诉讼、仲裁事项，未受到重大行政处罚、行政监管措施

或自律组织纪律处分 

经查阅发行人2018年年度报告及发行人确认，报告期内发行人未涉及重大诉
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讼、仲裁事项，未受到重大行政处罚、行政监管措施或者自律组织纪律处分。 

 

八、 发行人未发生减资、合并、分立、解散、申请破产或依法进入破产程序 

经查阅发行人2018年年度报告及发行人确认，报告期内发行人未发生减资、

合并、分立、解散、申请破产或依法进入破产程序的情况。 

 

九、 发行人或其董事、监事、高级管理人员未涉嫌犯罪或重大违法失信、未无

法履行职责或者发生重大变动 

经查阅发行人2018年年度报告及发行人确认，报告期内发行人或其董事、监

事、高级管理人员未涉嫌犯罪或重大违法失信、未无法履行职责或者发生重大变

动。 

 

十、 发行人控股股东或者实际控制人未涉嫌犯罪被立案调查或者发生变更 

经查阅发行人2018年年度报告及发行人确认，报告期内发行人控股股东或者

实际控制人未涉嫌犯罪被立案调查或者发生变更。 

 

十一、 发行人未发生可能导致不符合债券上市条件的重大变化 

经查阅发行人2018年年度报告及发行人确认，报告期内发行人未发生可能导

致不符合债券上市条件的重大变化的情况。 

 

十二、 发行人主体或债券信用评级未发生变化 

根据大公国际资信评估有限公司于2018年6月28日发布的《广东省广业集团

有限公司主体与相关债项2018年度跟踪评级报告》，公司主体信用等级维持AAA，

评级展望稳定，“16广业01”、“17广业01”信用等级维持AAA。 

发行人主体和本次债券信用评级未发生变化。 

 

十三、 保证人、担保物或者其他偿债保障措施未发生重大变化 

经查阅发行人2018年年度报告及发行人确认，报告期内保证人、担保物或者

其他偿债保障措施未发生重大变化。 
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十四、 报告期内未发生对其他对投资者作出投资决策有重大影响的事项 

经查阅发行人2018年年度报告及发行人确认，报告期内发行人未发生对其他

对投资者作出投资决策有重大影响的事项。 

 

第十二章 其他事项 

根据发行人2019年2月28日在深圳证券交易所披露的《广东省广业集团有限

公司关于法定代表人、董事长、董事及总经理发生变动的公告》，基于正常工作

调动需要，根据《关于黄敦新、余志良同志职务任免的通知》（粤人社发[2019]9

号）、《关于陈敏同志免职的通知》（粤组干[2018]294号）、《关于黄文同志

任职的通知》（粤组干[2018]1427号）等文件精神，余志良同志不再担任公司董

事长、法定代表人职务，陈敏同志不再担任公司董事、总经理职务，黄文同志不

再担任公司副总经理职务；经有关部门按照程序批准任命，黄敦新同志担任公司

董事长、法定代表人；黄文同志担任公司董事、总经理。上述人事变动已于2019

年1月25日完成工商变更登记手续。根据发行人公告，上述人员变动系工作需要

的正常人员变动，不会对发行人的日常管理、生产经营及偿债能力产生重大不利

影响。 

根据发行人于2019年5月31日在深圳证券交易所披露的《广东省广业集团有

限公司高级管理人员涉嫌重大违法违纪被调查公告》，2019年4月29日，中共广

东省纪律检查委员会、广东省监察委员会通过官网“南粤清风”对外公告：广东

省广业集团有限公司副总经理金涛涉嫌严重违法违纪，目前正接受纪律审查和监

察调查，由发行人总经理黄文履行相应职责。根据发行人公告，该事项不会对发

行人生产经营、财务状况及偿债能力产生重大不利影响。 

  




