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重要声明 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称“管理办法”）、《海

航资本集团有限公司 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券受托管理协议》、

《海航资本集团有限公司 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券募集说明书

（第一期）》、《海航资本集团有限公司 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券

募集说明书（第二期）》、《海航资本集团有限公司 2018 年度报告》等相关公开信

息披露文件、第三方中介机构出具的专业意见以及海航资本集团有限公司（以下

简称“海航资本”或“发行人”）出具的相关说明文件等，由公司债券受托管理人平

安证券股份有限公司（以下简称“平安证券”）编制。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为平安证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经平安证券书面许可，不得用作其他任何用途。 
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第一节 公司债券概况 

一、16 海资 01 

1、本期公司债券核准文件及核准规模 

海航资本集团有限公司于 2016 年获得中国证监会“证监许可[2016]115 号”文

核准，发行人于 2016 年 2 月 2 日面向合格投资者公开发行总额为 9.92 亿元的公

司债券。 

2、债券名称：海航资本集团有限公司 2016 年面向合格投资者公开发行公司

债券（第一期） 

3、债券简称及代码：16 海资 01、112335.SZ。 

4、发行规模：人民币 9.92 亿元，当前债券余额 7.03 亿元 

5、票面金额和发行价格：本期债券面值 100 元，按面值平价发行。 

6、债券期限：5 年期，附第 3 年末发行人调整票面利率选择权及投资者回

售选择权。 

7、债券形式：实名制记账式公司债券。  

8、债券利率：本期债券为固定利率，发行时票面利率为 6.00%，目前票面

利率为 7.50%。 

9、起息日：2016 年 2 月 2 日。  

10、付息日：本期债券的付息日为 2017 年至 2021 年每年的 2 月 2 日，2021

年的应付利息随当年本金的兑付一起支付。若债券持有人行使回售选择权，则回

售部分债券的付息日为 2017 年至 2019 年每年的 2 月 2 日。前述日期如遇法定节

假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日，顺延期间兑付款项不另计利息。 

11、担保人及担保方式：无担保 

12、发行时信用级别及信用评级机构：经联合信用评级有限公司综合评定，

发行人的主体信用等级为 AA+，本期债券的信用等级为 AA+。 

13、最新跟踪信用级别及评级机构：在本期公司债券的存续期内，联合信用

评级有限公司每年将至少出具一次正式的定期跟踪评级报告。联合信用评级有限
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公司已于 2019 年 6 月 20 日出具了本期公司债券 2019 年度跟踪评级报告（联合

[2019]1431 号），发行人主体长期信用等级为 AA，评级展望为“负面”，本期债券

信用等级 AA。 

14、债券受托管理人：平安证券股份有限公司。 

二、16 海资 02 

1、本期公司债券核准文件及核准规模 

海航资本集团有限公司于 2016 年获得中国证监会“证监许可[2016]115 号”文

核准，发行人于 2016 年 3 月 22 日面向合格投资者公开发行总额为 30.08 亿元的

公司债券。  

2、债券名称：海航资本集团有限公司 2016 年面向合格投资者公开发行公司

债券（第二期） 

3、债券简称及代码：16 海资 02，112357.SZ。 

4、发行规模：人民币 30.08 亿元，当前债券余额 6.96 亿元 

5、票面金额和发行价格：本期债券面值 100 元，按面值平价发行。 

6、债券期限：5 年期，附第 3 年末发行人调整票面利率选择权及投资者回

售选择权。 

7、债券形式：实名制记账式公司债券。  

8、债券利率：本期债券为固定利率，发行时票面利率为 6.40%，目前票面

利率为 7.50%。 

9、起息日：2016 年 3 月 22 日。  

10、付息日：本期债券的付息日为 2017 年至 2021 年每年的 3 月 22 日，2021

年的应付利息随当年本金的兑付一起支付。若债券持有人行使回售选择权，则回

售部分债券的付息日为 2017 年至 2019 年每年的 3 月 22 日。前述日期如遇法定

节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日，顺延期间兑付款项不另计利息。 

11、担保人及担保方式：无担保 

12、发行时信用级别及信用评级机构：经联合信用评级有限公司综合评定，

发行人的主体信用等级为 AA+，本期债券的信用等级为 AA+。 

13、最新跟踪信用级别及评级机构：在本期公司债券的存续期内，联合信用
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评级有限公司每年将至少出具一次正式的定期跟踪评级报告。联合信用评级有限

公司已于 2019 年 6 月 20 日出具了本期公司债券 2019 年度跟踪评级报告（联合

[2019]1431 号），发行人主体长期信用等级为 AA，评级展望为“负面”，本期债券

信用等级 AA。 

14、债券受托管理人：平安证券股份有限公司。 

 



 

6 
 

 

第二节 发行人 2018 年度经营情况和财务状况 

一、发行人的基本情况  

中文名称：海航资本集团有限公司 

英文名称：HNA Capital Group Co.,Ltd. 

注册资本：3,348,035.00 万元 

住    所：海南省海口市海秀路 29 号 

邮    编：100125 

法定代表人：金川 

信息披露事务负责人：任凯 

联系方式：010-57583869 

所属行业：《国民经济行业分类》：租赁和商业服务业-租赁业（L71） 

成立日期：2007 年 5 月 16 日 

公司网址：http://www.hnacapital.com 

经营范围：企业资产重组、购并及项目策划，财务顾问中介服务，信息咨询

服务，交通能源新技术、新材料的投资开发，航空器材的销售及租赁业务，建筑

材料、酒店管理，游艇码头设施投资。 

截至 2018 年 12 月 31 日，珠海东方嘉泽投资管理中心（有限合伙）持有发

行人股权比例为 11.95%，海航集团有限公司持有发行人 88.05%股权，海航集团

有限公司是发行人的控股股东，海南省慈航基金会是发行人的实际控制人。公司

控股股东及实际控制人于 2018 年年末未发生变化。 

二、发行人 2018 年度经营情况  
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中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人2018年年度的财务报表

进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计报告。 

公司是一家综合性投资控股企业，自成立以来以资本运营为核心、实现资本

价值最大化为目标，打造以租赁行业为支柱产业，兼营投资管理、投资咨询等业

务的多元化运营模式。 

公司租赁业务涉及航空设备租赁、基础设施租赁、船舶租赁等多个业务领域。

根据融资租赁项目的复杂程度和操作模式，一般可将融资租赁分为以下几类：简

单融资租赁、售后回租、委托租赁、杠杆租赁和厂商租赁。公司目前从事的融资

租赁业务主要通过简单融资租赁和售后回租两种业务模式进行。 

此外，公司的其它业务包括信托业务、房地产业务及咨询、股权投资业务等。

公司的主要信托业务种类包括资金信托、财产信托和股权信托等；公司房地产业

务主要涉及房产销售、物管理地出租等。 

2017年及2018年公司营业收入构成情况 

单位：亿元 

产品或类别 
2018 年金额 2017 年金额 

收入 占比 收入 占比 

主营业务收入     

租赁收入 263.05 59.24% 264.42 67.57% 

手续费及佣金收入 17.96 4.04% 19.26 4.92% 

利息、服务费收入 3.94 0.89% 4.81 1.23% 

咨询收入 - 0.00% 0.69 0.18% 

房地产收入 2.70 0.61% 0.54 0.14% 

其他主营业务 0.13 0.03% 0.48 0.12% 

其他业务收入 156.22 35.18% 101.14 25.85% 

合计 444.02 100.00% 391.33 100.00% 

2018年度，公司实现营业收入444.02亿元，其中主营业务收入287.79亿元，

占营业收入的比例为64.82%。主营业务中，租赁业务为发行人最主要的收入来源，

2018年发行人实现租赁收入263.05亿元，占营业收入的59.24%，其次为手续费和

佣金收入、利息服务费收入，分别占营业收入的4.04%和0.89%。其他业务收入

包括飞机销售业务收入、集装箱业务收入和维修收入等，2018年，其他业务收入

占营业总收入的比例为35.18%，主要包括飞机销售业务收入、集装箱销售收入、
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维修费收入等。 

三、发行人 2018 年度财务状况  

1、合并资产负债表主要数据  

（单位：万元）  

 2018 年末 2017 年末 增减率 

资产合计 39,082,878.60 44,168,593.30 -11.52 

负债合计 29,631,987.70 33,552,715.00 -11.69 

所有者权益合计 9,450,890.90 10,615,878.30 -10.97 

2、合并利润表主要数据 

（单位：万元） 

 2018年度 2017年度 增减率 

营业收入 4,440,152.70 3,913,318.00 13.64 

营业利润 302,136.70  351,056.00  -13.93  

利润总额 299,804.90 355,106.90 -15.57 

净利润 256,440.30 216,413.30 18.50 

归属于母公司所有者净利润 2,771.00 -42,534.00 -106.51 

3、合并现金流量表主要数据 

（单位：万元） 

 2018年度 2017年度 增减率 

经营活动产生的现金流量净额 2,587,326.00 2,101,885.60 23.10 

投资活动产生的现金流量净额 61,252.60 -8,298,089.90 -100.74 

筹资活动产生的现金流量净额 -4,124,907.50 6,746,910.10 -161.14 
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第三节 发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

一、募集资金使用情况 

海航资本集团有限公司于 2016 年获得中国证监会“证监许可[2016]115 号”文

核准，发行人面向合格投资者公开发行总额为 40 亿元的公司债券（包括 16 海资

01、16 海资 02）。本次公司债券募集资金总额扣除承销费用等之后的净募集款项

汇入发行人指定的银行监管账户，其中 16 海资 01 发行金额 9.92 亿元，16 海资

02 发行金额 30.08 亿元；扣除承销费用后募集资金分别为 98,406.40 万元和

298,928.80 万元 

根据募集说明书约定，发行人拟使用 10 亿元用于偿还公司债务，剩余资金

用于补充营运资金。根据本期债券募集资金的实际到位时间和发行人债务结构调

整及资金使用需要，发行人将本期债券募集资金扣除发行费用后的全部用于偿还

公司借款本息。截至 2018 年 12 月 31 日，总额 40 亿元公司债券募集资金已全部

使用完毕。 

平安证券作为两期债券的受托管理人，在债券发行前与发行人及监管银行分

别签署了《资金专项账户监管协议》。 

 16 海资 01 16 海资 02 

监管人 
中国银行股份有限公司

海口龙珠支行 

上海浦东发展银行广州南沙

自由贸易试验区支行 

募集资金账户开户行 
中国银行股份有限公司

国贸支行 

上海浦东发展银行广州南沙

自由贸易试验区支行 

募集资金账户 267523749392 82280154800000112 

募集资金 98,406.40 万元 298,928.80 万元 

募集说明书约定的募

集资金用途 

5 亿元用于偿还公司

借款，剩余部分用于补充

营运资金 

5 亿元用于偿还公司借

款，剩余部分用于补充营运资

金 

募集资金用途 用于偿还公司借款 用于偿还公司借款 

注：1、16 海资 01 监管银行为中国银行股份有限公司海口龙珠支行，中国

银行股份有限公司国贸支行为其下属支行，相关募集账户开立在中国银行股份有

限公司国贸支行。 

2、根据发行人提供资料，在募集资金使用过程中，存在将募集资金从募集



 

10 
 

资金监管账户划入发行人其他银行账户进行中转，再用于偿还公司借款的情形。 

二、专项账户运作情况 

发行人与监管银行签署了《资金专项账户监管协议》，并将募集资金专项账

户作为偿债保障金专项账户。 

报告期内，发行人存在回售本金及利息兑付资金未通过偿债资金专项账户进

行划转、未按募集约定时间提前划转的情况。 
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第四节 债券受托管理事项情况 

一、债券持有人会议召开情况 

2018 年度内，发行人未召开债券持有人会议。  

二、受托管理人履行职责情况 

2018 年度内，受托管理人平安证券股份有限公司正常履行受托管理人职责，

未发生受托管理人变动情况。 

三、发行人内外部增信机制、偿债保障措施变动情况 

2018 年度内，未发现发行人内外部增信机制、偿债保障措施发生重大不利

变动。 

根据联合评级于 2019 年 6 月 20 日发布的《海航资本集团有限公司公司债券

2019 年跟踪评级报告》，海航资本与关联方往来款项及关联方交易较多，存在

着较大的资金占用及关联方潜在风险；公司在 2019 年面临较大债务偿还压力，

资金流动性管理值得关注。此外，公司及一致行动人质押所持有的渤海租赁股份

合计占比极高，并存在被动减持情况，公司面临较大追加保证金压力和继续被动

减持风险，甚至影响其对渤海租赁的控制权。公司未来发展受到股东海航集团有

限公司整体战略的影响较大，未来或将处于资产出售阶段且公司流动性趋紧的情

况短期内难以改善。综上，联合评级将公司主体长期信用等级下调至 AA，评级

展望为“负面”；同时下调 16 海资 01 和 16 海资 02 的债项信用等级为 AA。 

海航资本目前经营状况稳定，未出现债券逾期或违约事项。但是，平安证券

关注到，发行人有息负债规模较大，偿债压力较大，流动性趋紧，本次主体及债

项评级下调事项，预计将对发行人的偿债能力产生一定负面影响。 

四、发行人偿债保障措施的执行情况 

2018 年度内，未发现发行人存在不按约定执行偿债保障措施，发生拒不执

行偿债保障措施的情形。 

五、发行人在募集说明书中约定的其他义务的执行情况 

2018 年度内，未发现发行人不按约定执行在募集说明书中约定的其他义务
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的情形。 

六、债券存续期重大事项情况 

（一）发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等发生重大变化； 

2018 年度内，发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等未发生重

大变化。 

（二）债券信用评级发生变化；  

联合信用评级有限公司已于 2018 年 7 月 17 日出具了本期公司债券 2018 年

度跟踪评级报告（联合[2018]1484 号），维持发行人主体长期信用等级为 AA+，

评级展望为“稳定”，维持本期债券信用等级 AA+。 

2019 年 1 月 30 日，根据联合信用评级有限公司发布的《关于将海航资本集

团有限公司及“16 海资 01”,“16 海资 02”列入信用评级观察名单的公告》，联

合评级将海航资本以及“16 海资 01”、“16 海资 02”列入信用评级观察名单。 

联合信用评级有限公司已于 2019 年 6 月 20 日出具了本期公司债券 2019 年

度跟踪评级报告（联合[2019]1431 号），发行人主体评级下调至 AA，评级展望

为“负面”；16 海资 01、16 海资 02 公司债券债项评级下调为 AA。 

（三）发行人主要资产被查封、扣押、冻结； 

2018 年 12 月，海航资本持有的海航投资集团股份有限公司（海航投资

000616.SZ）155,367,850 股股份被司法冻结，该冻结为发行人涉诉的为关联公司

债务提供质押担保合同纠纷导致的部分财产冻结。被司法冻结股份占发行人所持

海航投资股份的 54.37%，占上市公司总股本约 10.86%。截至目前，根据海航投

资的公告，上述事项无新进展。 

（四）发行人发生未能清偿到期债务的违约情况； 

2019 年 1 月至 4 月期间，由于发行人与光大资管、中原证券、五矿证券、

中航证券及中信建投证券开展的股票质押式回购业务触发违约条款，相关公司对

发行人质押给其的渤海租赁股份进行了违约处置，导致发行人被动减持渤海租赁

股份合计 7,917.24 万股（含发行人原通过二级市场增持的公司股票），约占渤海

租赁总股本的 1.28%。 

2019 年 4 月至 5 月期间，由于发行人与光大资管、中信建投证券及中泰资
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管开展的股票质押式回购业务触发违约条款，相关公司对发行人质押给其的渤海

租赁股份进行了违约处置，导致发行人被动减持渤海租赁股份合计 3,177.29 万

股，约占渤海租赁总股本的 0.51%。 

（五）发行人当年累计新增借款或者对外提供担保超过上年末净资产的

20%； 

2018 年度内，发行人不存在当年累计新增借款或者对外提供担保超过上年

末净资产的 20%的情形。 

（六）发行人放弃债权或财产，超过上年末净资产的 10%； 

2018 年度内，发行人不存在放弃债权或财产，超过上年末净资产的 10%的

情形。 

（七）发行人发生超过上年末净资产 10%的重大损失； 

2018 年度内，发行人未发生超过上年末净资产 10%的重大损失的情形。 

（八）发行人作出减资、合并、分立、解散及申请破产的决定； 

2018 年度内，发行人未作出减资、合并、分立、解散及申请破产的决定。 

（九）发行人涉及重大诉讼、仲裁事项或者受到重大行政处罚； 

2018 年度内，发行人无涉及重大诉讼、仲裁事项或者受到重大行政处罚的

情形。 

（十）保证人、担保物或者其他偿债保障措施发生重大变化； 

本次债券未设置保证人、担保物。2018 年度，其他偿债保障措施未发生重

大变化。 

（十一）发行人情况发生重大变化导致可能不符合公司债券上市条件； 

2018 年内，未发生发行人情况重大变化导致可能不符合公司债券上市条件。 

（十二）发行人涉嫌犯罪被司法机关立案调查，发行人董事、监事、高级管

理人员涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施； 

2018 年内，发行人不存在涉嫌犯罪被司法机关立案调查，发行人董事、监

事、高级管理人员不存在涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施。 
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第五节 发行人信息披露事务负责人的变动情况  

根据发行人对外披露的 2018 年年度报告，截至 2019 年 4 月，发行人的信息

披露事务负责人为任凯先生，与 2017 年年度受托管理报告披露的刘尹健先生相

比发生变动。 
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第六节 公司债券付息情况  

一、16 海资 01 

本次公司债券在存续期内每年付息 1 次，最后一期利息随本金的兑付一起支 

付。本期公司债券于 2016 年 2 月 2 日正式起息。公司已于 2018 年 2 月 3 日兑付

自 2017 年 2 月 2 日至 2018 年 2 月 1 日期间的利息。 

二、16 海资 02 

本次公司债券在存续期内每年付息 1 次，最后一期利息随本金的兑付一起支 

付。本期公司债券于 2016 年 3 月 22 日正式起息。公司已于 2018 年 3 月 22 日兑

付自 2017 年 3 月 22 日至 2018 年 3 月 21 日期间的利息。 



 

16 
 

第七节 公司债券的信用评级情况 

在公司债券的存续期内，联合信用评级有限公司每年将至少出具一次正式的

定期跟踪评级报告。  

联合信用评级有限公司已于 2018 年 7 月 17 日出具了本期公司债券 2018 年

度跟踪评级报告（联合[2018]1484 号），维持发行人主体长期信用等级为 AA+，

评级展望为“稳定”，维持本期债券信用等级 AA+。 

2019 年 1 月 30 日，根据联合信用评级有限公司发布的《关于将海航资本集

团有限公司及“16 海资 01”,“16 海资 02”列入信用评级观察名单的公告》，联

合评级将海航资本以及“16 海资 01”、“16 海资 02”列入信用评级观察名单。 

联合信用评级有限公司已于 2019 年 6 月 20 日出具了本期公司债券 2019 年

度跟踪评级报告（联合[2019]1431 号），发行人主体评级下调至 AA，评级展望

为“负面”；16 海资 01、16 海资 02 公司债券债项评级下调为 AA。 
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第八节 其他情况  

一、对外担保情况  

根据发行人披露的 2018 年年度报告和中兴财光华会计师事务所（特殊普通

合伙）审计的 2018 年审计报告，海航资本 2018 年末对外担保金额为 192.13 亿

元，金额较大。 

二、资产负债表日后事项 

根据发行人披露的 2018 年年度报告和中兴财光华会计师事务所（特殊普通

合伙）审计的 2018 年审计报告，2018 年年度资产负债表日后事项如下： 

（1）2019 年 2 月 28 日，发行人与长江资产管理有限公司签署了《股权转

让协议》，以港币 10 千元出售子公司资本香港 81%的股权，并于 2019 年 3 月

14 日完成过户，处置后发行人丧失对资本香港的控制权，自 2019 年 3 月 14 日

起，发行人不再将资本香港纳入合并范围。 

（2）2018 年 9 月 28 日，渤海租赁、天津渤海及其控股子公司皖江租赁、

控股股东海航资本与安徽交控集团等相关方签署了《股份转让协议》及相关附属

协议，以人民币 2,981,870 千元出售其持有的皖江租赁 35.87%的股权，并于 2019

年 1 月 8 日完成过户。处置完成后天津渤海对皖江租赁持有股权及表决权比例由

53.65%下降为 17.78%，天津渤海对皖江租赁丧失控制权。 

（3）2018 年 10 月 16 日，渤海租赁与广州开发区金融控股集团有限公司签

订《股权转让协议》，拟以人民币 534,107,000 元向广州开发区金控集团出售其

持有的全部 152,602,000 股联讯证券的股权，转让完成后，渤海租赁将不再持有

联讯证券股权，股权已于 2019 年 3 月 1 日过户完成。 

（4） 2019 年 1 月 31 日，子公司海航投资集团第八届董事会第五次审议通

过了《关于公司与海航投资控股有限公司进行股权置换暨关联交易的议案》。海

航投资集团以持有的全资子公司海南恒兴创展股权投资基金有限公司（以下简称

“海南恒兴创展”）100%股权及债权置换海航投资控股有限公司（以下简称“海

投控股”）所持有的海南海投一号投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“海投
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一号”）77.47%LP 份额。海投一号与同一实际控制人旗下关联方海航美洲置业

有限责任公司通过层层架构，投资于 422 Fulton HNA REIT, LLC.（以下简称

“HNA REIT”）。HNA REIT 计划投资于纽约市布鲁克林梅西百货商场已有建

筑基础上再加建的一幢 10 层写字楼。 

由于海投控股为与海航投资集团属同一实际控制人，上述交易构成关联交

易。 

上述议案业经 2019 年 3 月 7 日召开的海航投资集团 2019 年第一次临时股东

大会审议通过。 

2019 年 3 月 25 日，已完成海南恒兴创展股权投资基金有限公司股东名录的

变更登记。 

三、其他重要事项 

根据发行人披露的 2018 年年度报告和中兴财光华会计师事务所（特殊普通

合伙）审计的 2018 年审计报告，其他重要事项包括： 

发行人持有的子公司海航投资集团 155,367,850 股股份被司法冻结，占公司

持有海航投资集团 285,776,423 股股份的 54.37%，占海航投资集团总股本约

10.86%。本次冻结为发行人涉诉的合同纠纷导致部分财产冻结，司法冻结执行人

名称辽宁省高级人民法院，冻结开始日期 2018 年 12 月 19 日。截至审计报告出

具日，上述股份冻结尚未解除。 

四、相关当事人 

2018 年度，本期公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 

（以下无正文） 



 

 

（本页无正文，为《海航资本集团有限公司公司债券受托管理事务报告（2018

年度）》的盖章页） 

 

 

债券受托管理人：平安证券股份有限公司 

2019 年 6 月 27 日 


