
东方花旗证券有限公司 

关于潍坊康瑞体育产业股份有限公司 

进行股份回购的合法合规性意见 

 

    潍坊康瑞体育产业股份有限公司（以下简称“康瑞体育”、“公司”），证

券简称“康瑞体育”，证券代码为871071，于2017年3月8日在全国中小企业股份转

让系统挂牌。 

根据《康瑞体育股份有限公司第一届董事会第十一次临时会议决议公告》和

《康瑞体育股份有限公司股份回购方案》，康瑞体育拟通过集合竞价转让方式，

以自有资金回购公司股份，用于减少公司注册资本。东方花旗证券有限公司（以

下简称：“东方花旗”）作为康瑞体育的持续督导券商，负责康瑞体育在全国中

小企业股份转让系统挂牌后的持续督导工作。根据《全国中小企业股份转让系统

挂牌公司回购股份实施办法》,东方花旗对本次回购股份相关事项进行了核查，

现就其申请股份回购事项的合法合规性出具如下意见： 

一、本次回购股份符合《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实

施办法》的有关规定 

（一）股票挂牌时间已满12个月 

根据公司2017年3月7日披露的《康瑞体育股份有限公司关于公司股票将在全

国股份转让系统挂牌公开转让的提示性公告》，公司股票于2017年3月8日在全国

中小企业股份转让系统挂牌转让，符合《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回

购股份实施办法》第十一条第一款“公司股票挂牌满12个月”的规定。 

（二）回购股份后，具备债务履行能力和持续经营能力 

根据公司2018年年度报告显示，截至2018年12月31日，公司总资产为

4,242.13万元，归属于挂牌公司股东的净资产2,770.10万元，流动资产为

2,037.22万元，按截至2018年12月31日的财务数据测算，本次拟回购资金总额上

限820万元占公司总资产、归属于挂牌公司股东的净资产、流动资产的比例分别

约为19.33%、29.60%、40.25%。截至2018年12月31日，公司货币资金余额637.57

万元，公司仍有如下资金来源为本次回购股份提供充足的资金保障：根据公司于
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2019年4月12日披露的《关于预计2019年度日常性关联交易的公告》（公告编号：

2019-008），公司控股股东、实际控制人张兆义将为公司资金周转提供必要帮助，

预计2019年全年财务资助发生额为1500万元。 

根据公司2017年年度报告和2018年年度报告，2017年末和2018年12月末，公

司的流动比率分别为1.27和3.59，资产负债率（以合并报表为基础）分别为37.80%

和34.15%，公司资本结构稳定，整体流动性较好，不存在无法偿还债务的风险。

2017年和2018年公司的净资产收益率仅为6.45%和1.64%,资金使用效率较低。  

目前公司经营情况良好，市场基础稳定，应收账款回款及时，预计未来12

个月内可保持较为稳定的现金流。本次拟回购支出上限820万元不会影响到公司

未来的持续经营能力。 

综上，康瑞体育实施本次股份回购预计不会对挂牌公司的经营、财务状况及

未来发展产生重大影响，股份回购后康瑞体育仍具备较强的持续经营能力，符合

《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实施办法》第十一条第二款“回

购股份实施后，挂牌公司具备债务履行能力和持续经营能力”的规定。 

（三）回购方式符合规定 

公司目前的交易方式为集合竞价转让，公司股票7月22日的收盘价为8.65元，

公司拟采用集合竞价方式面向全体股东回购公司部分股票至公司回购专用证券

账户，符合《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实施办法》第十二条

“挂牌公司实施竞价或做市方式回购应当面向公司全体股东，不得采用协议转让、

特定事项协议转让方式回购股份”的规定。 

（四）回购规模，回购资金和回购价格安排合理 

根据《康瑞体育股份有限公司股份回购方案》，本次回购中，回购股票单价

拟不高于10.00元/股，拟回购数量不超过82万股，且不低于41万股，公司股票于

2019年7月22日董事会通过回购股份决议日前60个转让日平均收盘价为8.25元/

股，本次回购股份价格上限（10.00元/股）未超过董事会决议日前60个转让日平

均收盘价的200%（16.50元/股），符合《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回

购股份实施办法》第十四条“挂牌公司应当合理安排回购规模和回购资金，并在

回购股份方案中明确拟回购股份数量或者资金总额的上下限，且下限不得低于上

限的50%”及第十五条“竞价或做市方式回购的价格上限原则上不应高于董事会



通过回购股份决议前60个转让日平均收盘价的200%”的规定。 

综上所述，东方花旗认为康瑞体育本次回购股份符合《全国中小企业股份转

让系统挂牌公司回购股份实施办法》的相关规定。 

二、本次回购股份的必要性 

（一）本次回购股份的目的 

康瑞体育基于对公司未来发展前景的信心和公司价值的认可，在综合考虑公

司经营情况、财务状况及未来的盈利能力等因素的基础上，拟以自有资金回购公 

司股份，用于减少公司注册资本，以实现维护公司市场形象，增强投资者信心， 

维护投资者利益。 

（二）回购前股价与公司价值一致性分析 

公司2018年年度报告中显示，2018年12月31日归属于挂牌公司股东的每股净

资产为3.56元。截至2019年7月22日收盘，公司股价为8.65元/股，最新市净率为

2.43。公司本次回购股份的实施，有利于增强投资者对公司未来发展前景的信心，

提升对公司价值的认可，维护投资者权益，促进公司的长期可持续发展，因此，

公司本次回购股份具有一定的必要性。 

三、本次回购股份价格的合理性 

本次回购股份的价格不高于每股10.00元（含10.00元），具体回购价格由公

司股东大会授权董事会在回购实施期间，综合公司二级市场股票价格、公司财务

状况和经营状况确定。 

公司股票于2019年7月22日董事会通过回购股份决议日前60个转让日平均收

盘价为8.25元/股，本次回购股份价格上限（10.00元/股）未超过董事会决议日

前60个转让日平均收盘价的200%（16.50元/股），符合《全国中小企业股份转让

系统挂牌公司回购股份实施办法》第十五条的规定。本次回购股份定价综合参照

了公司近期的股价表现情况、每股净资产等因素，根据公司2018年年度报告，2018

年12月31日归属于挂牌公司股东的每股净资产为3.56元。本次回购股份价格合理，

不存在损害挂牌公司利益的情形，不存在通过低价回购排除相关股东参与回购机

会的情形。 

四、本次回购股份方案的可行性 

本次用于回购股份的回购资金不高于820万元（含），本次拟回购资金总额



上限820万元占公司总资产、归属于挂牌公司股东的净资产、流动资产的比例分

别约为19.33%、29.60%、40.25%。回购价格不高于10.00元/股，预计回购股份数

量不低于41万股（占公司目前总股本的5.27%）,不高于82万股（占公司目前总股

本的10.54%）。具体回购股份的数量及金额以回购期满时实际回购的股份数量及

金额为准。 

截至2018年12月31日，公司货币资金余额637.57万元，公司仍有如下资金来

源为本次回购股份提供充足的资金保障：根据公司于2019年4月12日披露的《关

于预计2019年度日常性关联交易的公告》（公告编号：2019-008），公司控股股

东、实际控制人张兆义将为公司资金周转提供必要帮助，预计2019年全年财务资

助发生额为1500万元。 

根据公司2017年年度报告（财务数据经审计）和2018年年度报告（财务数据

经审计），2017年末和2018年12月末，公司的流动比率分别为1.27和3.59，资产

负债率（以合并报表为基础）分别为37.80%和34.15%，公司资本结构稳定，整体

流动性较好，不存在无法偿还债务的风险。 

目前，在保持传统业务规模的情况下，公司加强对研发的投入，进一步提升

企业核心竞争力，积极参与市场招投标竞争，寻求更多的新业务机会，持续经营

能力不存在重大不确定性。 

综上所述，康瑞体育目前经营状况稳定，不会因本次回购对财务状况、债务

履行能力及持续经营能力构成重大不利影响。本次回购方案符合《全国中小企业

股份转让系统挂牌公司回购股份实施办法》相关规定。 

五、其他应说明的事项 

东方花旗已按照《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实施办法》

对康瑞体育本次回购方案进行了核查，并提请公司严格按照相关规定执行本次股

份回购的后续操作，真实、完整、准确、及时履行信息披露义务。 

 

 

 

 

                                                        东方花旗证券有限公司 

                                                     2019 年 7 月 23 日 


