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云南龙发制药股份有限公司 

关于实际控制人及控股股东与投资者对赌情况风险提示的公告 

 

本公司及监事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

云南龙发制药股份有限公司(以下简称“龙发制药”或“公司”，

证券代码：871290)于 2017 年 11 月与嘉兴保龙股权投资基金合伙企

业（有限合伙）（以下简称“投资者”）在北京市东城区签署《股份认

购协议》，在此基础上公司实际控制人及配偶、控股股东与投资者签

署了《协议书》。 

根据上述《股份认购协议》，公司向投资者发行股票 7,578,948

股，发行价格为每股人民币 9.5 元，募集资金总额为人民币

72,000,006 元。全部新增股份于 2018 年 6 月 8日在全国中小企业股

份转让系统挂牌并公开转让。 

2018 年 6 月 8 日，公司实际控制人焦家良、焦少良及其配偶、

公司控股股东云南龙润投资有限公司（以下简称“协议乙方”）与投

资者签订《协议书》，对 2017—2020 年度业绩进行了对赌约定，主要

内容如下： 

1、业绩承诺 

协议乙方就龙发制药的经营业绩对投资者做出如下承诺： 
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（1）2017 年龙发制药实际净利润不低于人民币 1600 万元。如

果龙发制药 2017 年实际净利润低于 1600 万元，投资者有权要求协议

乙方对投资者进行现金补偿。各方同意按照下述公式计算现金补偿金

额： 

2017年度现金补偿额=(1-2017年实际净利润/1600万元)×投资

者投资金额。 

（2）2018 年龙发制药实际净利润不低于人民币 2800 万元。如

果龙发制药 2018 年实际净利润低于 2800 万元，投资者有权要求协议

乙方对投资者进行现金补偿。各方同意按照下述公式计算现金补偿金

额： 

2018年度现金补偿额=(1-2018年实际净利润/2800万元)×投资

者投资金额-投资者已经收到的现金补偿金额。 

（3）2019 年龙发制药实际净利润不低于人民币 4500 万元。如

果龙发制药 2017 年实际净利润低于 4500 万元，投资者有权要求协议

乙方对投资者进行现金补偿。各方同意按照下述公式计算现金补偿金

额： 

2019年度现金补偿额=(1-2019年实际净利润/4500万元)×投资

者投资金额-投资者已经收到的现金补偿金额。 

（4）2020 年龙发制药实际净利润不低于人民币 7200 万元。如

果龙发制药 2020 年实际净利润低于 7200 万元，投资者有权要求协议

乙方对投资者进行现金补偿。各方同意按照下述公式计算现金补偿金

额： 
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2020年度现金补偿额=(1-2020年实际净利润/7200万元)×投资

者投资金额-投资者已经收到的现金补偿金额。 

2、股份收购 

龙发制药发生如下情况之一，投资者有权要求协议乙方收购投

资者持有的龙发制药部分或全部股份： 

(1)投资者向龙发制药实际缴纳投资款后，龙发制药于 2017 年

实际净利润低于 800 万元，或龙发制药 2018 年实际净利润低于 1400

万元，或龙发制药 2019 年实际净利润低于 2250 万元，或龙发制药

2020 年实际净利润低于 3600 万元; 

(2)截至 2020 年 12 月 31 日，龙发制药未向中国证券监督管理

委员会提交公开发行股票的正式申报文件; 

(3)截至 2021 年 12 月 31日，龙发制药股票未能在深圳(或上海)

证券交易所或其他甲方书面认可的资本市场上市交易。 

收购价款的计算公式约定如下：收购价款=投资者投资金额×

(1+10%×投资期间/360)-投资者已获得的分红款-投资者已经收到的

现金补偿金额。 

公司 2017 年度、2018 年度经审计的归属于挂牌公司股东的扣除

非经常性损益后的净利润为 1,159.96 万元、141.00 万元，低于承诺

利润数，公司未完成对赌业绩，实际控制人及配偶、控股股东应按照

《协议书》约定向投资者进行补偿，目前，公司实际控制人及控股股

东正与投资者积极沟通,将其持有的全部股权质押给投资者，同时对

现金补偿或回购方案进行沟通。 
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本次对赌协议未能及时披露的事项不会对公司经营造成重大影

响。而挂牌公司控股股东为保障投资者相关权利的实现，将其持有挂

牌公司的股份质押给投资者，如龙发制药未来继续无法完成业绩承诺

或控股股东、实际控制人无法执行现金赔偿及股份回购，可能导致龙

发制药的股权结构发生变动。 

公司未及时告知主办券商该事宜，实际控制人及控股股东正与投

资者积极沟通解决该问题，提醒广大投资者注意投资风险。 

特此公告 

 

 

                               云南龙发制药股份有限公司 

                                           董事会 

2019 年 9 月 4 日 


