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TERA, KAT AT AF] LI NG T g B A= K es . Ta%k il
HAEI ARG — UM S AT B3, 2018 4EFE & 2019 4 1~6 A it Nk
G 7 R AR T I BURONEGH 233 115, 59% & 114. 51%, 2 57 RIG(EBEH
TIRLEAT S 2017 AR B SOOI SR 75 R AR 0 L3 e BN EL il oy
128. 43%, FIERXF AP 55 S B N S5 HA S5 IS 153. 12 73 705 BE Y 21
WK, SISO A 7 R AR T e BN L 116, 08%, 25 53 93 (i B
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P A P, YETRAC I SISO R 8 5 A A 20 Bk T R HLRN A 8 5%
N EEH 235l 46. 48%. 44. 85%. 66. 62%& 60.21%, T B RVLFRIL A KA
Bk, 2016 K& 2017 4FEERAT AFRAIONI 24T R A “3-3-3-17
A, BRI MBSO, 35 A 20 40% 01 RIS BT 3R AR I
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N IR B ) 32 3= 2% 7 25 53075 2 BE (R BB OB A5 DR K i s i, LA 5 A
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RH R A KA B
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WA AR, TR G E T 1T A RS L4350 33. 7T1%. 20. 54%.
23. 07%F= 22. 07%, (ETIT 5k B PG BOIRES 8 5 L2501 53, 19%. 58. 99%.
73.63%F 71. 06%, KHBI; 1T HAFAE TS HAR i 301 P9 887017 Bk B G eIk
AIEOLY, BSOKER &£ T 1T B BAUC, AR R ran s

55 A R — AN E IR O S s e — AN T IT A Bl R

Fis:
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2016 SEARBRER PUZ=PE 58 RIS S W8T 5o, Hofh T R A “3-3-3-17
SEPMSCGER LA v 0 48 557 SR LR sy DRI A AR oy BRI G B r
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15 25% & TR Wik E
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4-5-1-0 1, 888. 42 3,424. 10 4. 49 55. 15
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4 F
HAb2i 55 3-0-6-1 605. 19 2,428. 06 3.19 24.92
=
3-4-3-0 305. 00 2, 058. 00 2.70 14. 82
il % FH 5 ST 1)1 T
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a1
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2. ZAEL®

201, DRIV AR THITA Y RAT N B2 S S i st — 5 i
T H A SE ST AR AR P 2 AN R 4 SRR T TSR e B0 o 1T e
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(iS5 21H]

Lo BB S NIL TR ) 116 B

EIIN, AT NEE N FINAL T E R 7

AL JITT
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B} 8]
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H—EE 4, 448. 49 19. 64 5, 146. 62 12. 49 9, 568. 46 38.38 1,355. 14 7.41
e 18,199.86 80.36 | 13,780.91 33. 44 4,579. 14 18. 37 2, T47. 45 15.03
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RAT ANE DAL N RGO S5, T2 i iR d TR T
WAL N RGBS, 1277 MR FEOR TR, REERA
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FERLF|
J AR 629. 06 2018/09 2018/12
HAUg N EHET 100 /5 - -
SEHITE 4 it 110.09
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o 6T 1 o6 H I R 1 P R S A B SR — AT SR AR FPERL R E PPAP HI e ¢
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WEHIN, FATL B AR Z T X I S E T

BTk E
B ZE =By RRHE | =ZFERE | MIEsE | XkEsE | mARTE | ZTA
H)1E

F—%K 44.19% 46. 53% 58. 16% 54. 49% 35. 30% 47.73% 19. 64%
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FORAERS, BLRAT N RAES P B J5 17 1 2 2 R S, MRk
TR, TN 2R R 5 L B RAT A R AR P B0 TR it
FE B R TR 6072 B UL A oA B MR A R A, oK
G S AT s AR RBE VR SRS T I “AER L
BHE 87

2 F 2016 4 J% LA A FEZE SO B AR £ EVH N OS5 I 9724436 1
O R

%5 - 2016 45 5 BAATAE 76 S5SNI 5 L AN IO L 83 e 03
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	1.关于主要依靠核心技术开展生产经营
	问题1
	一、请发行人：
	（一）逐项披露上述项目运用该两项技术的具体情况，进一步分析上述项目收入与该两项技术的相关性，结合发行人所处行业非标准、定制化的特征，披露该两项技术在发行人主营业务中是否具有普适性，上述收入、毛利占比是否准确，是否夸大。
	【说明与分析】


	二、请保荐机构、发行人律师和申报会计师核查并发表意见；


	2.关于技术先进性及竞争优势
	问题2
	一、请发行人：
	（一）进一步披露发行人所处行业及所生产产品的细分领域发展进程；
	【说明与分析】

	（二）说明发行人进入该领域以前及以后，市场发展状况、主要企业、市场竞争格局；
	【说明与分析】

	（三）结合行业技术水平和对行业的贡献，披露发行人的技术先进性及具体表征；
	【说明与分析】

	（四）说明发行人客户以外的汽车行业企业及其同类产品主要采购来源，与其相比，发行人的具体竞争优势和劣势。
	【说明与分析】


	二、请保荐机构核查发行人关于竞争优势的表述是否真实、准确，是否存在夸大。


	3.关于市场地位
	问题3
	一、请发行人：
	（一）结合与汽车工业机器人系统集成领域排名靠前的企业在总资产、净资产、营业收入、净利润、市场占有率等方面的对比情况，说明公司的技术水平及市场地位；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（二）说明在汽车零部件工业机器人焊接这一细分领域的主要竞争对手及各自的市场占有率情况；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（三）说明发行人主要产品与国内外同类型产品的用途、性能、销售单价的对比。
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】


	二、请保荐机构和申报会计师核查并发表意见。


	4.关于客户及订单
	问题4
	一、请发行人：
	（一）说明报告期各期三种订单模式下收入占比；
	【说明与分析】

	（二）说明各期收入在各省分布，分析是否存在区域特征，如存在，请说明原因，以及未能向其他地区扩展的原因，并充分提示相关风险；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（三）说明报告期与上述客户的交易规模、合作稳定性；与上述企业“建立良好合作伙伴关系”的表述依据；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（四）说明主要客户当前阶段对公司产品的总需求量、公司产品所占比例、客户未来的业务发展计划；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（五）说明报告期内与上海航发发生的交易是否应当履行招投标程序，交易结果是否合法、有效，对公司经营成果是否存在不利影响。
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】


	二、请保荐机构和发行人律师核查发行人相关表述是否真实、准确，是否存在夸大。


	5.关于非同一控制下企业合并
	问题5
	一、请发行人进一步说明：
	（一）上海研坤的章程中或发行人与吴海波之间是否明确约定了股东之间按照认缴出资比例享有上海研坤的利润或承担亏损；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（二）上海研坤成立日，发行人按照实际出资比例计算的股权占比已达97.5%，因此是否自成立日起已实际控制上海研坤。
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】


	二、请保荐机构和申报会计师核查并发表意见。


	6.关于研发费用与项目成本划分
	问题6
	一、请发行人：
	（一）进一步披露研发中心人员是否同时参与研发活动和生产经营活动，如有，该部分研发人员的工资薪酬如何在研发成本与生产成本之间进行划分。
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】


	二、请保荐机构和申报会计师核查并发表意见。


	7.关于增资及转让
	问题7
	一、请发行人：
	（一）说明文辰铭源多次增资、转让行为及2016年5月向董监高等自然人定增是否属于股权激励，如是，说明股权激励相关安排，是否涉及股份支付事项，相关权益的公允价值确认方法，相关会计处理是否符合《企业会计准则》相关规定；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（二）说明2015年7月联明股份参与认缴增资的价格（64.4元/每一元实缴出资额）高于评估报告评估价格（27.73元/每一元实缴出资额）的原因及合理性，说明评估报告的评估过程、参数选择及增资价格确定过程、相关参数，是否存在利益输送的情形；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（三）说明2016年5月股份公司向部分股东及董监高非公开发行股票采用的评估报告的评估方法、评估过程、参数选择，评估价值较2015年7月评估值大幅增长的原因；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（四）说明2017年4月向部分员工和外部投资者及2018年10月向原股东和外部投资者非公开发行股票价格确定方式、过程、参数选择，波动较大原因。
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】


	二、请保荐机构和申报会计师核查并发表意见。


	8.关于关联交易
	问题8
	一、请发行人：
	（一）补充披露联明股份入股发行人前与入股发行人后至审计截止日期间相同产品或服务的交易方式、交易价格、毛利率、信用政策及交易规模是否发生重大变化，交易价格是否公允，是否存在利益输送安排；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（二）说明联明股份入股发行人前，发行人对联明股份销售的平均毛利率低于联明股份入股后的原因；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（三）结合产品内容、规模、价格、销量、毛利率等情况，说明报告期内向联明股份与其他客户销售的产品的差别，可比性较低的原因；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（四）说明与上海通程汽车零部件有限公司交易的具体情况，包括但不限于产品、价格、数量、信用政策；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（五）说明公司向上海通程销售金额占上海通程当期采购总额的比例；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（六）说明向上海通程汽车零部件销售产品的毛利率低于同类项目平均毛利率的原因；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（七）结合同行业可比公司同类业务情况及向其他客户销售同类产品情况，说明与上海通程汽车零部件有限公司交易的公允性，毛利率水平与同行业相比是否存在差异及差异原因。
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】


	二、请保荐机构和申报会计师核查并发表意见。


	9.关于会计政策变更
	问题9
	一、请保荐机构和申报会计师：
	（一）说明追溯调整前和追溯调整后的会计信息两者中孰更合理、更谨慎，并说明理由；如为前者，说明进行追溯调整是否能够提供更可靠、更相关的会计信息，是否应该进行追溯调整；如为后者，说明变更前的收入确认是否合理、谨慎，该收入确认政策调整是否属于会计差错更正；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（二）对首轮问询中“说明审计报告中披露报告期内不存在会计政策变更的原因，是否符合发行人报告期实际经营情况”的问题进行明确回复，并说明首轮回复未回答的原因。
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】




	10.关于原材料及生产模式
	问题10
	一、请发行人：
	（一）说明两种模式下各自的收入确认方法及会计核算方法；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（二）按照首轮问询24题中的要求在招股说明书业务与技术章节主要原材料供应及价格变动情况中，披露影响原材料价格变动的因素。
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】


	二、请保荐机构和申报会计师核查并发表意见。


	11.关于毛利率
	问题11
	一、请发行人：
	（一）结合2016年、2018年，公司工业机器人系统集成平均毛利率低于可比公司平均毛利率的情况，说明公司产品需实现的主要功能、工艺设计的复杂程度、非标准化的程度是否低于同行业可比公司，公司技术水平相对于同行业可比公司是否具有先进性；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（二）说明在当前汽车行业增长幅度下降的趋势下，同类产品售价、单位成本、产品结构的变动趋势；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】


	二、请保荐机构和申报会计师：
	（一）结合当前汽车行业增长幅度下降的趋势，核查产品售价、单位成本、产品结构的变动趋势是否与行业特征一致；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（二）结合《上海证券交易所科创板企业上市推荐指引》中科创板定位要求，以及发行人主营业务毛利率低于同行业上市公司平均值的情况，从发行人所处行业市场空间和技术壁垒情况，行业地位及主要竞争对手情况，技术优势及可持续性情况，核心经营团队和技术团队竞争力情况等方面核查发行人是否具有相对竞争优势。
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】




	12.关于应收账款
	问题12
	一、请发行人：
	（一）说明报告期内各期应收账款发生额占当期主营业务收入的比例情况及原因；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（二）结合预收账款实际情况，说明在大部分订单存在预收款，且报告期内大部分订单达到预验收状态的情况下，说明预收账款占在手订单金额比重较低的原因及合理性；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（三）进一步说明2018年末在手订单中，其他结算方式的具体内容，及不同结算政策下预收账款金额及占订单金额的比例；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（四）说明报告期内收入按季度确认情况，并结合下游汽车厂商新车型推出时点、整车厂商对汽车零部件制造商和整车焊装生产线验收时点及汽车零部件制造商对汽车零部件焊接生产线验收时点，说明发行人收入确认是否具有周期性特点，第四季度收入较高是否符合汽车行业生产周期特点，与同行业可比公司情况是否基本一致。
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】


	二、请保荐机构和申报会计师核查并发表意见。


	13.关于存货
	问题13
	一、请发行人：
	（一）结合已运抵客户现场，由工程人员进行现场调试工作的产品占比较大的情况，说明2016年末、2017年末发出商品科目余额为0,2018年末公司发出商品余额为241.90万元，且发出商品均为工装夹具的原因；
	【说明与分析】

	（二）说明公司已运抵客户现场，由工程人员进行现场调试工作的产品计入在产品的原因及合理性。
	【说明与分析】


	二、请保荐机构和申报会计师：
	（一）核查公司将已运抵客户现场，由工程人员进行现场调试工作的产品计入在产品是否符合《企业会计准则》的规定，并发表意见；
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（二）说明首轮回复认为发行人报告期各期末在产品金额与经营实际情况相符的原因及合理性。
	【说明与分析】




	14.其他问题
	问题14（1）
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】
	二、请保荐机构和发行人律师核查并发表意见。

	问题14（2）
	一、请发行人说明：
	（一）上海建巍的实际控制人与发行人及发行人的关联方是否存在亲属关系、投资关系等可能导致利益输送的特殊关系，报告期内上海建巍是否规范运作，是否发生安全生产事故，发行人是否需为此承担法律责任或赔偿责任，发行人对外包作业的管控制度是否健全且被有效实施；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（二）2019年1—4月劳务采购情况。
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】


	二、请保荐机构和发行人律师核查并发表意见。

	问题14（3）
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	问题14（4）
	一、请发行人：
	（一）说明由发行人提供原材料并委托外协厂商进行加工的具体流程、付款方式、质量控制措施；
	【说明与分析】

	（二）说明加工双方签订合同的属性类别、合同中主要条款，如价款确定基础和定价方式、物料转移风险归属的具体规定；外协厂商是否完全或主要承担了原材料生产加工中的保管和灭失、价格波动等风险；
	【说明与分析】
	【说明与分析】


	二、请保荐机构和申报会计师：
	（一）核查上述会计处理是否符合《企业会计准则》相关规定；
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】

	（二）说明由发行人提供原材料并委托外协厂商进行加工中的原材料未以委托加工物资形式体现的原因，是否符合《企业会计准则》。
	【说明与分析】
	上海研坤夹具生产过程通常涉及多道工序，其中部分工序视自身生产计划和生产能力的情况会交由外协供应商加工。外协加工的部件均对应具体的项目，且单个批次部件的加工工序周期较短，通常只有3～5天，收发频繁且单批次材料金额小，通常不足万元，故上海研坤在核算时未另设委托加工物资科目，而是合并在项目的生产成本中核算，并通过专门的委外加工物料收发明细表进行实物流转的管理，在生产管理中通过订单管理系统来追踪加工进度。
	【中介机构核查过程与核查结论】



	问题14（5）
	一、请发行人：
	说明上述补助与发行人生产经营是否相关，计入营业外收入的原因、合理性。
	【说明与分析】
	【中介机构核查过程与核查结论】


	二、请保荐机构和申报会计师核查并发表意见：



