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WiH 2019 4¢ 2020 4E 2021 4F 2022 4E 2023 4E
KR 5.04% 3.31% 3.20% 0.00% 0.00%
K12 %% (
‘Jk”‘ ) i 1,057,120.00 1,207,504.00 1,312,008.00 1,367,039.00 1,425,028.00
BRSO
WK R 17.47% 14.23% 8.65% 4.19% 4.24%
Wi E (HE
. 32,900.00 35,148.00 37,022.00 37,486.00 37,968.00
BEHD
B R 2.00% 6.83% 5.33% 1.25% 1.29%

1. GBI 5N

RRTTMLE E S E TR, EHEG A REREMELT, T H b,
AL 55, 2019 £EAE 2018 £F T 4 (BRI ZA4F 58— 22 301D 31 AR N 2Rt L 70,

T 2018 4 N A4 A NIRAE _F AR 3L F s, Sl 2019 4844
ANIRER 2018 SEA BTG AN; 2020 4E8: 2019 4EFE4 ARG K, L5 4F B 4

TR B RAE B NN R -

B A
2 il 2019 4 | 20204 | 20214 | 20224F | 2023 4¢
b 6,347 6,953 6,953 6,953 6,953
R 6,208 6,432 6,432 6,432 6,432
it 12,555 13,385 13,385 13,385 13,385
S AR X EEG LT
BERKA | BERKH
KX 2 FR THBEH | THEEH O | g
K2R 50 292 3,465 2,528
BT AR B AL X 53 385 2,915 3,080
HRALEE AL X 13 94 675 752
RFRLIX 5 35 225 280
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Mt 261 1,708 14,980 13,856
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MR A R T ItL 22 KB Gt A4, 2016 47, 58 i h 4 4 802.9 Ji A,
TER A 2,366.6 1N MIFRHE4A: 1,487.2 TN, 1ERE 4,329.4 5N . 2017 4, ¥
WE P44 800.1 N, TERAE 2,3745 JiN. WA 1,547.2 TN, TERE
4,442.1 Ji N. 2018 4F, @ m A 7927 TN, KA 2,375.4 JiN. W1
4:1,602.6 Ji N, TEAZAE 4,652.6 71N 58 AR TERS AR B AR K

Zi b, 2019. 2020. 2021 “EHAENRAIEK 5.04%. 3.31%. 3.20%, LA
JEEE B TR X A, FETEE RN, AR R XN, K
AR X, WO RIS 0, Ty A

2. K12 R4 I 5SS
1) TR 5 A e 42 VRIS HOG K 2 BAT & 3R

2018 4, (hHe NRICAME RIME L (2018 F211)). (P ANRIL
FE RAUE RANESL B (BT RS CGERRD). (EF K E M
RIERRNNEDY . (B R T B A5 T R B 4 0k NZ0H G2 ik 20 RIp
B E BRI S 7 LY 55— R AT B = BRI A 4k 6, A e
X EAT R RETIIEHR TP E . E/NTREMENT, RITH
B K12 WAMEUINE S 2018 47 24 iR 44 BRI B8 2017 4 4 AR 44 VT 4
TRIEF—E K, KN 22.94%.

ARRVEAG TR A, DAt A D30T 1E 9 428 BB X SERRR A SRR G DL . 530
RBENLBGHAT TGt o, GG ARSRAEBERF NI, 5545 TR0 4 o B
PRLRMER AN A5 L0 A1) B2 00 VR I FOH < L R A B Pl

=] TR E o TR B BRI O K
2019 T B VR I # 21.60% 17.47%
2020 S TN BH 5 VR I 2 24.68% 14.23%
2021 AF TR B B URIN 26.81% 8.65%
2022 TN B 5 VR I 2 27.94% 4.19%
2023 AF TR A TR I £ 29.12% 4.24%
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T AR HOR DL T IE W 28 S AR X O 1 AL 8Oy LA, S HEE B — Rk
o EURUR R Hob, 2R, SR 2 MR, FIRER 8 ANMURKHE, Sk,
Feffdz 30 K. BE% 60 KI5, R 8 MR A

B ERATE W, FIHIRTEE K12 BRGNS T A 6 U Ho K %
BN, AR S A E e A, RO
BORAENARSS o BEEATER A ML BRIRN SN AE A B R AR
B WEBER ERABGTE R, MEAG MY BOREILL. 1§
A BB T A R Al B X 58 Sk Al R R — R A A LA,
AP AE B S AT KRR, IR M58 22 20 U T 37 ) RV B i 3 (R A2
B, EMNBEARPEZH K12 BRI AL . RRGE T,
£ JE 3] 2018 FAHRBUK N &, VLI PFAFEMT, M EUR LT, BEE BURVE 5K
ARAMGHF BB, i 2019 SEIRINH B HCEEKIR, 2 R EEF iR, H
HIE R LR AT P S b, iy 45 4 58 i 44 URINT Bt AL 2% 5 B

3. HEH BB AT A S A LS5

GRYNER e 1] 27 A BRSOl an

LR (VPR ES
A 2017 48 2018 4¢
BRI 1A BB RS V10 20,313.00 6,128.00
BRI 1A BB R 4 V1.0 (PAD KO 69.00
K188 HABF 748 V2.0 17,079.00
BRI 16 5 K & 45 V1.0 8,075.00

Hi EERAI4S, 2017 4. 2018 fERfE BHARORK EH#A, BRI HAH
FRY VL0 O PR RF R G V2.0, FRHEHET™ i

Hfr. &
HEHE 2019 4F 2020 4F 2021 4E 2022 4E 2023 4
X a 22,498.00 23,241.00 23,985.00 23,985.00 23,985.00
XA 10,402.00 11,907.00 13,037.00 13,501.00 13,983.00
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HEHE 2019 4E 2020 4E 2021 4¢ 2022 4E 2023 4E
a1 32,900.00 35,148.00 37,022.00 37,486.00 37,968.00
p B 2.00% 6.83% 5.33% 1.25% 1.29%

H B2, BB R MR W ER A w] (B A o5 A B INE 55
K12 BRAMEUINE ) S AN A R BR300 A SR A B2 A A WNARYE g S0 AR FE R
PEAFHAE X R 4l ) e K12 BRAMEE I 55 K o0 il o 2 PR A0 N Uk K12 BR4b
BRI A% PRI B LU B, 3fe DAFIEIN J0 4% £ 4l A0 N IR R BRI K g, Hg K 5
SR AN IS . K12 TRAME I 55 GG B AR R — 2. 4b
FREH B EIE Y OR G, T K B il g . rF B SR T

HA& G,
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(=) & LREE. TLRRERL RENFHELE, 28 WF5F5Hk
FWBERITHE T E WA RKTE R EE M, BEMFSEREER

1. ATk s B

JeIVECE BB AT MR R Ol PE WA S e IR R “ - () 2 A7k
RIESHOL” RN .

EE) (PEEETARERS 2018) fadi, TEZEE PALRREER PR HE
K HE LBARZ AR, TR BT AL RRE 2 T I T R R
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B Jiot
THH 2019 4§ 2020 4F 2021 4 2022 4E 2023 4F
B 56,351.40 61,629.13 67,097.07 69,962.82 72,593.13
KR 13.77% 9.37% 8.87% 4.27% 3.76%
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Hi B3, 2018 A2 E M RBUR M, JITHE K12 RAMTIIR X AT %
o], BEEBORVE S, ARG BRI, i 2019 YN GKIERK . 2019 £E LA
JAF NI R AAR FAT I R S B RRAKT, WTRIN B A 1 T

2. ATV AT EE 2 A A
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2017 4¢ 2018 4¢
R 7 1.53% -10.41%
AL E 24.02% 21.58%
TF AR 76.73% 57.96%
N RS 24.02% 13.45%
el EIes] 5.52% -19.17%
(s B 8.78% -6.60%
& Epy 1116.77% -6.17%
WA TT 36.01% 26.52%
Fiy 161.67% 9.65%
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180,054,486.48|219,282,151.34 276,783,479.26 | 21.79% 26.22%
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S FENFWAN WKR (%)
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2016 4F 2017 4¢ 2018 4F 2017 4¢ 2018 4¢
K12 if4hiz9  119,313,286.84 |115,759,801.88 152,325,332.72 | 499.38% 31.59%

FE: PAE K12 BRAME I S5 Bt A A #0R B IR =] R B HON
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2017 Rk Z=2 1) 12,453.45
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R I7 I 1.53% -10.41%
e LHH 24.02% 21.58%
TF AR 76.73% 57.96%
N RS 24.02% 13.45%
EEBE 5.52% -19.17%
(s R 8.78% -6.60%
£ Epy 1116.77% -6.17%
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ELa=E iV ANE: S REVIIES ER/R/ IS

Wi Jiot
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FENMS A 23,782.85 17,833.91
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K12 #4551 44.18% 46.51%
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i/ BEY

SUE: Frost& Sullivan
gi b, B XNFR XTI FREFEEY K, R RKKREE .
(2) EFXFHEM
T2 R X 35w 0 PG OOE VEW “ it/ (—) /3. (1) [RIX 3k F E 5
X FAHIL
B 78 22 by 4= ) PR A s 2 D 2] AR, O AN A TR, oI T B A
Mo MARRE RSB F T AT AT H, BEAARUFR:

ESVIES
7] L AR B HR

2017 4E 2018 4F
HRI7 I 53.69% 48.98%
ELHH 43.39% 41.14%
TF AR 48.55% 54.57%
KN BHL 69.64% 58.94%
EEBE 30.40% 31.15%
(5 R 56.98% 49.63%
) et 27.86% 23.00%
WK J7 56.45% 55.55%
Fiy 48.37% 45.37%
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=ik
VNGBS
2017 4 2018 4E
Az 51.12% 49.31%
yARE: 4] 54.63% 51.98%

5 E M RBURFEN, 2018 S H AT\ Bl AR BRI RBA L NG,
PANE: CEEVIIE Y/ G & TV SRR XSS T A

4. N RIS K 50k 55 UL BCE

IR B E A =S, Fb S5 AR SRR KNA—, 3 T
BE SRR o H - B S B AT A 55 80 B b 35 JE A UM L3, Ao
IS LT TR i P eh 25 b ST R J K12 ARGME I 55 9 BTSRRI T
B T 0 A N SIS R S b S5 R UL RS R G T

BAT: TITG
i H 2017 4¢ 2018 4¢
ES=AIZ PN 33,504.70 42,910.88
HA T 357 T 12,718.74 17,052.13
e 3] 37.96% 39.74%

e EREdE A B TR AN SR K12 SREANEINE 55 HdE

£ 4=p R

FITHE IR THM S L2 B s . FEEIERDH T3

e, WSS RE, JITHE 2018 F4ewm 1 #UM LEKT, #HETI
Xy 40% i, SATIK L.

PRSP ANE:Ss PSR- ZBYiE A ESE= AN IR

Hfr: Jiot

mH 2019 4F | 2020 4F | 2021 4F | 20224F | 2023 4E
FEMSAN 50,039.10 | 54,906.39 | 60,028.58 | 62,810.36 | 65,353.23
HRL T 37 P 19,842.89 | 21,773.20 | 23,804.87 | 24,908.49 | 25,917.31
EL 41 39.65% | 39.66% | 39.66% | 39.66% | 39.66%

T R EdE A AT A SR K12 BRAME I S5 HdlE
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HARB S5 S TG DL T -

EHEF. BEH IS

i H 2019 4 2020 4 2021 4E 2022 4E 2023 4F
FEMSSRA 32,044.90 34,697.74 | 36,877.26 | 37,443.17| 38,017.88
HR T 357 T 12,702.43 13,754.01 | 14,617.96 | 14,842.28| 15,070.09
Eall] 39.64% 39.64% 39.64% 39.64% 39.64%

K12 @AM %

HH 2019 £ 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4
FENSBRA 17,994.20 20,208.64 | 23,151.32| 25,367.20| 27,335.35
HR T 35 T 7,140.46 8,019.20 | 9,186.91| 10,066.21| 10,847.21
EAYl 39.68% 39.68% 39.68% 39.68% 39.68%

T VA AT ST 0 357 -5 M 55 MU FE T T P9 B Bl S A R Fp A e » £

T 2R e RF A IR

AN R FUM B, WO A o E

AR TR . BRI 3520, Bk 55 A K12 SRAME Y 55 T o
W BEBONRSE - 2R E, TN AN SRR IS TR 50 55 AR DL RC o

5+ F JE AL GR 2 PN -5 0 DS S0 ) D S 1

i AL TR 2% £ BN 18 A A A SO B i T T 3R
ARRATHRIH TR DX B2 L T3 5 R AL 5% PR SRR e ) 380 A 2530 1) s
AT & [ SEI S, i A 2V 2 25 AT M RKT- I e 3075 9155 R AL B B

WKL R
AT, i
Wi H 2017 4E 2018 4E
i = AL B ok 1,452.47 1,892.04
prI 114.66% 30.26%

I, el 1#0E by B AT PG, B EE R T K12 IO I

SRR R R BL, W4 2017 4 b3 R AL ST S G K O BT . 2018 A I S 4
HEMHRBR, MNERLXELES . @8 BIE 7R, K12 BRI
55 MBS X 2 E I, B AL SN, (H R 545 128G
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EEORMRRIX, WD 17— E M5O .

T B e AL T B AR S R

AL SOt
TH 2019 4 | 2020 4F | 2021 4F | 20224 | 2023 4F
iR 1,924.40 | 1,913.15 | 2,041.16 | 2,176.77 | 2,322.26
MK 1.71% -0.58% 6.69% 6.64% 6.68%

2018 EEHIX (ks B, ZRMIEEHD HE o T R E BRI
IMERRET, X IPEG RS AEADT 3 FRHE .. WIEHE, RITHE
2018 FHr %5 by R LB A [FAR SR B O 3 4Rk 3 4E DL b [EIN, 2019-2020 -4 4E
T2 DX AU 5 s, BIVANAE B 902 B DA [X A2 SR 1 B AL 9 k2> e ol
JARTP AR B AL G O B R By, TS =R R T LIAOKF o TI0
N s 2 AR B 2 T L 4% A F

6 TOIN 3B b 55 AR O AR L TR LR A B A

eI VHE B E B A KRN HESS BEEN R T80 & IrIH R ARk
EVRIZR . BB, Py R AT 2 AE.

XA S FE SN — B LA, S5 PR, 4ia TR
IS ) 2256, Foxt HA VAR S VEREAT 8T, B e I B ] S 1 E
SN HTEEH, R 12 Ee A5l 3fe LATRGIN (¥ 2BV S5 RN E . Gn . B85 e AORLED

il 9% 5

XTS5 3 E LSS WA B AR IR A A L2 3 S AN ) 15 LR A
IR, Gne FrIH MR BB BRI AR, I IH R o AR S Ak
— R PAT I S T BRSO i [ € 5277 e B S DLREAT T . =12 %%
NI R EEABLET R AR S22, I AR A e A R X g P42,
LLJ5 €5 B B RIBT B 2 I8 P SR BERAB SRR 5E « B3 R AL B 2 R AL B #0570
NP SIAT I 3% S ARG B S 4R B S PR SO E D5 REAT WA 3 KK P IR 4 &
FRAE R ER & P2 15 75 2 AL ST AR S 2R 5 B 5
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T 28l 55 AT LR -

Hfr: T
It H 2019 & 2020 £ 2021 4 2022 & 2023 &
FEN A 26,539.34 28,573.4( 30,798.14 32,048.41  33,322.83

gi b, e bS5 AR RTINS E SO B TN AR ELUG AT, 7 b RS F T 4

(=D EERTIFHA BB RERL . T B RARHFRE, 7
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B, &S EURALEA ZPLZE LK.

K12 TRAME I 55 TS B A7 AR T4 75 0, A2 FIUIYI 55 — 4 52/ i b 3k
%o EEF Y 2018 FZBUERRLM, #70 KIX HRAF K, AR L RAF AR,
HZEN G OA KT, % 2018 FHRALRAK . BEBERIEHL, K12 #Rob
BNV SRR, 2019 4-2020 FRALEA B T PR S . BEE TR E LA K
B, 2020 4 LUG A 4F AL A IR AR B 3K

giey LRy Wr, I IEE AT A& R RRK
Je &I, T A B R 2N E EEESS, BAAaT:

i B 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4
ESYIIES 53.00% 53.72% 54.17% 54.25% 54.14%

T, B mEE A SIS FEEA A RS A AR LSS B A
RO, K12 TRAMEIINESS BT 2018 4E 2B mib T4 U, BEAE BUK
V%52, 2019 FFLHNGUR T, BHIREL 2018 4F m, PN RER BN Bk
RAKREE K12 PRAMFINGSS R R, Rl 120R BARL 55 o5 LLIZdT g, 4y
SRR R RPN IE Bk R, BPARTINEETERE, KRB EHRRIX,
TN B A 2 ikt AR N, (R AR B o

AR URVPAL TN 35 b 55 BRAS 2 2 HE L B A 0T 4 AR PR 2 S S5 MRON AR SR 5K 1
P SRR WO LE R AT S 780 M S5 WA A 5 5 USONZRBIANAH % 0 U AR
PE LS BRE DLo I T, IFAF BB AT W B AR AEAT I . 45 ST E i
BRI IR EE X757 R L SeF e T N R
HSTHR e 55055 RO UL BC T P o AR B B T 5 S0 1 BIERASE (0 DL e PR S5 1 D AT
AT, ARG T A 55 A B A P

(2) BEER

ZBE, HMEITIAAN:
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AR YDA ST 328 b 55 A AL 4 L W R I AR R 2, IR AR B 5C
132 i SR B WO L3 AT 380 b S5 WA 5 S USRS ANAH S (i
MR HSEBR G DL I, JFAF B BT LB AR AT . 456 1T E i)
TIABA RIS AT R BRI EE XA # R4 FAE . A7
FERE I B 5055 A UE REE « B AL B 28 S0 5 R0 BIE AN Fe) UG 5 A28 S5 156 L gt
AT 0HT, ARPPAG TN 17 55 oA By & 2. 7

—+—. HEXHER, 2017 EE. 2018 EERITHEHERHRLHIAN
14.32%- 12.05%. TRIAN, FUHERAERRN 11%EL. FIRAF: 4&1T
WS, REMNHERAREN. AT LTHARHERARER, R
BRI E WIS T BT REPAKFRRE L& E M. 15SL 0 55 5
AP E I KRR

B &%

(=) ZETIER. REFNHERARBR. RTLTHARHER
FREN, HFEEERHETRMNHE R RETREPACFORE L EHE

1. R I A P R B DL

2017 4. 2018 F [ THEHE R HE S BN 14.32%. 12.05%. 2018 F-4H
B2 R 8 2017 £ NP4 2.27%, FEFKNR 2018 FHH HEH &, SHEFH
I #CE B I WA R AR S A T IS IR, R 18E MRk T 75 EAL 9
s teah, BB A DR 2 U R AN, 8N R TR .

2. AL AT Ee s w40 B B R AE I

2017-2018 4F, Tl 13 A KIAH & o R n] L2 =] 40 B 9 FH 23 b 4

HERAR
2017 4E 2018 4E

AL AT AR
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A] L AR B FR Gidakoliiag
2017 4¢ 2018 4F
R I7 I 3.39% 4.68%
e LHH 24.25% 26.15%
TF AR 14.12% 18.88%
N RS 36.13% 49.50%
i E e 4.02% 3.20%
(s R 15.12% 17.39%
& A 7.91% 10.59%
WK TT 13.25% 12.41%
Fiy 14.77% 17.85%
yARE: & 14.32% 12.05%

el ki . Wind 4 il g

2017-2018 4, I 1#H B A E R HFRKL T T L A F PR, FEE TR
[T BB M. #E. BEEAAEEEH TAE T NS LR A A
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3+ Tl 1 HE T 5 B AR T i i BT 1 SR S B 5 B

GEG R HUR D) SR AR A S o P 0 SR T 308 Ik 845 100, A TR TR
2019 “ERIRYE TR N 11.68%, #2018 4E T FE 0.36%, £ E % 2019 4 K12k
SR B N OB USON LRI 2018 AR BT R e K12 M54 85 N S Il 2 A
TR IR R, AR TARYE H A RS, B N D3 B AR T AT
b AT A 1K AR B R A R 7 S AT T (RO L 51 3 A T A 7 b 45 N
M. BT K12 k5% 2019 SFYR AR S AT TR E S8 KE, i 2019 4F
TR B 5 B FH 2R AIC T 2018 4F. UM T S b8, S I e 2 A E
W BB N, DU SRR & 9 R 2019 TF/K-FRARE P & H
RPN A B
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(=) REERR
R AE A AT MR A IR I PR AR O [RAT AT b2 w] B B R

TROLEAT 704, TR 1808 TN A48 5 3 R B A S g

Z1=. BEXHER, BIRZS W ETHER AR 13.25%. EIRA
AT HFEATILTHAR 5, AN TR BEARIREL 5 TR B I & B, BN
Vo 55 B i) FNPFAd A% B H R R AR I

B

(—) G REATILT AR 5, FMFRHR B AR 3 G T IR G BL A & B At

1. A HIFEAT AT g 5 1

e EWHAF PRI A AN i FHE
1 TFoo THAHE L E 12.90%

2 WERE hABE TRV #E B I 13.42%

3 =2 ENM RIHE R 12.76%
FIE 13.03%

FHY AR ARE & 13.25%

2. AR Gy Hfr PR R 5 B

[FIAT LA 55 2245 Hh S FH BT IR AE 12.76% 11 13.42% 2 [d], “F-391E A 13.03%.
A T TEE PRAL R BT I EE A 13.25%, 5 T B AT ML AE 5 2451 %
R IR K S, LRI BUE B & Bk,

() BERR

25 A IRAT b AT LEAE 5 SR P 3T DRG0, ASIRAZ 5y e B I B A
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= BEXHERER, RREFRRARR EEANRTR SRBEIE
REE, BEAERAFEFEZEFNESELETLANARTE. MEEHHE
HHEREERR . ELRHARMF RS, 2NEEREANART 21,976.74
Jigt. EIRATE: SGEaRKETREASRERNONELRE. &REMKE, 1
RPWEB KRB IAEER S EME . B TS B I AITZE R R AHE

l)l_]-lo

Bl K .
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	二、请你公司：1）补充披露龙门教育控制的各个民非学校招生、办学模式和盈利模式、报告期内主要财务数据等具体情况。2）对照《中华人民共和国民办教育促进法》等相关法律法规的规定及其配套细则，补充披露标的资产民非学校营利性登记改制进展情况、是否存在重大不确定性，民非学校进行营利性登记是否需要进行财务清算，如是，补充披露清算过程及合规性。3）补充披露民非学校营利性登记后税收、土地、政府补贴等相关政策变化对标的资产经营的影响，是否存在税收、土地相关方面的合规性问题及拟采取的具体应对措施。4）补充披露标的资产下...
	（四）补充披露标的资产下属多家民非学校在所在地区尚未出台配套细则、未完成营利性登记前即置入上市公司有无合规风险，是否符合《上市公司重组管理办法》第四十三条第一款的相关规定，并结合前述学校对龙门教育经营业绩和盈利水平的贡献等，补充披露上述民办非企业法人对应资产在本次交易中的作价情况及对评估值的影响。
	（五）核查意见

	七、申请文件显示，1）2017年7月，上市公司收购龙门教育49.76%股权，取得龙门教育控制权，对应龙门教育100%股权收益法评估价值为158,444.54万元；本次收购龙门教育剩余股权，对应100%股权收益法评估价值为176,250.00万元。2）2016年度、2017年度、2018年度分别派发现金股利5,186.16万元、9,983.36万元、13,872.98万元。请你公司：结合前次收购标的资产控制权交易与本次收购剩余股权交易之间标的资产发生的现金分红事项，以及控制权溢价影响，补充披露两次交...
	（一）结合前次收购标的资产控制权交易与本次收购剩余股权交易之间标的资产发生的现金分红事项，以及控制权溢价影响，补充披露两次交易标的资产100%股权评估值出现差异的原因及合理性，重点比对两次收益法评估所选参数的具体差异并分析原因。
	（二）核查意见

	八、申请文件显示，1）全封闭中高考补习培训业务收入确认政策为标的资产按补习的教学周期收取学费，于收到学费款项时确认预收款项，并在教学周期内按直线法摊销相关的预收款项并确认营业收入。2）K12课外培训业务收入确认政策为标的资产按课外辅导的课时收取课时费用，于收到课时款项时确认预收款项，每月按实际消耗课时结转确认收入。3）K12课外培训“按效果付费的短训课程”产品收入确认政策为因未达到保证的培训效果而退费的情况很少，因此其营业收入确认方式与其他K12课外培训产品的收入确认方式保持一致。请你公司补充披露...
	（二）K12课外培训“按效果付费的短训课程”产品的效果判定情况及依据，与其他K12课外培训业务收入确认方式保持一致是否合理，是否符合审慎性原则，涉及退费事项的会计处理方式及在评估收入时是否考虑退费比例、退款比例的情况
	（三）核查意见

	十、申请文件显示，1）前次交易，当时业绩承诺方承诺标的资产2017年、2018年、2019年扣非后净利润不低于10,000万元、13,000万元、16,000万元。2）标的资产2017年、2018年业绩承诺完成度分别为105.02%、101.24%。3）本次交易，业绩承诺方承诺标的资产2019年、2020年扣非后净利润不低于16,000万元、18,000万元。4）2019年1—4月，标的资产实现净利润4,869.02万元，占当年承诺业绩的30.43%。请你公司：1）结合标的资产报告期净利润情况，以...
	（一）结合标的资产报告期净利润情况，以及行业特点、发展潜力、同区域主要竞争对手情况、同区域市场占有率、未来市场开拓规划等，进一步补充披露标的资产承诺期净利润较报告期净利润保持稳定增长的依据、合理性及可实现性
	（二）核查意见

	十五、请你公司根据《国务院关于鼓励社会力量兴办教育促进民办教育健康发展的若干意见》等规范要求，补充披露本次交易评估报告中，是否充分考虑盈利性民办学校应从年度净收益中，按不低于年度净资产增加额或者净收益的25%提取发展基金及民办学校应从学费收入中提取不少于5%的资金，用于奖励和资助学生等的相关规定的影响，如未予考虑，补充披露上述规定对本次评估作价的影响。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）根据《国务院关于鼓励社会力量兴办教育促进民办教育健康发展的若干意见》等规范要求，补充披露本次交易评估报告中，是否充分考虑盈利性民办学校应从年度净收益中，按不低于年度净资产增加额或者净收益的25%提取发展基金及民办学校应从学费收入中提取不少于5%的资金，用于奖励和资助学生等的相关规定的影响，如未予考虑，补充披露上述规定对本次评估作价的影响
	（二）核查意见

	十九、申请文件显示，1）收益法评估时预测龙门教育2019-2023年营业收入分别为56,351.40万元、61,629.13万元、67,097.07万元、69,962.82万元和72,593.13万元。2）全封闭中、高考补习培训业务预测期单价每年在上一年度单价基础上递增2%-5%；K12课外培训预测期单价每年在上一年度单价基础上递增3%-5%。请你公司：1）分业务类别补充披露预测期各年度单价的具体金额选取，并分析预测依据及合理性。2）分业务类别补充披露预测期各年度报名人数的预测依据及合理性。3）结...
	（一）分业务类别补充披露预测期各年度单价的具体金额选取，并分析预测依据及合理性
	（二）分业务类别补充披露预测期各年度报名人数的预测依据及合理性
	（三）结合上述情形、行业发展情况、竞争对手情况等，分各业务序列补充披露龙门教育预测营业收入的依据以及合理性，是否符合谨慎性要求
	（四）核查意见

	二十、申请文件显示，本次评估未披露毛利率预测情况及依据。请你公司：1）结合标的资产报告期毛利率变化情况、行业发展状况、主要区域市场需求及竞争对手情况、人员招聘计划及与业务的匹配性、房屋租赁费预测与预测开班规模的匹配性等，分业务类别、班型类别补充披露龙门教育预测主营业务成本的依据、过程以及合理性。2）结合同行业可比公司毛利率情况、预测单位成本变动情况等，补充披露预测毛利率选取的主要依据及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）结合标的资产报告期毛利率变化情况、行业发展状况、主要区域市场需求及竞争对手情况、人员招聘计划及与业务的匹配性、房屋租赁费预测与预测开班规模的匹配性等，分业务类别、班型类别补充披露龙门教育预测主营业务成本的依据、过程以及合理性
	（二）结合同行业可比公司毛利率情况、预测单位成本变动情况等，补充披露预测毛利率选取的主要依据及合理性
	（三）核查意见

	二十一、申请文件显示，2017年度、2018年度龙门教育销售费用率分别为14.32%、12.05%。预测期内，预测销售费用率为11%左右。请你公司：结合行业特点、报告期内销售费用率情况、同行业可比公司销售费用率情况，补充披露龙门教育预测销售费用率低于报告期水平的原因及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）结合行业特点、报告期内销售费用率情况、同行业可比公司销售费用率情况，补充披露龙门教育预测销售费用率低于报告期水平的原因及合理性
	（二）核查意见

	二十二、申请文件显示，本次交易收益评估采用折现率为13.25%。请你公司结合近期同行业可比交易，补充披露本次交易折现率选取的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）结合近期同行业可比交易，补充披露本次交易折现率选取的合理性
	（二）核查意见

	二十三、申请文件显示，标的资产的溢余资产主要为货币资金减最低现金保有量，最低现金保有量主要考虑标的资产经营所必须的人员工资、扣除折旧摊销后的管理费用、营业费用及财务费用等，经测算溢余资产为人民币21,976.74万元。请你公司：结合标的资产最低现金保有量的测算过程、结果及依据，补充披露溢余资产评估值的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）结合标的资产最低现金保有量的测算过程、结果及依据，补充披露溢余资产评估值的合理性
	（二）核查意见


