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和化解专项债务风险，通过强化信用评级、信息披露、市场化

定价等市场激 励约束机制，推进地方政府债券的市场化改革。当前，我国处于全面

建成小 康社会的决定性阶段和城镇化深入发展的关键时期，工程建设项目需要大量

资金支持。本次项目收益与融资自求平衡的专项债券项目旨在打造立足于我 国国情，

从我国实际出发的地方政府“专项项目收益债”。

(2 )资金稳定性

根据再生水利用项目专项债券发行计划，本项目总投 24080万元，计划债券发

行金额为 19264万元，2020 年第一批申请 3000 万元期限 10年( 2020年 1月至 2029

年 12月)。 本债券对应经营总收益为 42006.91万元，在债券存续期内，经营净收

入可有效覆盖债券对应成本、债券利息支出。本项目资金稳定性总体上可以得到保

证。

三. 总体评价

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求, 并根

据我们对当前国内融资环境的研究，认为再生水利用项目专项债券可以 相较银行贷

款利率更优惠的融资成本完成资金筹措。同时，经营收入为项目 提供了充足、稳定

的现金流入，能够满足债券发行还本付息要求。

综上所述，通过项目收益与融资自求平衡的专项债券的方式满足再生水 利用项

目的资金需求应是现阶段较优的资金解决方案。

四、 特别申明

(1)本评价报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议。

(2)本评价报告基于以下假设条件下完成,

1) 该项目所遵循的国家和地方的现行有关法律、法规和制度无重大变化;

2) 项目所在地、行业形势及业务涉及地区的社会经济环境无重大变化;

3 )项目建设如期完成，经营计划如期实现,无重大变化；
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