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金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规模。  

（1） 资金充足性 

该项目以学费、住宿费、培训费为主要收入来源，作为还本付息基

础。通过对莎车县高级技工学校提供的《莎车县第二中等职业技术学

校（莎车县高级技工学校）实训基地设备项目专项债券收益平衡方案》

中的资金收支数据进行分析测算，该项目专项债券的本息覆盖倍数可

达到2.33倍，能够满足资金筹措充足性的要求。 

（2） 资金稳定性  

根据该项目专项债券发行计划，本债券发行一期，发行金额为

3,000.00万元，期限为10年，按照每半年支付利息。债券与总投资之

间差额由资本金方式投入。  

根据莎车县高级技工学校提供数据，本债券对应实训基地设备项

目建设时间预计从 2019年开始，至 2020年完成，债券期限为 10年，

为 2020年至 2029年。在债券存续期内，经营收入可有效覆盖经营成

本、债券利息支出。项目建设期及经营期留存资金可以支付后期债券

存续期间的利息支出以及到期的本金偿还支出。期末项目累计净现金

结余 5,682.20万元，本项目资金稳定性总体上可以得到保证。  

三．总体评价 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券
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附件一：莎车县第二中等职业技术学校（莎车县高级技工学校）实训基地设备项目资金充足性分析情况表 

  单位：万元 

项目 合计 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

项目现金流入 21,373.40 5,962.34 1,712.34 1,712.34 1,712.34 1,712.34 1,712.34 1,712.34 1,712.34 1,712.34 1,712.34 

业务活动现金流入 17,123.40 1,712.34 1,712.34 1,712.34 1,712.34 1,712.34 1,712.34 1,712.34 1,712.34 1,712.34 1,712.34 

财政拨款收入 14,303.00 1,430.30 1,430.30 1,430.30 1,430.30 1,430.30 1,430.30 1,430.30 1,430.30 1,430.30 1,430.30 

经营收入 2,820.40 282.04 282.04 282.04 282.04 282.04 282.04 282.04 282.04 282.04 282.04 

融资活动现金流入 3,000.00 3,000.00          

债券融资款 3,000.00 3,000.00          

资本金投入 1,250.00 1,250.00          

项目现金流出 15,691.20 5,096.82 843.82 843.82 843.82 843.82 843.82 843.82 843.82 843.82 3,843.82 

业务活动现金流出 4,250.00 4,250.00          

设备费用 4,125.00 4,125.00          

教学资源建设费用 125.00 125.00          

经营活动成本流出 7,178.20 717.82 717.82 717.82 717.82 717.82 717.82 717.82 717.82 717.82 717.82 

融资活动现金流出 4,263.00 129.00 126.00 126.00 126.00 126.00 126.00 126.00 126.00 126.00 3,126.00 

债券发行费用 3.00 3.00          

偿还债券本金 3,000.00          3,000.00 

支付债券利息 1,260.00 126.00 126.00 126.00 126.00 126.00 126.00 126.00 126.00 126.00 126.00 

期初现金   865.52 1,734.04 2,602.56 3,471.08 4,339.60 5,208.12 6,076.64 6,945.16 7,813.68 

期内变动  5,682.20 865.52 868.52 868.52 868.52 868.52 868.52 868.52 868.52 868.52 -2,131.48 

期末现金 5,682.20 865.52 1,734.04 2,602.56 3,471.08 4,339.60 5,208.12 6,076.64 6,945.16 7,813.68 5,682.20 

债券本息覆盖倍数 2.33 
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