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基金代码 006644 观点提供时间 2019 年 10 月 

基金名称 消费升级 

运作回顾 10月份 A股表现震荡，整体 10月上证指数上涨 0.82%，

深证成指上涨 2.00%，创业板指则上涨 2.69%。 

本基金综合考量市场因素，通过对宏观经济、政策环境、

证券市场走势的跟踪和综合分析，精选了景气消费细分子

行业和个股进行重点配置。配置较为均衡，一方面规避业

绩不稳定、不确定的小股票；另一方面精选核心股票，但

对太过拥挤的股票我们也保持了一定慎重。 

后市观点 
国庆节后，上证指数连涨 5日，市场情绪持续回升，后市场

出现一定程度回调。股市对外部因素的反应持续钝化，后续

走势已更多受国内经济和公司基本面等内生因素影响。无

论政策面还是资金面都对股市形成有力支撑，市场整体风

险可控。在宏观经济承压前提下，未来可能继续出现结构性

行情，质地优良且估值合理的头部公司将持续受到市场青

睐。 

总体而言，受宏观经济持续下行影响，市场短期可能会有所

调整，但有政策面和资金面强力支撑，指数下行风险可控。

后续结构性行情有望持续，站在目前的时点，中长期我们继

续看好质地优良的新核心资产所具有的长期配置价值。 
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