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运作回顾 11 月市场小幅回落，上证综指在 2900 点上下震荡，结构
分化继续。整体当月上证指数下跌 1.95%，深证成指下跌
0.55%，创业板指下跌 0.38%。 

本基金综合考量市场因素，通过对宏观经济、政策环境、
证券市场走势的跟踪和综合分析，精选了景气消费细分子
行业和个股进行重点配置。配置较为均衡，一方面规避业
绩不稳定、不确定的小股票；另一方面精选核心股票，但
对太过拥挤的股票我们也保持了一定慎重。 

 

后市观点  
站在目前的时点，我们认为，近期市场持续磨底，下跌风险
可控，但也缺乏大幅上涨动力，短期市场以震荡走势为主。
但长期来看，外资仍在持续流入，政策面也有支撑，中国市
场仍具长期配置价值。存量经济条件下，龙头企业优势将进
一步发挥，中长期持续看好以新经济、消费升级和科技创新
为主题的新核心资产。 
 
 

 


