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KAT B FZEME. Bk, BEBPBUOYIME NS E AR A =0

C—P=S—K(@+n"-T A (2
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(3) R EESH

OMRGE B L, KI5 RSB PG Z R W T

2 X5 B Z2H U
DAL A A 2016 4F 12 H 31 H
AR HA A 2018 4 3 H 31 H | MWL g I8 L2 Fily
B B 5T . .
gf FIRERA 2778.40 T 70 | SPANI 2L S16ALI E (AR )
FRE WL 5 B AL ] T o Afr =15 % 4 >
- | (1+10%) HAREIHE[AE HRREER, H
HIBLAAT Hit K 26,3402 10U | (e ansin 2141 Fiot, %I 2016 4F 1 A
29 H, FiitmeEH 2018423 H 31 H
SR ] T 105 4 gﬁﬁﬁﬂﬁﬁ@%ﬂzmwﬁwﬂm5%$
TR 25 % 1 2 64% ZZTia v E G Rl 2k, SR N SR
&
RSP H o 30.85% | = AI Lb A ] [y 5 A 18] A g A 8 Bl 2
FRERfi k BIER SR — R T, ST
e . R IR B 2k, HAh =41 N
FIATRB O | g 23 S5 8 B 5 ] €5 5 T
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ZH SE 77 B AL ZH N
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AR HA H 201843 H 31 H FRYE PN L) 58 I & JE T
FRETEE P2 B S2 A A% S 2778.40 Ji ot PEAL I & ERES S1% RN E (ANE M)
FRE PN L) 58 AL B W Xt =SE B H] 10% ) A 45
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S 3277 [ AL S B0 B
SRR ) T 1254 | PPANES B FE R H 2018 4 3 H 31 HIMARRR
TSI R 2.64% 22 1545 v Aot B Ui 2 e it 2 i
JER R o 30.85% S ] Lo W) 7 S (8] ) B A e 5 36
LITAT AU % 2% | AR ERE HZ ESE 07 [EE 51% 0] fEPEAR /N .

1 ERSZEHARNAX (D RAK (20, WLATHE HAETEAS I AE H 2R B
BOMSETT BRI E . B h 2K

ST R K75 [ 5 AL 3277 [ AL
AL AR E H 2016 4F 12 A 31 H 2016 4F 12 A 31 H
WIR R H 201843 H 31 H 201843 H 31 H
WIBUE (AR 103,100.00

(D)L Tt 5 A XA P A 45 2R

G TS H 80 X4

RAEEHZ M, B 2016 SFERF ARG . 82, A0 E

AMZE RS SR T

AT TG

F AR R B R TRESHME BRER P& HME

L% 6% 2,406,355.01 5% 120,317.75
E3F 4% 2,627,582.69 5% 131,379.13
E3F 2% 2,848,810.36 10% 284,881.04
RN 3,070,038.04 60% 1,842,022.82
FF 2% 3,291,265.71 10% 329,126.57
FF 4% 3,512,493.39 5% 175,624.67
TIF 6% 3,733,721.06 5% 186,686.05
Wt 2018/6/30
AR A piA SLERFIZ 14.71%, 4 XHIZK 18.15%
BAEXPHEE (ARH) 3,070,000.00
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WA E BRI, iR 2016 SEA1 2017 SEREFANENTEIE . ME. i
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F7% 6% 3,305,374.78 5% 165,268.74
E7F 4% 3,451,880.03 5% 172,594.00
E7F 2% 3,598,385.27 10% 359,838.53
RN T 3,744,890.52 60% 2,246,934.31
TVF 2% 3,891,395.77 10% 389,139.58
T 4% 4,037,901.01 5% 201,895.05
TVF 6% 4,184,406.26 5% 209,220.31
Wit AT H# 2018/6/30
JRAL B A A SLPRAIZ 14.71%, 4 XFIZK 18.15%
BRAENMPMEE (AR 3,745,000.00

2. f5 R R TR PPAG T % ]
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EAk Al R BEE. R ER SR RAR CEREE &FE
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215 7 LI IRMERL, SR K AR5 [ AL

WSk (B XS

PR R 2058 . {5 AL 100% I W) a6 5 At B AN N I 14300 /5 7,
{8 &5 AT AR R ML SR 5 B 1F] 2017 4F-2019 4F 11 2 AR S i 15 1) 1 155 o 33k 47 1 2
(“BeEXINYT), BARZEM T

(i) fE AL 2017 4. 2018 4F. 2019 4F = 4E 2B FiE 2 5~ 1300 77 -
1700 Ji. 2200 JiJG. [FE, 2016 G288 i )5 1 A EAME T 400 J57G.
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Sz 2] S5 8 A AR S T SE R 2 RS A P [0 S B 5 A 1) e A (4 IR —
ML SEAT R RS Ay A [0 T X Ay = 52 5 Xt 47 -- 24 w) Ce SO 4 BBt 7 i
IrELs BiJa B bakid 22 S5 I <

(D ARE) A FE SR TAE — 2 THE EER SE AL SUR T Y 80%.

Gi) BOBURE LTy AN/ B (23w H B0 B A R, Rk 52, UK
Fe AR )23 ) H BB T AN R K S I e B B NI .

Ciii) 22377 & B E HIBCRS 107 st o 5 3 (B e ik 7 AR A G 2
3t B 1) Bl 408452 52 S5 BRI S ) A At 7™ B 45 B S5 B S T

PG LE % L HLA 3 R, R A WA 3 STy SR (] ) 5 T 3 R 2
PN H A 58 BRI AT 4 B A

ST B AL -

BT RE RN, WAR I 7] L4 Se A MM SR I K7 A IR e
3 SN ARIAT EAR T B (R EAR TR E R AT RAT BRI EidhiE),
ST 5 I L 75T e R A A ER RO L B R 1) 55 = U 3 % [ g 5K
J7 TR I 2 AR A A o IR B 5t Ay = 22 5 Sy = 2 w] L SRR B 7
I 2L BiJa oM f2 ik ik 2 305 B4 o

MAZI AT LA Y, WAL A Z5TE, TEHRET it ab .
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8-1-2-191



AL RCER BHE B A IR A 7] 5 e W [ 2

R M BEREIT KA T (ot ENEE 22 5——& R THMIARHE),
Gft TH, RABEH— SR T ™, I R At 5 A7 1R 4 Fil 7 £57 R 28
THRME.

FEME: @RbE T, RIBAVEFA RIS HAh DT R TR DK FF
BRI — 5

A, DA T WSO 4 B At 45 R 55 77 1 R RO

B. TEVAEAFIZRAE N, 5 H A7 28 e 4 fib 0% 7 e R £ A5 1) 5 [R) RO

C. KR H ik B S8 T AT EHENIETAE T RS, Ai4
AR 1% & FRR U B T A B = 0 3 S A TR

D. ¥ RZUH AT il B S8 T REEATSEEATA TEAR, (5L
SE R ) H B AR T B AT e [ AU I 4 B A 4 % P BT AR T RS R
Gho Hodr, Mk E SR TEAERERN MIZ 8 (et HENEE 37 5——& R
T HFHRY 43 ZNBaE T H 1 w] 816 TR s8R AT AN AR B A S5 15—
75 F OB AE AT Fvg B 7= 1 i T, A5G A B gl 2SR AE AR S B8 38 £5F 4
b 5 B A A T 1A [

MAERET LA, % CRBUE SEH ) AR T7 R 3207 [B I BORTE
W E L (BCA RN, & T HEE 4Rl T A

(2) BRI

O 77 RIS 3277 I ALPFAL 732

IR FEA X TE 1 48% AL I B — TR BRI, L FFE
R TS B AE A8% AL Bl T A2 — TR TKIAAL, & k-5 5 Bk R V7 A8
A LUK F BL R P A 792

Ci) A7 3 8 — M v /R WAL E A28 (The Black-Scholes Option Pricing
Model) (L FHx“B-S H7)

AT S T — 1 T R T AR A 2 5 [ 20 BF K 2 0 2 IR A S ANIE
e WRURIT T 1973 FRER GABCEM 5 AR F6D) FAR R HM, 1
S TE- MR R BT RL T2 N A TR BRI (. BRUARCR 48 R Re £ 2 H
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AT AEBURI — IR0 B UME I AT CRISSIAUAE 208 P IR B2 R
o). A 5 DM EERERER: BTN, PATIE. 2H
B JI0 JRUR: 23R 55 7= A b i Bl 2

(i) XMW EMET (Binomial-Tree Model)

TR E AR A s SR SR AU (e SRR i T DAAE B
W H B AR — 22 5 B HATI—SRIIBO IrER Tk . HEAER SRR
IR AR BT A RGPS ETRECR R, HAEBRANE RN, B
A B CBRR ) sl R A QR R A AR . BARIX (R ARH i gL, B
TR BAIE A5 5 1IN TR) BEAH 23 9 BE /N (I TR A, b I ST fK) — SORIARUE
P AL R] LA S 25 5 B R AR I B2 7 O AROR T O vl RE AR B B 42, —
SUR 58 U B K 5 2R A7 B2 0100 oot TR BL, IR lEIIRUYIBR 45 4, 12 (b
B AR S A R B SN I T BE A e A, JFXS B — B4R 1Y
B RO SESBUT B 2 A0 B T S B SR R o XTSRS,
TR EIATAL, A1 m E AR SRR AN A% S A AT AU & A0 G S5 L
RIS E RPN

AR B 2 B R RV ER, R R IR URN 2 J5 [T AL R RETE AR
o (B AT, B RRERIIAL, R SE 0 [R5 BURISE J7 [l IS K B-S A7
AT PEAG

(i) B-S A R AR

TERIBCE RO, TE RS FIZE r FIBR BP0 K B 26 & A2 152 11

B 8 7 A0 A% B ATLIBE 20 I R RS B 25 43

B 58 P18 A RO A SRR B e A

SRR, BRI H A BT AL

WA TCERE, BIRAFLERLSORIZE 5 AR
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VT, LEFER LRGP L2 B2 RIS I 58 &
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Civ) B-S BAALTH5L 2250
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e CO: ARG X: HIRHAT
AT SRR a2 T SRR Y 8] 5

d2: B-S KM ANZSAL.

m[i
X

02

dy =

G\E

~n3 (D

S: AT IS e EEEE
N( : t#EIESHERE; dl,

, dy = dy— T

B X WIBBATOY: S: ARIBE S BLSEANKE ;

r. SRR RS R T BRI

o: MEWEIER,; §:

ELE AT B

AR B H - 398 (Put-call Parity) 3K 521 SEANZ I 528 BRHIALT
21 A5 S KAz i SR R S5 2% A IR B SUUBURT DU AZ 31 0 o T L P e KRz 47 4
FATHUF BA FSEMME . B, B EHBAIIR I E MY A =N .

C—P=S—K(1+n"-T

~i(2)

E3: C: BEKIIEL P BB

K: WIBEAAT s S: Wni B8 IS s

r: SRR R T BRI

(3) KM EZESH

FI7 FERSHO A S5 R A0 T

2 375 B S

PRAL Y A 20174 12 H 31 H

HIRLEIHA H 20204E3 A 1 H FR 4 UM S L) 5 B P2 T

T S IS A . X .

g?éﬁ@*“ %%msmﬁﬂﬁ'ﬁﬁﬁﬁﬁ%gﬁm%&mmﬁ<A§m>
R AR P £ 52 IR [E] W %o 4 = 22 5 5 My -- 2 =]
2 YAV EIT AN A0 B R 3R 38 %8 SE T

WIRPHAT I K | AR 6864 /57 (I 4
Hop =z BN 14300 576, ACEIH 2017 4 3 A
31 H, filitkE4EH 202043 A 31 H

WIALEHARE A T | 2.254F AL I 5 2 Wi R H 2020 4 3 H 31 HIKAERR
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5 L& B fyh 5 1B 1R 58— 25 A AL BUE AN BRI
80%., Sl EAME N — Bk, Kb =
SKITATBUBE R 8% A SEAF IR PR SRR S5 BR P A el
T RARAR, K 489% BB Inl 5 45 S 77 /7T BEE

BN,

1 ERSEHARNANX (D KAK (20, WLATHE HAETEAS SR AE H 2R [BE
BOMSETT BRI E . BAR D h 3K

LM T A & 77 Bl 3275 B AL

PP S H 2017 4F 12 A 31 H

HARCEIHA H 2020 4 3 A 31 H
HARE (NRTIT) 236,100
(Z) AR EERE. FESERTHEXTMN. EIMRF[E EREEKY
TE

1. iR
FOy s db B R Bl R A TR A &

LJi—: LiESmE S ERaRA A

4J7 " R
PT:

T 7 bR
7. AR

(1) BHE X
“7.0 MGk v

&I RIE I, FREGA T L SR EBIA Y 2016 4F K 2017 4EPAS e
SRR CULR fRIFR AL SURE ) s SR 7 Bk HL % R % E 5 24 1
AR A 7] 2016 4F % 7 i 14 R JE AT 10,000,000 TG 2017 SF4F K i 14 11T
AMIKT 12,500,000 76, HolVGizk i Ha) A S AR v A AMIK T 22,500,000 JT.
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P78 7 AN RT AR 300 5 R T EL I 2 R A K B 3 DRAIE AR (18 2 7] SE B S5t
A N7 LR TT RN, bR =] el BB BUR T, FEAR A 2 m Gk
ZRA TN, W RO IR BT 2 =/ USCR R IR R 2

BBk
7.2 IR A
S I7 IR, HRAR R0 2 7 A TR OB 52 b ) 4 3 (090 B4 £

{9 42,000,000 75 {E1% 77 FTHR 4R AR 55 A1 ) AR RS LT L
T

7.2.1 WARIAT 2016 4F. 2017 4F =4 RiFsebrdFlETE 20,250,000 TG
(EHAKD % 24,750,000 76 CEARYD Z 08, 07 AN — 5 E 5 1 4G
EHEATIREE, RIS T3 8N AR B ST AT At 5 R AT AT AT T A b

7.2.2 WARIAT 2016 . 2017 4F =4F RiHSEbridFlE = T 24,750,000 TG,
YU R 75 A% DA R TR A SRAR IR A FE NI E M, AMEE A= BT SR
~+ R IEFAE 22,500,000 J0 X FIARF AL E X T e L] 51%- F 7 J9%F
B HRIIAF] S1%BE LS PR H 7

7.2.3 WkREIAT 2016 5. 2017 4F =4 Rt SR FEMC T 20,250,000 T,
W1 27 5 LR TS A A BT 4 TG A, FME S 3= J7 N R AR A F
51% AL ) S B th 5% - R SEBRiFAIE + Bt ANE 22,500,000 7T X WIEG
BEAGE X F T RF I EE ) 51%. 7

(2) [BIEAL

“7.3.2- (V) WHF T ARAET 2018 4 3 A 31 HZ JGMKHEAEE 7.3.2 2 M5B IR
VAR IR 2w AR IR, T 2075 7] LLIE R DL ER] 109 ) 48 4 S R 1) B 77 [l
e 5 BT ReA BIAR I A W) 51 T3 T H BEA O R RF A L4519 51%) 7

(3) [HEER

“7.3.1 H7RIEERL

ST F R IR, MBI NEER, H O A R BRI A T RIS LT
DL A 75 2CAE USRI H 5 kB T3 THIE 2 H AR AN H A R0 H 5 BT RE A 1R 42356
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(i) 05 B IBRJ5 I e e i M As %55

Ciii) AR A FAFAEATR AR FR 7 AN FE BOAS R A15 K A< 40 B WO«

Gv) @ EHNE H gt R (B 05 A5 A& B R § 240
AR WA E ) 1 A ™ B4 T TR B T 7

2. {5

75 (BT ERTE

L7~ W RHIRTEIRR): TR KA
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7 BRI A A R SE BRI

(1 ZA N

“7.2 ML GTRMs2 RIS A {1 42

HIRAE Gy FERUG , QbR A RITENL SR W AIR] 2017 4 . 2018 4 & 2019 4F
AN TERE TR ¥ BB R Ak B R AR TR R)TE Y 100%, 277, T
J7 B SR T3 R I 4 7 2o F 5 EAT A M2 <

AMEE = [CEAFER TR GRNE- =9 Bk Sebrd e 4 Bl ki
RN ] > aR 15 R Ak AR <P 5 R A 1 2 =) (R R A LG 451 48%
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“7.3.2 275 N7 AL

B 07 FR RN, WFRI A 7] T2 58 AT b SR U 1 RO AR P 28 S
3 FENARHATEATGElE (BIEEAR TR EH RATFRAT IR BT i),
77~ TR T BURI 3 10106 R 7 TR 1A A bR A R o FREASL i e o A7y =22 5 %t
- AF CE AR TTHI AL, Bl ROR) R aRiE 2 7 4 .
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[BIER 16: KT IKHARRAUR SR E N

RIBEEIZEHHL, RITA 2018 & 12 B 31 HFUNEEEL 4 2019 £E UL
ANH 479150 AT, SR 2019 4F 1-6 AL E I 899.73 F 7T, 2019 4F 6
B 30 BIRIEAEFITEMMNSELE 2019 4 7-12 BE WA A 3,500.00 AT,
Z1T ANBIFENIFMA DX L5 8T Z A RE N T A BT R B A NG ER A
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XF 48 K S ET 3h 3 < B AR A% BB E I 45 SR & R &5 BA = HR & R R RO 2 gk 4T
TR XEIER -

BEITA: (LD RREEERISLERISGREFETTHED, RE
HAESEEEWRAR S EEWNILGIER: (2) RIBEELE 2019 £ 6 A
30 HEFITEHNENESHRALTLHERRTKER; (3) JRIRBPEELE
20194 6 A 30 HAEFITEMMMMERZIR. ITEZITAM. ITREREH.
TTERITHE . WREHE. TITEREE: (4 4E (D - (3) #H#—iiA
2019 % 6 A 30 HFMEENAI M NIERFRIKER ERT o4, S (5) &
EETERRAITURRZRER . ELWNERK., EREKFEAFEESE
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TEAMNERENRER SRS,
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LM B AR ST« BRAFIT R R SS s HEAR 55, BhBUM R AN
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Ny ARG R DU N 5 R
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(Z) HEBEELYE 2019 F 6 A 30 HAFITBEHENEF R LLTRIFRRT
HIREA

T 2018 & 6 H 30 H, EHEEEAEFIT R 26 B, 55 &8N
4,437.58 Jijt. T 20194F 6 H 30 H, {5/EHEAEFITHILT 198, 515
4% 4,556.91 F5 76, B _EAEFRIBAMK 2.69%, 2019 4F 9 A 30 HZ B aETF
18R 2,929.25 Ji g0, WP ERONIE, FEREN:

1. BEEBESERARE, 1EABURE BALIRS IREERE, (5 ety
W2 B8

2. 5ERNGER, EEARTm, RSEEI7H, &/ IR szl
PL 35 B AME HIZEY K

3. BEEETNFHE SEARMAREIFRE, REFEEIE K —
NAT, R ORONE Fe BT B 2 Tl 2.
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Jb = BEIE TR A PR A 7
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(=) FIRIHBEELLE 2019 4F 6 A 30 BEFITEMMEMER AR, iTH
ZITHH. ITRSEEH. TRRITHE. WHEE. Fit5 AT E

fE AR 2 20194 6 H 30 H, ZEFITHAF:

F T BT ITHPATEE | WeEkEt | Bl ss R
B i B 3 B B &
1 iié’;i%’;zfggﬁ 2019.3.8 | 5%k 50% 40% 2020.3
2 | dbpdERigoERH A R A F 2019.6.3 | 5Ek 50% 40% 2019.12
3 ;E;Z%Béi%%) LA 2019.5.5 | 5EHK 80% 0% 2019.12
4 | bR EE = A R A A 2019.5.7 C5E K 0% 2019.6
5 qjj—‘% (RH) e 2019.5.10 EL5E 0% 2019.6
FRAH
6 | KFIEBLEA SR 2019.4.23 | 52/ 90% 90% 2019.12
7 | ILAREBHRESEARERAF 2018.12.29 CL5E il 46% 2019.3
8 Zi%%ﬁ ORI AR 2018.12.19 | 5EH% 50% 0% 2021.11
9 | REMAZRILRD 2019.6.20 B e 0% 2019.9
WS (BEHRD AR5 N
10 Efg B A ] 2019.7.10 | 5ER% 50% 0% 2019.11
W (BEHD AR5 N
11 AR B A A 2019.8.8 CLIE R 0% 2019.9
W (BEHD AR5 .
12 AR B A T 2019.8.8 C 58 il 0% 2019.9
13 | dbat AR FE G R A R A A 2019.6.28 | 5EHK 20% 0% 2019.12
14 g%ﬁiﬂﬁﬁﬁ%ﬁ&ﬁmﬁ 2019.7.5 | 558 50% 0% 2019.12
15 Z%Egzgﬁé?;? LA 2019.8.26 | 5E/% 10% 0% 2019.12
16 Z%@P% ClEsD B AR 2019.08.26 | 5EH% 30% 0% 2019.12
RS N B ST R R B Wk |
RS N B ST R AR B 1107 N
G _ Tt |
19 | ARG AR A A 2019.10.31 e 60% 0% 2019.12

o ST IR IAT A R L AE

T P ERMARRE S, BRI 2019 4F 6 A 30 HZRIE4 e
TEAFE 6 A 30 HZ JG3REL,

y mnEo

R LR RS, 15 R ELE 2019 4F 9 H 30 H Z BB DL R AEFT s

BB

TR A

T HRPATEE

Wit

SRR 8]
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AL RCER BHE B A IR A 7] 5 e W [ 2

PN U Sl
i)

SE LW SEIRENIN
NAEBEE SN
=) W 55 B 1 R SR
11 Bk 55 7 R W 5 H
AERUER SIERHY
Pt F R 22 7
SRk VAN
BRI o5 1 &

(M) &4 (1) - (3) #H—%%08 2019 4£ 6 B 30 H Mm%k B A Y A\ 12K R Ay
KIEREFRS M. BN

2019.09.26 56 % 50% 0% 2019.12

R 52 50% 0% 2019.12

3 2019.09.19 €% 100% 0% 2019.09

4 R SEI% 40% 0% 2020.02

T e R A A SN TR A O -

Bfhi: JiTn
B HBH | 20184F 25_169;;5 iogﬁ 2020 4 | 2021 4F | 20224F | 2023 4F | 2024 4F | k&
EIEN | 3,992.91 | 899.73 | 3,500.00 | 4,839.70 | 5,323.67 | 5,749.57 | 6,037.04 | 6,218.16 | 6,218.16
LIS SR SRR 10% 10% 10% 8% 5% 3% 0%

AT I 2019 4E TR K20 10%, TRMUC AN &40 4,399.73 Jist, #H
SLTRINAE FH (9 & B A R 80N 4,663.71 JiG, #iAE 2019 4F 6 A 30 HIEE &
MIFEFIT A 5 480 4,556.91 Jiot, SN KPEARREF, Ga % EERH
HAE PR A E T, HATTERAB B SRR BT 5 0 LA A TEAE
FATHRIGWCH E AT REMESE 3R, A RNER 10% 1 NIRAIG K&, RIEARS &
H, HAREF T 2, BASI . 2019 FERGBAE KRS
47.10%

(H) HEEETERRALITLRRESRER. BB, EFEKE
ATHEEEEXER, E—PIRAEMNRRUETETUNERRA 70%EH 7
MET T ER E SR

{5 AL 2017 SE BRI N 71.61%. 2018 SEEFIF N 69.13%, WHIETFHE
F%Ng 70.37%. 2019 L RERLEAEH 72.55%, ZF-FHEARH 71.10%,

1. RRPTAEAT W ARKTE S F L
BRSPS WET ZENET, CREARB A, PR 5
Ko BRI &, AR RAID R PR ST Mk — BRI KA,
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FERMR LS BGR Ko R, Pha vk SRR EE Dy fill i B FH 23 B Bl
5%, BEERETWIEN KRN, WKL . JTHAZLER, BEEBUGT
BUARSS  R R A e A R AR OGN 3 S HE) T, BURF B AR SR T TR 2 T
RACHE 1L AR G ORRE P OR B i X AR SR A7 il S S A 55 (1 7 3R
TRIRE S R IR R

BEE I & SRR, AGREE He nE 5 SR, B L 58 4 5 2 (10
H 2 A5 5 R0 o BAE, A8 R 440 ] DR e m O B A 5 KT 1 25 18 2
LAR SR A -

(1) PN 2

N ZFENBARRR, AFFEMRWS T Ca BG5S IR R 3%
AT FE RN 51, BEE M55 B AN e, N 3 R AR BOAR
MM RG2S m, AL RAR 2 .

(2) BIARAKFAWEE, Bl 55 SUREAR BT A 57 B4

15 R 4 P R S5 A RT3 SR RE 8 N IBURT B T] SR L 2R & PR Rk 55 B AR 55
FE 58 BUR I E BE7T . TARRCRGET AL, I\ TR AR5 AR &
M RE AT, A BIIBSS KB 2 A S Bt e AT AL S e, A BhIBUR IR RE 7]
“IRSMBUG " FRMEFRANES . B2 ENR. B EBE L
B HERIRBEEAR . [N, 72 4B L 55 W, A e [ o 4 R Al B
BEAR ST, BB A IR LB B IR 55 BOR T b, B2 A] o XA 4l 50 4%
A, DECEA N SRS PR Thae s T FAT W=k RSN bR B&ITHE
BV PR Al 55 BE 7, 35 B 2 W AEBUA Mk 55 D035 3R T 21 BN Ll 5 IR A Y
fil R TT SRAETT, AEWTSS U CUnPii (i BB )t Nk A R N Y A 1Y
W55 585 F1 0 AHRBAFBOARACT R R R BE T ST, A2 R 4 25 )7 AR 56 [F]
1P 7275 AN - /N (R RS EE 295 %NS

(3) 2 Fl R BRI AR BE

BTN SRR, R, EHMCRKR, WA RN T
WA, R G A

2. ENRASEK
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2017 4. 2018 4F J¢ 2019 4EFUYIE JHE LRI K F 73709 65%. 29%
B 47.10%, SRR E 2016 HEIFUALVE TBUM BB @R, &I e
HUAF T B O, NI RKIEE R, BEE RS IR K, I NI
2z, DRSFALTHE B E RN N OR T 10%H G IKF o WO HI3E K )
FEF AT AT RIEN, 0RO S, R R EEAT4
AN SE il A TR B R DA A T S R oKk, SR B JRAN TR 2 53 AN i 2 i pleA
KRNI K, BRI, B SO AR KT B0 28 1 52 ) S B )

3. BAIEIKP A RS

B EEEE 2 FREARRER . BRI IR 55T IRk55hE
BENTHETE, BAER - E R E HAAT B KT, IR — e i nl

Bk

E N - AR SV RSP RS AR PSS E i e
FERI BRI AR EVERI RS, A FERA 700 1F R ARSI & it #EAT- I 55
RIFYI T B A
(73 HBELiBmBREHZIHE WA, EFEEFNFER. 2019 F2FZU
WAFEFETIHER, H—S IR AEREITRUEN X FHEE S%IE NI EK R
HfictiE R & 3R 1%

R AR A E N B AE AR IS, 2019 AR ENLI
{FRE TS DL T R s

B Jiot

i H 2017 € (WHSE) | 20184F (®SE) | 20194 (FW@D 2019 F (%F7)
BN 2,150.59 2,091.18 2,240.69 2, 670. 49
Bl A 443.85 581.87 724.19 1,061. 16
EH)E 1,706.74 1,509.31 1,516.50 1, 609. 33
B Z 79% 72% 68% 60%
ZAIMEPSE T 1,324.78 1,005.54 976.75 963.93
dEZ I 1,008.79 770.85 732.56 747.01

2018 FENV N 2017 AT /NIEE R B, R A Dy i g i
ik, W T EMER P REE, TETRE Y, X-HASE T 2018
M. [FE, S AT R KRR, ST

FAE N N Z 3] T 7
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b5 B BHE BB AT IR A SR e A1 R

TR S S5 e, PRIEAN R BUAEE, L am s N A B BT 1 B R B2 1
B, SECTIPANE T REEEBOR

R R R 2 AR BN RON BB A AR 2 AR FFTE 2000 545 A R i
S 2018 ARV R PR EE XTI IR S R AR, ELAE SR T AR
JENRT, i 2019 4F 9 H 30 H, EighE &I S EET I HREH 2,291.79
Ji7G, Tt 2019 FFHIAIRA 1,792.80 57, TR —BHERL S FM BT 5
S 2,080.72 376, Tilit 2019 SEMHIAUN 653.72 3G, it Tt 2019 F R
NN G40 2,446.52 J5 70, WA 17%. 25F, A% R 5%1E T s A\ %
K&, BAGHMKTE. 2019 FLERFRRERIKAN 2,670.49 7T, KIF
WK E A 27. 70%,

(£) BRITABBRARIURZRENRER N FEEZES KGR ED,
Fr X R S EE B CHA B AR TERUE K 45 R R 3R S HA & 1A% i 89 2 et
TS KR

RSB A IR B AR T 45 RO T B S A U R A CAE R I b
TR T

EHEKPBRBREBZTM A EZANTRMNEA Y KRBT 5, FXR8
AR, MRS ST R BIAIL R B9 AL A

WEADABAT 4 M FREMMEELEERRARY THALRE, AT
KK BAIL T MBS R B SR BOREAZ L, M H 48R3 R K £ mAh.

B —: A KMBE, WARRFTER RKRERT, 2AFTEK 5%
%%:aﬂhkﬁ%@*,%ﬁwﬁ BIERARBFERET, WAEAZ 1%
= FE, WAERRGEFTAKFIREL, KAEKREEEIK 1%
FAvg: JANEME, WILE, EAERERT, FTIEH KIEH 5%
1EAE 0 2019 412 A 31 B RABRBEF REKERLS ML R4 T :
¥ FA
. ERAE S AR PN K& BB ER
-5% +1% -1% +5%
WARAALL 11, 669. 74 11, 669. 74 11,669.74 | 11, 669. 74
KA LT K DML 7,824. 83 7,824. 83 7,824. 83 7,824. 83
£ | N\ <
;ﬁzziiﬁgwé 10, 469. 87 11,548.10 11,160.84 | 11,465.02
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. ZAE TEES BAKEE | FEEA
-5% % 1% +5%

T Aok &5 1,199.86 121. 64 508. 90 204,71
AL £ - - - -
12 4465 2018 F 12 A 31 B KA K T BILHE M ATE R4 T

¥i5: A

. ZAF L FOERE | BEAA

” ~5% +1% 1% +5%
AR IE & 9,493.17 9,493.17 9,493.17 | 9,493.17
K IR AR AR K 8 A 7,746.99 7,746.99 7,746.99 | 7,746.99
AT BT
N 8,497.88 9,293.22 9,021.73 |  9,379.44
PSR S 995. 29 199.95 471, 44 113.73
BAL 2B - - - -

12 &£ 49 2017 5 12 A 31 B KB R

T BB AT 45 R T

¥i5: FH L
S8 LAIF aF BOKE | FERA
B ~5% +1% 1% +5%
A R I AT 8,579. 50 8,579.50 8,579.50 |  8,579.50
K IR AALF W A 7,066. 74 7,066. 74 7,066.74 | 7,066. 74
BRI AT B
£ A A 7, 670. 12 8, 360. 48 8,178.18 |  8,436.76
T F %o 4 5 909. 38 219. 02 401. 32 142.74
BAL & - - - _
R, BEEEEARTASI NS, ZH Bt bk REZS L5
BRI T RO H AT RIR S B, KITARAHREES RIS A 48%. 2017

F12 A 31 B, 2018 512 A 31 H A 2019 512 A 31 B KIT ANz B &4

K HAREALAR T

1,436.65 77 Lo KAT
B 1%, NI K G R
BRI, 5T
A Hrh, EHRIT A

WAKE TR, TRAEAT ZITAKIARAILFT

B0 F AV AR R,

1%

1% B8 18 J A A
25 R K BRAAZ T A R A mAE,

AL M K 69 5 R £ 69 T F R KA K THEME AT
BALM K o 28 K, I 3T IRE A

T HAR RS H A T7,066.73 77 A 7,746.99 77 A= 9,183.63 F A,
2017 F. 2018 F & 2019 FHx Tl &

> Al A 202.73 7 L. 680.25 7 LA
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16.2 (R EFHH. BHIRSITITRELIERER
RAFHURE . AR 2 T R SEE 1 LB
(1) X R e I 55 R R AT B T A
(2) FRIUE RS RN IIR, 1N MK 5 7850
(3) TREH)Z, TG ERR KSR SOl Sis s
(4) FREOFA A R TS B S Sk a
(5) WEEHEEAET TR, SR BGIIE AT IE I
(6) X b ifg Hm ey (R0 55 4R R IAT B T T AF
(7) FREX_ R NI ANER, R0 AT SCFE

(9 VREEE, T LA 2018 48 N K& FIE T B 1 )5 H,
YSISRSE iR

(10) FRBUFK A EH R 2019 FEAETIT 5. &E LPATIH .
NG, RENM . FIRESTHITAAN:

(D FREELFEE LA SHAAETFVERS, AT AU 5 SERRTE i
—;

(2) 584 2019 4F 6 J 30 HAETAT S8 M4 A EE AR fL 1B i . A2tk
JE R K B B S SR bR s Ol — L

(3) RAT ANXHE A 2019 4F 6 /1 30 H Fl B NI K A A &
LeFE o3 IR

(5) AT NAHE B HAE 50 AR ORI B S EAT I ST SR 70%1F D9 T 31 35
B GBI

(6) RAT AN g B A8 AT I AR IR I IE B S% 1 NIR NG K R HA &
PRAKHE .
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TS HR Yl YRR IR A AR R

16.3 4 EWEAR
R SR AR I B T8 YA N 1 45 SR X B 2 ) AR AP 20 i A 1 A B
Bz “HINT WS RHERSEREN A3t AT 7N e .
MRARHE R, CERRBIFZ BT K RER" 2= W5 RE&E”
ReiEAT 1AM TR LT

“UZ) KIARA IR BALN K E B AR TR

REMA, FELEARITASRNS], ZABALLRELCLHE
BARR T EQ AT RIR 5T, KAITAH A EE LD A 48%, 2017
£12 431 8. 2018 512 A 31 H& 2019 % 12 A 31 B RIFAMIZ B L4
KA AT IR A FH AN A 7,066.73 77 T, 7,746.99 7 A= 9,183. 63 7 .,
2017 SF. 2018 SF A& 2019 FHFAEH A A 202.73 H L. 680.25 7 ALAe
1,436.65 77 Lo AATAD AR A EASERHERE, LAFEEIK 5%, IR FH
B 1% JKAIE KNSR 1% A B E T ARG e 5%t K HA R AL AL IR 3
BRI, DA R R IAIT HA R ABAL, *IRE &4 A A =
A Frho FERAT ABEAT ALK 69 SRR A 09K 3 3 R A 1T K T HOR M 9AT
5B AHTEE, TREE AT AKPIARZ T BALN KGR, F 3R &
ES R R - o
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Bl 17: KX TFEERENK

RIFEEMH, ZITAEHITHEREMNKE, CHEEIER 26%EH
TUMEATR I ERIZE . SWIEATNITIANIEKE, X EiEIREEE 68%1E A il HA
It ER R, SWERTIHRANIBIKE ., 2017 £, 2018 FiLMEEE W INIG
KRETHEBEYE, EEHRBEWRAETREES.

BEITAREEERENRERN TEESHRERES T, FXEXS
L ERENIRE R &R EH SR EAHANEMETRSREIET .

BEITAGESILHER. LiBEHE 2019 £ 1-6 BEFEKE, BEWEAE
EeZ K F. 2019 F2EFITHERARALITUREZSER. ELBAIEK
Bis. BWHATR. EFRKEZHFR, HRALCHEE. EBRBHELKA
RE, ERRKEERKEERTEFEMN, FHE—PRA LRTUNEARITE

FIRFFT NS K IR A iR R SR 1.

BREVMEAMBRSIHTZE LASBNHF A FTRHEL
171 RITAEE
(=) BEITARZEEERHENRERT TEESLKBIE RS, FHxHEX
SHTHNFERENREREIREHZHEFENZMHEITR S XRE R

T R AR R E I 4k 5 SR T LS B 1 BUBME A M AR R I TR sT iR
I

EITERE ’Tﬁéﬁﬁﬂ"di‘ﬁdﬂ;&ﬁﬂii m)ﬂ#:.r%lxéﬂﬁ‘, 7’3’-‘0\/\1)}]’}%"‘/\7{)‘
e, MK S FOTH BB R A

NEl AT T 4 MR AR LSRR AL R AETRE T AR
2, A TXF RN TRE A BEALE, W H 4 F 3R R L RE,

HH—: KA KWGE, WARRTEFTARKZIIRL, EHEEIK 5% (L
s & e 3%)

%%L:&AW%%*,%$$&” FTERAEEBFERT, WILEAZ 1%

HH = AR, WAERRGEFTARFIREL, KA KREEEIK 1%

%%@:&A%%,ﬁ%ﬁ,%ﬁ%%ﬁma BB P AN He BY

L5 3a5 2019 F12 A 31 B B RBAHEBE I ERE T
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24 AA
F A ER LR S AR PN KR B A
-5% +1% -1% +5%
AERIAMELSH (H5gE
27. 52 27. 52 ) )
£ G 4 Ao i) 3,927.5 3,927.5 3,927.52 3,927.52
% amk & PME 3,071.55 3,071.55 3,071.55 3,071.55
HRBAMI B TIE
8 S 3,077. 20 3, 870. 26 3, 758. 42 3, 806. 27
T F) vk £ 50 850. 32 57.26 169. 10 121.25
BALAH - - - -
L iE%IHE 2018 F 12 A 31 H AR B BAME ST E R T
¥i5. F A
. ER W E JENIE K F Sl N
” 5% +19% —19% +5%
REeRMEST (5T
) G A ) 5,312.94 5,312.94 5,312.94 5,312.94
= Ak f A 3, 065. 22 3, 065. 22 3, 065. 22 3, 065. 22
BREPTAHTILE
R A 4, 454. 30 5,116. 06 4,949. 69 5, 180. 02
T F) B vt 4R 858. 64 196. 88 363. 25 132.92
WAL FR - - - -
b BB 2017 12 A 31 B AERBRARRBREIITERE T
L5 F A
. EE W E JENIE K F FIEF R
) -5% +1% -1% +5%
AR+ (527
) CR P 8 A ) 4,931.09 4,931.09 4,931.09 4,931.09
= Ak f AR 3,081.80 3,081.80 3,081.80 3,081. 80
BT A ENE
R A 4,234.92 4,748. 62 4, 667. 60 4,895. 74
VIR AR 696.17 182. 47 263. 49 35.35
WAL FR - - - -
L &Eteby 2019 512 | 31 B AR BIAKBESITELE R T
¥ FA
8 ERAES AR N K £ FiELA
-3% +1% -1% +5%
AERAMAL T (H5rFE
245, 27 245. 2 ) )
£ GRS A D) 3,245 3, 245. 27 3, 245. 27 3, 245. 27
#Emik & ha 1, 206. 13 1,206. 13 1,206. 13 1, 206. 13
HRAUIMBARTLE 2, 095. 26 3, 201. 51 3,109. 37 3, 155. 58
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Al 350 B Y R A B R e IS

. ENE WAL BN K E FERA
-3% +1% -1% +5%
xE AN AL
b P ACE S 1, 150. 01 43.76 135.90 89. 69
BALA R - - - -

L& 2092018 F 12 A 31 H B RBAK RS ATE R4 T

¥l5. F A
ﬁa ZAIF RS BOEKE | BERE
g -3 +1% —19% +5%
MARIAS T (5%E
2,881. 91 2,881. 91 2,881. 91 2,881. 91
A K) (GF = s A 1h) ’ ’ ’ ’
F 7 4A K @ A 1,221.45 1,221.45 1,221.45 1,221.45
BRMS A TG
o 2,837.73 2,709.27 2,792.77 2,837.73
PN A
T A B vl 4 5 44.18 172. 64 89.13 44.18
AL 43R - - : -
L& 4209 2017 - 12 A 31 B G ARABAASB RS ITE R T
¥45. FA
o ZAE FAE | kAHKE | GEkA
” -3 +1% —19% +5%
MARIAS T (5%E
2,907. 07 2,907.07 2,907.07 2,907. 07
AR £) (5 75 40 R 4E)
P75 4L IK & 1A 1,215.77 1,215.77 1,215.77 1,215.77
BRI HA TG
A 2,863. 48 2,787.05 2,437. 60 2,863. 48
T A B vl 4 5 43.58 120. 01 469. 47 43.58
BAL 45 - - . -

BATA 2015 Mo &4k, 2016 A L& ok, & TR —I=4]
Tk A GF, A HAE S W E B T #HIN T T ALY £ B 2,148.17 77
T, EFHRMICEHERZHRTER 603.19 7 4, kW LE&EHSH AR
1,544.98 77 Lo KATAD AR A ERSBEFRL, BAIFEIEK 5% CLin & 12
A 3%). WILESZ 1%, BN KB E TR 1% 8 18 5T A3 e 5%% 7 A AL
KT H BT, P ERBEF AKX EBE, RS EHFAEAFR > A
oo B RKAT ANBAT BAL M K 69 AR R A 69 E ) R SRS KT HOUR M AT
AECEANTEE, TRAEKATATRBLN KGR, 3RS &35 A0
ZFAERR,
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(D) BRITAGELHEE. LiBIRE 2019 & 1-6 AEARKE. BN
ElELZEN7KF . 2019 FE2FFIHER URFALITURKRZFFR. EAIANE
KHET=. BWRAER. ERRKFFRFR, RRLCHSME. LEREELK
ANBRE ., FHRKFERKRPA BB ATEE S, FE—5 A LRt
EF RN B R BRIEBKIER SR

N AT 5 IS5 T A A T S O (E TR A N R A
AT IARUR «

A 2019 % 2018 4 2017 4F
BABRE | AR | BANKE | BRE | GAEKE | EBRX
pIBPSIp=X 5% 27% 5% | 26%-29% 5% | 26%-29%
G 5% 61% 5% 68% 5% 68%

ICHE A, FiERES 2019 45 1-6 A BHRIZFRAKF. BN E AR S KT
2019 FEAAETF AT R

M=
2019 4 2019 4E 2019 4¢ 2018 4¢

g1} i

7 H ¥ b ol 16 A 2018 4¢ 16 2017 #E
BN (ot 5, 390. 08 5,424.00 | 2,783.32 | 4,563.34 | 2,948.28 | 5,167.41
EALRA (FF7t) 3,937.25 3,967.82 | 2,074.69 | 3,391.52 | 2,218.86 | 3,841.91
EH CH) 1, 452. 83 1,456.18 | 708.64 | 1,171.82 | 729.42 | 1,325.50
ESVIES 27% 27% 25% 26% 25% 26%

R
2019 4 2019 4E 2019 4E 2018 4&

T H 5 b Ol 16 A 2018 4 16 A 2017 4¢
BN (It 2, 670. 49 2,643.52 | 838.66 | 2,091.18 | 502.30 | 2,150.59
B A CFFot) 1,061. 16 84593 |  404.37 581.87 | 238.34 443.85
EH CHIT) 1, 609. 33 1,797.59 | 434.29 | 1,509.31 | 263.96 | 1,706.74
EEVIlES 60% 68% 52% 72% 53% 79%

HERTR, Ci&ik 2019 FHRARFRLFHEK 826.74 T, #*ig
18.12%, LA ERFHREIFRAMELARF. LERE 2019 FUAKFRLS
¥K 579.31 FA, B 27.70%, EAIEKFRESFTHE 12% £AFKPo%
AT, ROTHEBERNEPFPARBFEANBREZRTEAAEE, ZA8EL
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AR, EBBAIMKMER, 2019 FHETHRSBMAITLHEF, £
AERNEM TR K 2019 FLEEALGHAE, ToERA LERSEA
TR o

TR EIEMFTAETL, AREALERERAKE. BICLEHE 2019
SUHFCRIM/RKTE, 2FRAT LN 5390.08 74, 5 2018 F#K
18.12%, FEE MARAIE BT RGARZ L . BRRAAR. 2RREBERA
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	（二）结合报告期各期销售订单情况，说明变更收入确认原则对报告期各期主要财务数据和财务指标的影响，对估值的影响
	（三）说明上述收入确认原则变更是否构成会计差错调整或会计政策变更，发行人报告期会计基础工作是否规范，相关内部控制制度是否健全且有效运行，是否能够有效保证财务报告的真实、可靠

	2.2保荐机构、申报会计师核查过程及意见

	问题3：关于收入确认
	3.1发行人回复
	（一）数据分析和解决方案产品的各个阶段性验收节点、各节点确认的收入金额及其占合同金额的比例，各节点的收款比例，合同中约定的付款节点、金额比例与该节点已完成的工作量是否匹配
	（二）报告期内针对分阶段验收并确认收入所建立的具体内部控制制度及执行情况
	（三）发行人报告期内验收和确认方式是否符合行业惯例及差异原因
	（四）报告期各期不同验收和确认方式（经客户盖章确认的验收报告、客户以邮件形式确认验收、客户按照合同约定的验收付款条件付款视同客户已认可项目验收、会面、电话、微信等方式）对应的客户数量、合同数量、合同金额、验收次数、收入金额及变化原因，报告期各期上述各种验收和确认方式所对应的前五大客户的名称、当期合同金额、验收次数、确认的收入金额
	（五）客户以邮件形式进行确认验收的，确认人员是否具有验收权限，不包含客户logo或确认人员职位的邮件所对应的合同数量、验收次数、验收金额及比例
	（六）报告期各期相关项目已经实际完成且全部收款但未获取验收单的具体原因，发行人根据“客户按照合同约定的验收付款条件进行付款，视同客户已认可项目验收”确认收入的依据是否充分
	（七）报告期内发行人业务人员通过会面、电话、微信等方式获取客户验收是否留存相关书面证据，发行人对此建立的内部控制制度及执行情况，发行人以该等验收和确认方式作为确认收入依据的合理性
	（八）报告期各期上述不同验收和确认方式对应的成本金额、毛利率及差异原因

	3.2保荐机构、申报会计师核查内容及核查意见
	（一）针对上述各种验收和确认方式，逐项说明是否满足收入确认条件，是否具有客观证据
	（二）说明对发行人报告期内收入确认内部控制制度及执行情况的核查程序、核查结论，发行人是否针对分阶段验收并确认收入建立内控制度及执行情况，发行人收入确认内控是否存在缺陷及整改情况
	（三）说明对发行人报告期各期上述各种验收和确认形式的核查方法、核查范围、核查比例、取得的核查证据及核查结论

	3.3补充披露内容

	问题4：关于数据采集
	4.1发行人回复
	（一）按照数据采集途径、数据类别等口径划分的数据采集信息（数据采集劳务费成本及对应的人次、数据采集成本）
	（二）在由劳务外包人员采集数据方式下，与外包人员签署采购劳务合同的比例及未全部签署的原因，数据交付方式及验收人员、验收方式及其可验证性
	（三）报告期各期代扣的信息采集人员个人所得税金额及其与劳务费成本的匹配性及差异原因
	（四）报告期内各主要信息采集内容所对应的劳务费定价标准、价格水平及差异原因，与同行业可比公司及数据采集市场的比较情况及差异原因
	（五）2018年开始采用非全日制兼职形式外包劳务采集数据后的报告期各期服务时间数据，公司对非全日制人员制定的固定时薪标准、是否公允，有无可比市场价格，及其与同行业可比公司的差异情况
	（六）在向供应商采购数据的数据采集方式下，主要的交易对手方、交易金额、计价方式、单位采购价格，主要交易对手在报告期内是否发生重大变化，与不同交易对手的采购单价是否存在重大差异及原因
	（七）报告期各期“数据采集成本”与“涉及到自行采集数据的项目数量”比值持续下降的原因及合理性

	4.2保荐机构、申报会计师核查内容
	（一）说明对报告期各期劳务费中人次、劳务费成本的完整性和金额准确性的核查方法、核查范围、核查比例、取得的核查证据及核查结论。
	（二）保荐机构、申报会计师核查过程及意见


	问题5：关于采购、采集数据量级
	5.1发行人回复
	（一）说明报告期各期向慧思拓采购的舆论检测数据的具体类型、量级、交付方式、发行人采购该数据的具体用途、慧思拓从何种渠道获取该数据
	（二）列表说明各个数据来源下报告期各期结构化数据、文本、语音、视频等数据所对应的合同项目数量、单个项目所涉及数据的平均量级、数据分析方式、所使用的具体分析软件，以及主要合同项目名称、客户名称、产品或服务的具体内容、产品或服务交付方式、涉及的数据量级、数据交付方式、数据采集方式或数据供应商、数据采集或采购成本
	（三）明确说明采集的数据达到百亿条级别的数据所对应的具体合同项目、客户名称、产品或服务的具体内容、交付方式、合同金额、数据采集方式或供应商名称、数据采集成本或采购成本、数据交付方式、数据分析方式、所使用的具体分析软件
	（四）结合发行人在数据分析过程中使用的具体硬件、软件及其运算能力，说明发行人报告期各期数据处理能力（单位时间内处理的数据量）及其与同行业可比公司的比较情况，进一步说明发行人技术先进性以及是否具有大数据处理能力
	（五）报告期各期使用客户提供的样本数据构建模型后将模型部署到客户真实的生产环境中运行的合同项目数量、金额、占比、主要客户名称
	（六）报告期各期采购的各主要数据类型所对应的供应商数量及变化原因
	（七）发行人将自身业务归类为大数据的依据及充分性，招股说明书、预计市值分析报告等申报材料中同行业可比公司选取的合理性

	5.2保荐机构、申报会计师核查内容
	5.3保荐机构、申报会计师核查过程及意见

	问题6：关于毛利率与业务模式
	6.1发行人回复
	（一）上述相关项目成本金额仅为数据采集成本或绝大部分构成为数据采集成本的原因及合理性，相关项目业务实质是否为数据代理销售业务
	（二）报告期各期成本金额仅为数据采集成本或绝大部分构成为数据采集成本的项目数量、金额及占比情况，相关数据采集渠道或者采购来源，对应下游客户情况，下游客户行业分布情况
	（三）报告期内各期客户数量、期初在执行项目数量、当期新签订项目数量、当期完成项目数量、期末在执行项目数量，单个项目的平均合同金额
	（四）报告期内主要客户的主要合同的执行情况，包括但不限于客户名称、合同金额、已确认的收入成本、项目毛利率、数据采集方式等
	（五）量化分析数据采集途径的变化对公司毛利率的影响程度
	（六）随着公司销售规模扩大所带来的技术带动数据驱动的边际效益增加，具体体现在哪些方面
	（七）公司所使用的数据分析软件是否为通用软件，其更新、升级、功能增加等后续支出如何计量，是否影响毛利率

	6.2保荐机构、申报会计师核查内容
	6.3保荐机构、申报会计师核查过程及意见

	问题7：关于销售模式
	7.1发行人回复
	（一）请发行人按照报告期通过不同方式获得的合同数量、金额及占比的重要性，调整招股说明书中关于合同获取方式先后顺序及重要性的相关表述，使其与发行人实际销售业务模式相一致

	7.2保荐机构、申报会计师核查过程及意见

	问题8：关于资产来源于上市公司
	8.1保荐机构、发行人律师回复
	（一）对“慧聪国际、邓白氏国际和华夏邓白氏出资设立发行人、调整股权比例、历次增资及股权转让、退出时，所履行的决策程序、审批程序与信息披露情况，是否符合法律法规、上市公司章程以及上市公司监管和信息披露要求，是否存在争议或潜在纠纷，是否存在损害上市公司及股东利益的情形”发表明确意见
	（二）请保荐机构、发行人律师严格按照本所《审核问答》的要求，对发行人资产来自于上市公司的事项逐项进行核查，并发表明确意见
	（三）对慧聪国际向邓白氏慧聪输入的人才、市场及客户资源的具体情况，对发行人持续经营的作用，相关人员在慧聪国际及发行人处担任的职务，上述人才与慧聪国际是否存在竞业禁止或保密等情形，发行人与慧聪国际是否存在纠纷或潜在纠纷进行核查并发表明确意见
	（四）对发行人人员、业务、资产、技术是否独立，是否存在对慧聪国际的重大依赖进行核查，并发表明确意见

	8.2保荐机构、发行人律师核查过程及意见

	问题9：关于资产重组
	9.1发行人回复
	（一）结合业绩对赌协议内容、标的资产业绩实现情况，说明发行人与资产出售方或受让方之间是否存在应履行但未履行的潜在义务，是否存在纠纷或潜在纠纷，是否存在未披露的其他协议安排
	（二）2016年8月出售慧思拓32.5%股权的原因，信唐普华《股权购买协议》业绩承诺与继续收购股权的相关条款，以及若继续收购发行人需支付的对价
	（三）上述标的公司的其他股东、出售方或受让方与发行人的控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员是否存在关联关系
	（四）发行人的主营业务是否清晰，未来是否存在收购或出售资产的具体计划，如存在，请在招股说明书中予以披露，并说明标的资产与发行人主营业务的关系，对发行人业务构成及持续经营能力的影响

	9.2保荐机构、发行人律师核查过程及意见

	问题10：关于核心技术人员及水平
	10.1发行人回复
	（一）结合研发人员的年龄、加入发行人前的工作经验、学历和专业背景、薪酬水平及同行业可比公司的相关情况，说明相关研发人员是否具备持续创新的研发能力，公司对核心技术人员及主要研发人员的激励和稳定措施及其有效性，公司上市后是否有人才流失和核心技术流失的风险，如必要作风险提示
	（二）结合马亮等13人担任的研发职责及工作岗位、在公司专利等技术研发中的作用、优势业务领域等，进一步说明是否均应当认定为核心技术人员，发行人目前关于核心技术人员的认定是否准确、全面
	（三）报告期内发行人的研发人员离职情况，离职研发人员职务级别，是否涉及重要研发人员的离职、是否涉及核心技术泄密或对公司经营稳定性造成重大不利影响
	（四）量化说明发行人核心技术的关键指标，相较于同行业可比公司存在先进性的具体表征
	（五）发行人4项2017年及之前申请的专利一直停留在实质审查阶段的原因及合理性，该申请专利的新颖性、创造性是否符合授予专利权的条件，发行人预计取得该4项专利的时间，如不能取得，对发行人的业务开展是否有存在重大不利影响

	10.2保荐机构、发行人律师核查内容
	（一）公司高管、核心技术人员是否违反竞业禁止和保密等约定，是否存在纠纷或潜在纠纷，是否存在承担相关法律责任的风险
	（二）发行人专利、核心技术等是否来源于前述公司，是否为该等人员在上述公司的职务发明

	10.3保荐机构、发行人律师核查过程及意见
	10.4补充披露内容

	问题11：关于数据来源合规性
	11.1发行人回复
	（一）报告期内，发行人上述三类数据来源的占比，发行人是否掌握核心数据来源，此种运营模式是否与同行业可比公司相同或相似，是否对数据供应商存在重大依赖
	（二）上述数据的所有权归属情况，公司向供应商采集数据以及公司自行采集数据时，是否获得了相关信息主体（及用户）的合法授权，是否明确告知收集信息的范围及使用用途，是否对用户有明示提示，发行人获取用户数据的手段及方式是否合法合规
	（三）发行人收集、整合、处理、使用数据是否符合《数据安全管理办法》的规定，是否制定并公开收集使用规则，是否向所在地网信部门备案，是否存在违反收集使用规则使用个人信息的情况，发行人相关内部控制措施是否合法合规并得到有效执行
	（四）发行人使用用户数据是否合法合规，请对照《网络安全法》、《关于办理侵犯公民个人信息刑事案件适用法律若干问题的解释》、《信息安全技术个人信息安全规范》等法规和司法解释，说明报告期发行人是否存在侵犯用户隐私或数据的情况，是否存在法律风险或潜在法律风险
	（五）数据获取、使用、处理等过程的内部控制制度及执行情况，对数据安全和个人隐私的保护措施与手段，是否出现过个人信息、隐私泄露事件，是否存在纠纷或潜在纠纷
	（六）对于公司向数据供应商购买数据的，请说明供应商授权公司使用相关数据是否经过终端用户或者其他第三方同意，授权是否完备合规，个人信息获取是否合法。公司是否建立完善的供应商评价体系，以及供应商甄选、数据源核验以及合同合规性审核的内控措施
	（七）发行人的数据是否存在转授权或流转给第三方使用的情况，如存在，是否经过了个人信息主体的明示同意，是否经过了充分的脱敏，相关授权流程是否完备
	（八）日益加强的数据行业监管及个人隐私保护政策对发行人业务的影响及相关应对措施。必要时请做风险提示和重大事项提示

	11.2保荐机构、发行人律师核查过程及意见
	11.3补充披露内容

	问题12：关于私募基金备案
	12.1保荐机构、发行人律师核查内容
	12.2保荐机构、发行人律师核查过程及结论

	问题13：关于股份支付
	13.1发行人回复
	（一）上述股份支付授予日的具体时点，上述股份支付相关协议获得批准的具体时点，激励计划对应的人员名单，并提供相关证明文件
	（二）上述高管所对应的锁定期或限售期安排
	（三）结合（1）（2）进一步说明上述股份支付费用在授予当年及报告期各期的分摊标准、依据及计算过程，是否符合企业会计准则的规定
	（四）授予当年及报告期各期对回购计划预提的相应负债的金额、依据及计算过程

	13.2保荐机构、申报会计师核查过程及意见

	问题14：关于跨期费用调整
	14.1发行人回复
	（一）慧辰资讯股转系统披露财务报表将2015年发生的研发费用于2016年计入费用、将2016年定增所支付的费用于2017年计入费用、以实际发放时间作为职工奖金入账时间的具体原因
	（二）上述相关研发费用、定增相关费用、职工奖金的具体金额
	（三）上述跨期费用调整的具体时点
	（四）上述定增相关支出计入费用的具体期间及依据

	14.2保荐机构、申报会计师核查过程及意见

	问题15：关于与投资行为的调整和衍生金融工具
	15.1发行人回复
	（一）报告期内衍生金融资产、衍生金融负债公允价值的确定方法、具体计算过程、采用的主要参数等
	（二）公司收购上海瑞斡、信唐普华时对或有对价、回购权和回售权的具体约定
	（三）招股说明书所述《广州威纳信息科技有限公司之增资协议》中关于回购的具体约定
	（四）广州威纳是否存在回售权，如存在，请进一步说明是否应确认相应的衍生金融工具

	15.2保荐机构、申报会计师核查过程及意见

	问题16：关于长期股权投资减值测试
	16.1发行人回复
	（一）说明信唐普华业务经营及业绩是否存在季节性波动，报告期内各季度营业收入及占全年收入比例情况
	（二）说明信唐普华2019年6月30日在手订单数量和金额同比变化情况及变化原因
	（三）列表说明信唐普华2019年6月30日在手订单所对应的客户名称、订单签订日期、订单合同金额、订单执行进度、收款进度、预计完成时间
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	（二）报告期各期其他与上述情形相似的全额转包给业务执行方、毛利率为0的合同数量、金额、相关业务执行方、确认的收入金额及合理性
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