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 天职业字[2020]20505 号 

 

 

上海证券交易所： 

根据贵所于 2020 年 4 月 7 日出具的《关于济南恒誉环保科技股份有限公司

首次公开发行股票并在科创板上市的审核中心意见落实函》（上证科审（审核）

[2020]109 号）（以下简称“《落实函》”）的要求，天职国际会计师事务所（特

殊普通合伙）（以下简称“我们”或“申报会计师”）作为济南恒誉环保科技股份

有限公司（以下简称“公司”或“发行人”或“恒誉环保”）的申报会计师，对

审核问询函中涉及申报会计师的相关问题逐条回复如下（本说明除特别注外，所

涉及公司财务数据均为合并口径）： 

如无特别说明，本答复使用的简称与《济南恒誉环保科技股份有限公司科创

板首次公开发行股票招股说明书（申报稿）》中的释义相同。 

在本问询函回复中，若合计数与各分项数值相加之和在尾数上存在差异，均

为四舍五入所致。 
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问题 6 

请发行人、保荐机构、申报会计师进一步说明报告期内各年度对桑德恒誉应

收账款能否收回，及长期股权投资是否需要减值的判断依据，并模拟测算对上述

两事项的不同判断对财务报表的影响。 

【回复】 

一、桑德恒誉项目现状 

截至本落实函回复之日，桑德恒誉的项目资金问题已解决。2020 年 4 月 7

日，交通银行正式审批通过了桑德恒誉的贷款申请，授予其一般固定资产贷款额

度 18,000.00 万元，专项用于项目建设。桑德恒誉正在办理贷款相关手续，预计

4月份可以办理完毕并获得银行放款。 

根据桑德恒誉所在地新邵县产业园管委会通知，自 2020 年 3 月 30 日开始，

园区总包施工单位可以有序、有计划陆续到位。桑德恒誉正在组织编写开工方案，

根据要求对接管委会、施工单位、设备厂商等各方人员，使项目处于随时可开工

状态，待疫情解除、资金到位后马上全面动工。 

综上，桑德恒誉项目资金问题已经得到解决，项目可以正常运行，发行人应

收账款可以收回，对桑德恒誉的长期股权投资也不会存在减值。 

二、桑德恒誉项目核算情况 

1、完工百分比方法下会计核算特点 

（1）通过会计科目“工程施工”核算项目执行实际发生的合同成本和合同

毛利。项目执行发生人工费、材料费等合同成本时，借记“工程施工-合同成本”

科目，贷记“应付职工薪酬”、“原材料”、“银行存款”等科目。确认合同收入、

合同费用时，借记“主营业务成本”科目，贷记“主营业务收入”科目，按其差

额，借记或贷记“工程施工-合同毛利”科目。 

（2）通过会计科目“工程结算”核算根据合同约定向客户办理结算的累计

金额。企业向客户办理工程价款结算时，根据应结算及实际收款的金额，将已收

取款项金额借记“银行存款”科目、已结算尚未收款的金额借记“应收账款”科

目，贷记“工程结算”科目。 
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（3）会计期末，将合同“工程施工”科目余额与合同的“工程结算”科目

余额相抵，按照相抵后的金额在财务报表中列报为“存货”或者“预收账款”。

一般来讲：当合同结算进度小于完工进度时，“工程施工”科目余额会大于“工

程结算”科目余额，该部分差额形成合同已完工未结算金额，属于一项合同资产，

期末在财务报表中列报在“存货”项目；当合同结算进度大于完工进度时，“工

程施工”科目余额会小于“工程结算”科目余额，该部分差额形成合同已结算但

尚未完工金额，属于一项合同负债义务，期末在财务报表中列报在“预收账款”

项目。 

随着合同执行，“工程施工”科目余额与“工程结算”科目余额越来越大，

合同完工时两者金额相等（工程结算金额最终为合同金额，工程施工中的合同成

本和合同毛利的合计金额最终也为合同金额）。合同完工时，将合同的“工程施

工”科目余额与合同的“工程结算”科目余额对冲，借记“工程结算”科目，贷

记“工程施工”科目。 

（4）资产负债表日，建造合同的结果不能可靠估计，但合同成本能够收回

的，合同收入根据能够收回的实际合同成本予以确认，合同成本在其发生的当期

确认为合同费用。 

2、桑德恒誉项目核算情况 

截至 2019 年 12 月 31 日，桑德恒誉项目累计结算金额为 3,240.00 万元，实

际收到结算款项为 2,020.00 万元，剩余结算款项尚未收回，形成应收账款

1,220.00 万元（累计工程结算金额 3,240 万元-已收取结算款金额 2,020.00 万

元）。该笔应收账款是一项因结算形成的合同收款权利，并没有向客户转移商品

控制权或提供劳务。 

考虑到桑德恒誉项目出现资金困难，发行人以实际收到的款项 2,020.00 万

元为限额安排合同生产。截至 2019 年 12 月 31 日，发行人执行项目累计发生成

本 2,004.48 万元，记入“工程施工”科目；由于桑德恒誉资金困难导致合同的

结果不能可靠估计，但发行人已经收取的 2,020.00 万元结算款项能够覆盖其发

生的合同成本。因此，发行人根据建造合同准则的规定，按照已发生的成本确认

合同收入，未确认“工程施工-合同毛利”。因此，“工程施工”科目余额为 2,004.48

万元。 
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截至 2019 年 12 月 31 日，“工程施工”科目余额为 2,004.48 万元，“工程结

算”科目余额为 3,240.00 万元，“工程施工”科目余额小于“工程结算”科目余

额共计 1,235.52 万元（累计工程结算金额 3,240 万元-累计工程施工余额

2,004.48 万元），属于一项合同负债义务，期末在财务报表中列报在“预收账款”。 

截至 2019 年 12 月 31 日，桑德恒誉项目相关的资产和负债项目主要为： 

（1）应收账款和与其对应的预收账款：应收账款余额为 1,220.00 万元，预

收账款余额为 1,235.52 万元。由于发行人按照已收取结算款 2,020.00 万元为限

额安排合同生产，记入累计工程施工余额的合同成本为 2,004.48 万元，两者接

近，导致桑德恒誉项目应收账款余额与预收账款余额差异较小。 

（2）按照权益法核算的对桑德恒誉长期股权投资的账面价值为 1,000.00

万元。 

综上，发行人已经根据建造合同准则的规定，按照桑德恒誉项目已发生的成

本确认了合同收入，项目执行对损益的影响已经体现在了财务报表中。在此基础

上，对财务报表产生进一步影响的因素，无非是在不同判断下应收账款能否收回

以及长期股权投资是否减值对损益产生的影响。 

三、根据贵中心的审核意见对桑德恒誉项目按照两种不同的判断进行模拟，

测算对财务报表的影响，情况如下： 

（一）发行人目前所使用的判断：预计桑德恒誉贷款能够获批，资金问题可

以解决，应收账款能够收回，项目也可以继续执行。发行人作出此种判断主要基

于桑德恒誉积极解决项目资金问题，情况持续向好。 

桑德恒誉系发行人 2017 年 8 月与桑德再生资源控股有限公司共同出资组建

的合营公司，是上市公司启迪环境（股票代码：000826）的控股子公司。2018

年 2 月，发行人与桑德恒誉签订 5 万吨/年工业连续化废轮胎裂解生产线合同，

在桑德恒誉出现项目资金困难之前，合同一直正常履行。 

2018 年末由于桑德恒誉出现资金困难，无法按合同约定时间支付相应货款，

经发行人催款后，桑德恒誉于 2018 年 11 月 20 日出具了《承诺函》：承诺于 2018

年 12 月 25 日前办理完毕项目土地招拍挂手续，2019 年 1 月份完成政府承诺的
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征地补偿手续，并于 2019 年 1 月 31 日前办理完毕项目贷款手续；桑德恒誉收到

第二期出资款 400 万元后将该笔资金用于支付发行人设备采购款。 

桑德恒誉于 2018 年 11 月 21 日按照《承诺函》支付了 400 万元结算款，作

为当地政府支持项目，也在积极推动项目土地招拍挂手续事项，征地手续已在申

请办理中。同时，桑德恒誉也先后对接交通银行等多家银行并提交了贷款申请，

截止 2018 年末上述贷款申请均处于审批审查阶段。 

2019 年 5 月桑德恒誉完成土地招拍挂手续，2019 年 7 月取得湘（2019）新

邵县不动产权第 0001412 号《土地使用权证》。2019 年度，桑德恒誉项目基建工

程正常推进，截止 2019 年 12 月 31 日生产车间及办公楼主体工程已完工。桑德

恒誉也在积极解决项目资金问题，2019 年底贷款申请已通过交通银行、农发行

等多家银行省行审批，并提交了总行进行批复。 

同时，桑德恒誉项目作为启迪环境布局全产业链综合环境服务商版图的重要

部署，启迪环境予以高度重视。启迪环境经营状况良好，主体信用等级较高，评

级展望稳定，启迪环境方面也在协助桑德恒誉积极推进沟通相关银行的贷款事宜。 

综上，虽然桑德恒誉项目出现了暂时的资金困难，但是桑德恒誉通过多种措

施积极推进项目贷款，解决项目资金问题，并取得了一定的进展，情况持续向好。

因此，在 2018 年末及 2019 年末，发行人判断桑德恒誉贷款能够获批，资金问题

可以解决。取得项目贷款后应收账款能够收回，项目也可以继续执行。 

在上述判断下，桑德恒誉项目对财务报表的具体影响如下： 

1、应收账款 

桑德恒誉项目资金得以解决，项目恢复正常执行，“工程施工-合同成本”逐

渐增加；由于使建造合同结果不能可靠估计的不确定因素不复存在，发行人也开

始确认“工程施工-合同毛利”。此种情况下，桑德恒誉项目“工程施工”科目余

额逐渐增加，最终与“工程结算”科目余额一致，预收款项金额也变为 0。同时，

应收账款收回，增加银行存款，减少应收账款，应收账款金额也变为 0。 

后期应收账款的收回时，转回计提的坏账准备 244.00 万元，将增加利润总

额 244.00 万，增加净利润 207.40 万元（剔除所得税费用影响后金额）。 
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2、长期股权投资 

桑德恒誉未在承诺函期限内（2019 年 1 月 31 日前）完成土地招拍挂及贷款

手续，发行人 2019 年度判断长期股权投资出现了减值迹象。发行人聘请了沃克

森（北京）国际资产评估有限公司（以下简称“沃克森”）以持续使用为假设前

提对桑德恒誉净资产的市场价值进行了评估，以辅助其进行减值测试。 

桑德恒誉项目处于基建期，主要资产为土地使用权、设备及土建工程，评估

时对各类资产、负债的评估方法为：（1）土地使用权以当地市场成交案例作为评

估依据，采用市场法确定评估价值；（2）设备及土建工程采用重置成本法进行评

估；（3）其他资产在核实的基础上以可收回金额作为评估值，负债在核实的基础

上，以企业实际需要承担的负债金额作为评估值。根据沃克森评报字（2020）第

0443 号《资产评估报告》评估结果，桑德恒誉的净资产评估价值为 5,286.51 万

元，发行人持有桑德恒誉股权份额对应的净资产评估价值为 1,057.30 万元，长

期股权投资账面价值为 1,000.00 万元，未发生减值。 

综合以上情况，发行人对桑德恒誉的长期股权投资未出现减值，应收账款可

以收回，截至 2019 年 12 月 31 日的财务报表损益已经得到了正确的反映。后期

应收账款收回时，将增加发行人净利润 207.40 万元。 

（二）第二种判断：桑德恒誉未能在承诺函期限内（2019 年 1 月 31 日前）

办理完毕项目土地招拍挂及贷款手续，假设发行人 2019 年度预计桑德恒誉后期

也不能获得贷款来解决项目资金问题，则应收账款将不能收回，发行人也会在

2019 年度终止项目，尽快处置对桑德恒誉的长期股权投资。 

在上述判断下，桑德恒誉项目对财务报表的具体影响如下： 

1、应收账款 

假设发行人预计桑德恒誉项目资金问题无法解决，项目终止执行，应收账款

无法收回，则桑德恒誉项目形成的应收账款及预收账款应相互抵销。即当发行人

判断应收账款无法收回、项目终止执行时，应收账款对应的合同收款权利无法行

使，预收账款（工程结算大于工程施工部分）对应的合同负债义务也无须履行，

因此，应将应收账款与预收账款相互抵销。 
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简而言之，由于项目终止执行，应收账款无法收回可以理解为后期桑德恒誉

不再支付发行人未收到的工程结算款项，双方调减 1,220.00 万元工程结算金额，

按照实际收到的结算款项 2,020.00 万元作为调减后的最终工程结算金额。因此：

调整前应收账款金额（1,220.00 万元）=工程结算金额（3,240.00 万元）-已收

回结算款金额（2,020.00 万元），调整后应收账款金额（0万元）=最终工程结算

金额（2,020.00 万元）-已收回结算款金额（2,020.00 万元）；调整前预收账款

金额（1,235.52 万元）=工程结算金额（3,240.00 万元）-工程施工金额（2,004.48

万元），调整后预收账款金额（15.52 万元）=最终工程结算金额（2,020.00 万元）

-工程施工金额（2,004.48 万元）。经过上述调整，桑德恒誉项目应收账款金额

为 0万元，预收账款金额为 15.52 万元。预收账款 15.52 万元为累计已收取工程

结算款项超出合同执行累计发生成本的部分，根据建造合同准则的规定，应将其

确认为收入。 

同时，将前期计提的应收账款坏账准备及对递延所得税的影响予以转回。具

体会计处理如下： 

（1）项目终止，桑德恒誉项目相关应收账款与预收账款相互抵销 

借：预收款项                             1,220.00 万元 

贷：应收账款                             1,220.00 万元 

（2）将累计收取工程结算款金额大于合同累计发生成本的部分确认为收入 

借：预收款项                                15.52 万元 

贷：营业收入                                15.52 万元 

（3）将前期计提的应收账款坏账准备予以转回 

借：应收账款-坏账准备                      244.00 万元 

贷：信用减值损失                           244.00 万元 

（4）转回坏账准备暂时性差异对递延所得税费用的影响 

借：所得税费用-递延所得税费用               36.60 万元 
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贷：递延所得税资产                          36.60 万元 

综上，假设桑德恒誉项目应收账款不能收回，将会增加 2019 年度财务报表

利润总额 259.52 万元，增加净利润 220.59 万元。 

2、长期股权投资 

假设发行人 2019 年度预计桑德恒誉项目资金问题无法解决，应收账款不能

收回，长期股权投资出现了减值迹象。在此种情况下发行人对长期股权投资进行

减值测试，委托沃克森以清算处置为假设前提，对桑德恒誉净资产的清算价值进

行了评估。评估时对土地使用权、设备及土建工程的评估方法为：以资产市场价

值乘以快速变现系数确定其清算价值。 

根据沃克森评报字（2020）第 0442 号《资产评估报告》的评估结果，桑德

恒誉净资产清算评估价值为 3,694.98 万元，发行人持有桑德恒誉股权份额对应

的清算价值为 739.00 万元，长期股权投资账面价值为 1,000.00 万元。此种情况

下，发行人长期股权投资发生减值损失261.00万元，减少利润总额261.00万元，

减少净利润 221.85 万元（剔除所得税费用影响后金额）。具体会计处理如下： 

（1）计提长期股权投资减值 

借：资产减值损失                    261.00 万元 

贷：长期股权投资-减值准备           261.00 万元 

（2）计提递延所得税费用的影响 

借：递延所得税资产                   39.15 万元 

贷：所得税费用-递延所得税费用        39.15 万元 

综合以上情况，假设发行人预计桑德恒誉无法解决项目资金问题，则应收账

款不能收回，发行人计划处置对桑德恒誉的长期股权投资，长期股权投资发生减

值。此种情况下共减少发行人 2019 年度利润总额 1.48 万元，减少净利润 1.26

万元。 

发行人按照第一种判断进行了会计处理，财务报表已经正确反映了桑德恒誉

项目的情况。目前，桑德恒誉项目资金问题已经得到解决，后期项目可以正常运

行，应收账款可以收回，也印证了发行人原有判断（第一种判断）的合理性。即
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使在第二种判断最坏的情况下，也仅使发行人2019年度利润总额减少1.48万元，

净利润减少 1.26 万元。 

 

对本回复材料中的发行人回复，我们均已进行核查，确认并保证其真实、完

整、准确。 

[以下无正文] 
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关于济南恒誉环保科技股份有限公司 

首次公开发行股票并在科创板上市的审核中心意见落实函回复（续） 

 

天职业字[2020]20505 号 

[此页无正文] 
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二○二○年四月十五日 

中国注册会计师 
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