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重要声明 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业行

为准则》、《上海国有资产经营有限公司 2019 年公开发行公司债券（第一期）募

集说明书》、《上海国有资产经营有限公司 2020 年公开发行公司债券（第一期）

募集说明书》（以下简称“《募集说明书》”）、《上海国有资产经营有限公司 2019

年公开发行公司债券受托管理协议》（以下简称“《受托管理协议》”）等相关规定、

公开信息披露文件以及上海国有资产经营有限公司（以下简称“公司”或“发行

人”）出具的相关说明文件以及提供的相关资料等，由受托管理人海通证券股份

有限公司（以下简称“受托管理人”或“海通证券”）编制。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为海通证券所作的承诺

或声明。 
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一、 本期债券的重大事项 

（一）重大损失的基本情况 

公司是综合性国有资产经营公司，主要业务包括股权经营业务、金融企业不

良资产收购处置业务以及财务投资业务。受业务模式和定位影响，可供出售金融

资产在总资产中占有较大比重，公司对可供出售金融资产科目采用公允价值进行

后续计量。受到证券市场行情波动影响，2020年一季度末可供出售金融资产公允

价值变动导致其他综合收益减少92.97亿，占公司上年末净资产（2019年末，公

司经审计的净资产规模为554.55亿）的16.76%，超过上年末净资产百分之十。 

（二）影响分析和应对措施 

1、影响分析 

会计处理上，可供出售金融资产公允价值变动会影响其他综合收益，进而导

致公司净资产规模下降，但并未对净利润、现金流产生不利影响。经审计的 2019

年末净资产规模较 2018 年末（2018 年末，公司经审计的净资产规模为 435.70

亿）提升 27.28%，净资产规模呈现波动趋势，无连续下跌情况。 

经营活动上，本次公允价值变动主要是因为新冠肺炎疫情导致的 2019 年一

季度股票市场整体下行波动造成，截至本报告出具日，公司各项业务经营情况正

常，有息负债均按时还本付息。 

2、应对措施 

保障措施：针对本次公允价值下降，公司已着手安排人员，认真跟踪相关事

宜，密切关注后续估值及其他变化。 

应急措施：如未来可供出售金融资产公允价值继续下跌且对公司偿债能力造

成显著的实质性影响，则公司可以通过流动资产变现、使用银行贷款等方式获得

现金流。 

海通证券作为“19沪国01”、“19沪国02”、“20沪国01”、“20沪国02”债券

受托管理人，根据《公司债券受托管理人执业行为准则》第十一条、第十七条要
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求出具本受托管理事务临时报告。 

海通证券后续将密切关注发行人对本期债券的本息偿付情况以及其他对债

券持有人利益有重大影响的事项，并将严格按照《公司债券受托管理人执业行为

准则》、《募集说明书》及《受托管理协议》等规定和约定履行债券受托管理人职

责。 

特此提请投资者关注相关风险，请投资者对相关事宜做出独立判断。 

二、受托管理人的联系方式 

有关受托管理人的具体履职情况，请咨询受托管理人的指定联系人。 

联系人：赵心悦、郑云桥 

联系地址：北京市朝阳区安定路 5 号天圆祥泰大厦 15层 

联系电话：010-88027168 

邮政编码：100029 



赵心悦
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