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	问题 3、金云科技的主营业务为互联网数据中心业务和互联网接入业务，为客户提供定制化的机柜出租及运维服务。
	（1）请补充披露定制化机柜出租的具体业务模式、金云科技研发、设计、生产定制化机柜的具体业务流程，出租及运维服务的收入是否拆分确认，如是，请补充披露出租及运维服务的各项收入、成本。
	（2）请结合金云科技生产经营的具体内容，市场竞争、相关行业政策变化、核心技术、核心技术人员储备等进一步说明金云科技的核心竞争力和持续盈利能力。
	（3）请补充披露金云科技最近一期的主要财务指标。
	（4）请以通俗易懂的语言客观描述金云科技主营业务、业务模式、盈利模式等，核实是否涉及大数据、云计算、云安全、服务器出租及托管等业务，并充分提示风险。

	问题 4、截至2019年12月31日，金云科技运营8个数据中心，销售模式分为批发型和零售型。金云科技2018年、2019年的毛利率分别为46.56%、53.06%，高于同行业可比公司同期平均毛利率。除深圳西丽IDC项目由金云科技承担租赁费和电费、上海金桥IDC项目由金云科技承担租赁费外，其他项目均由客户承担租赁费和电费。
	（1）请补充披露报告期内各数据中心具体采用的销售模式，不同销售模式下的销售定价方式、收入及占比、成本主要构成及占比、毛利率和利润情况，毛利率与可比公司的同类业务毛利率是否存在较大差异，差异的原因及合理性。
	（2）请补充说明客户承担租赁费和电费的具体经营模式，是否为IDC行业主流模式，该模式下的主要客户，相关租赁、供电合同的签订主体，租赁、供电合同是否与IDC合同同时签订，期限是否匹配，费用缴纳方式，金云科技是否承担代收代缴义务，该类模式下合同的执行是否存在较大风险，该模式的相关会计核算及其合规性，并说明该模式的主要风险及可持续性。
	（3）请说明客户承担租赁费和电费及客户不承担租赁费和电费的模式下，金云科技批发型和零售型业务毛利率的情况，量化分析不同模式下毛利率差异的原因及合理性，与同行业可比公司同类型业务毛利率相比是否存在差异，如是，量化分析差异的原因及合理性。
	（4）请说明青岛地区业务2019年毛利率较2018年下降及与其他地区业务毛利率变动趋势不一致的原因及合理性。
	（5）请补充披露金云科技对机柜等固定资产的折旧政策，与同行业可比公司相比是否存在差异，如是，分析差异的原因及合理性。

	问题 6、报告期内，金云科技的机柜使用率逐年提高，2019年除上海地区机柜使用率高于75%外，其他地区机柜使用率均高于95%。
	（1）请补充披露金云科技成立以来的主要财务数据、各年末机柜数量及年度使用率（分数据中心说明），并结合行业竞争情况、在手订单、在建项目和同行业可比公司情况，说明“金云科技存量数据中心的上架机柜数量未来将保持增长态势”的依据，是否合理、客观、谨慎。
	（2）请量化分析机柜使用率变动对营业收入、毛利率的影响。

	问题 7、回复显示，“2020年至2022年陆续有新建数据中心投入使用，随着金云科技业务规模持续扩大，营业收入预计有较大增长”。
	（1）请披露建设数据中心所需履行的审批备案程序、数据中心选址、建设所遵循的国家或行业标准。
	（2）请披露金云科技在建或拟建数据中心情况，包括但不限于建设规模、取得政府审批备案情况、建设进度、预计投产时间、预计总投资及资金来源。
	（3）请结合新建机柜的使用率预测、已签订合同的客户、合同金额和约定的机柜数量等情况，分析说明预测收入的合理性，相关预测是否审慎、合理、客观，是否具有可实现性，并就营业收入、毛利率和折现率的变化对金云科技评估值的影响作敏感性分析。
	（4）请结合近两年数据中心行业发展情况、每年审批或投建的数据中心数量、行业竞争情况等，客观说明公司业绩成长性是否可持续。

	问题 8、回复显示，截至2019年12月31日，金云科技共77名员工。报告期内金云科技向北京市中保网盾科技有限公司、深圳市中兴通讯技术服务有限责任公司等采购运维服务。
	（1）请说明金云科技员工人数、构成、薪酬情况，与公司业务规模及竞争优势是否相匹配，是否与同行业同规模可比公司存在差异，如有，请说明差异原因及合理性。
	（2）请补充披露报告期内金云科技采购运维服务的金额、占营业成本比例，并与同行业运维服务模式对比说明采购运维服务模式下毛利率明显高于同行业公司的原因及合理性。
	（3）请说明金云科技是否具备独立运营维护数据中心的能力，采购运维服务的原因和合理性，是否存在运维资源短缺的情形，采购运维服务是否符合行业惯例。


