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重要声明

长城证券股份有限公司（以下简称“ 长城证券”）编制本报告的内容及信

息均来源于株洲市国有资产控股集团有限公司（以下简称“ 发行人”）于2020

年4月对外公布的《株洲市国有资产投资控股集团有限公司公司债券2019年年度

报告》、《株洲市国有资产投资控股集团有限公司2019年度审计报告》等相关公

开信息披露文件、第三方中介机构出具的专业意见以及发行人出具的相关说明文

件等。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相

关事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为长城证券所作的承

诺或声明。

下一步，长城证券将密切关注发行人对本期债券的本息偿付情况以及其他对

债券持有人利益有重大影响的事项，并将严格按照《公司债券发行与交易管理办

法》、《公司债券受托管理人执业行为准则》、《募集说明书》及《受托管理协

议》的规定和约定履行债券受托管理人职责。
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第一章 债券基本情况及发行人 2019年度经营和财务状况

一、发行人的基本情况

（一）发行人概况

公司名称：株洲市国有资产投资控股集团有限公司

公司类型：有限责任公司

住 所：湖南省株洲市

办公地址：株洲市天元区森林路 268号国投大厦 13楼

注册资本：400,000.00万元人民币

法定代表人：李葵

经营范围：国有资产投资、经营；对实体经济项目开展股权投资、债权投资、

短期财务性投资及面对特定对象开展受托资产管理等金融业务（不得从事吸收存

款、集资贷款、受托贷款、发放贷款等国家金融监管及财政信用业务）；与主营

业务相关的配套产业经营与管理。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动）。

（二）2019年度发行人控股股东、实际控制人的变更情况

2019年度，发行人控股股东、实际控制人均未发生变更。

（三）发行人及其控股股东、实际控制人的诚信状况

发行人于 2019年 4月 24日收到中国银行间市场交易商协会《非金融企业债

务融资工具市场自律处分决定书》((2019)9号）具体内容如下：

发行人作为债务融资工具发行人，在债务融资工具存续期间将"14 株国投

MTN002"部分募集资金用于短期拆借给其他主体、偿还某证券公司约定式回购、

新设子公司注册资金，募集资金违规使用金额、比例较大且长时间未进行信息披

露。

根据《信息披露规则》第三十条、《中国银行间市场交易商协会会员管理规

则》第二十二条的有关规定，协会对发行人做出如下处分决定：

1、 给予公司警告处分；
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2、 责令公司针对本次事件中暴露出的问题进行全面深入的整改，并在收到

处分决定书之日起 20个工作日内向协会提交书面整改报告；

3、 给予公司时任董事长杨尚荣、时任财务总监周富强、时任财务部长、现

任副总经理刘金莲通报批评处分，并建议刘金莲参加协会信息披露相关培训。

除上述处分以外，经查询证监会证券期货市场失信记录查询平台、工商总局

企业信息公示系统、税务总局的重大税收违法案件信息公布栏、最高人民法院失

信被执行人信息查询平台及人民银行征信系统等主要信用信息系统，发行人及其

控股股东、实际控制人不存在违法失信等情况。

二、本期债项基本情况

1、债券名称：株洲市国有资产投资控股集团有限公司2017年面向合格投资

者公开发行公司债券

2、债券简称：“17株国01”

3、发行主体：株洲市国有资产投资控股集团有限公司

4、债券代码：112523

5、发行规模：10亿元人民币

6、发行方式：本期债券以公开方式通过深圳证券交易所向具备相应风险识

别和承担能力的合格投资者发行。

7、债券期限：本次债券的计息期限自2017年5月2日至2024年5月2日；如投

资者于第3年末行使回售选择权，则回售部分债券的计息期限自2017年至2020 年

间每年的5月2日；如投资者于第5年末行使回售选择权，则回售部分债券的计息

期限自2017年至2022年间每年的5月2日。

8、票面利率：“17株国01”票面利率为5.93%，采取单利按年计息，不计复利。

9、起息日：“17株国01”的起息日为2017年5月2日。

10、付息日：2018年至2024年每年的5月2日（如遇法定节假日或休息日，则

顺延至其后的第1个交易日）。如投资者于第3年末行使回售选择权，则其回售部

分债券的付息日为2018年至2020年间每年的5月2日；如投资者于第 5 年末行使

回售选择权，则其回售部分债券的付息日为2018年至2022年间每年的5月2日（如
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遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；每次付息款项不另计利

息）。

11、兑付日：2024年5月2日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第

1个交易日）；如投资者于第3年末行使回售选择权，则其回售部分债券的兑付日

为2020年5月2日；如投资者于第5年末行使回售选择权，则其回售部分债券的兑

付日为2022年5月2日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日，

顺延期间兑付款项不另计利息）。

12、还本付息方式：在本次债券的计息期限内，每年付息一次，到期一次还

本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。

13、担保措施及方式：本期债券无担保。

14、债券受托管理人：长城证券股份有限公司。

15、募集资金用途：本次发行公司债券的募集资金扣除相关发行费用后拟用

于补充公司营运资金以及偿还到期借款。

三、发行人2019年度经营及财务状况

（一）发行人2019年度经营情况

公司经营范围：国有资产投资、经营；对实体经济项目开展股权投资、债权

投资、短期财务性投资及面对特定对象开展受托资产管理等金融业务（不得从事

吸收存款、集资贷款、受托贷款、发放贷款等国家金融监管及财政信用业务）；

与主营业务相关的配套产业经营与管理。（依法须经批准的项目，经相关部门批

准后方可开展经营活动）。

发行人近两年各板块业务经营情况

单位：万元 元

业务板块
2019年 2018年

收入 成本 收入 成本

药品制造及销售 352,523.81 191,869.09 318,274.38 177,627.14
工程机械制造 133,386.71 97,276.92 124,595.29 100,424.48
投资及其他 377,765.37 279,269.16 293,921.48 154,897.82

合计 863,675.89 568,415.17 736,791.15 432,949.44

发行人 2019年度实现主营业务收入 855,468.48万元，主营业务成本

565,793.17万元。公司营业收入绝大部分来源于主营业务收入，2019年公司主营
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业务收入占营业收入的99.05%，发行人报告期内的主要业务板块包括药品制造及

销售、工程机械制造和投资及其他。

（二）发行人2019年的财务情况

1、合并资产负债项目主要数据

2019年主要资产负债项目表

单位：万元，%

资 产 2019年末 2018年末 增减幅度 变动原因

流动资产：

货币资金 849,641.49 567,599.70 49.69
主要系由于经营活

动和筹资活动现金

流量净额增加所致

以公允价值计量且其变动计入

当期损益的金融资产
28,813.51 11,245.27 156.23

因天桥核算方式变

化，本期较上期增

加 25,599.92万元

应收票据 113,852.74 77,931.06 46.09

主要系由于众普

森、千金药业、天

桥起重增加应收票

据所致

应收账款 335,788.94 264,431.19 26.99

预付款项 149,704.64 55,483.97 169.82

因本期新增并表单

位-国创信息导致该

科目变动金额较

大，影响金额为

101,969.85万元

应收利息 - -

其他应收款 398,984.05 429,606.69 -7.13

存货 1,915,495.06 1,470,217.98 30.29
主要系由于项目开

发增加投入所致

其他流动资产 66,458.04 70,568.13 -5.82

流动资产合计 3,858,738.48 2,947,084.00 30.93

非流动资产：

可供出售金融资产 569,184.33 414,068.47 37.46
主要系由于增加投

资所致

持有至到期投资 1,955.00 5,100.00 -61.67
主要系本期新芦淞

脱表影响，影响金

额为 3,925.00万元

长期应收款 9,867.26 - -

长期股权投资 315,610.10 163,273.51 93.30
主要系由于增加投

资所致
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资 产 2019年末 2018年末 增减幅度 变动原因

投资性房地产 49,386.97 53,225.57 -7.21

固定资产 401,338.98 305,129.46 31.53
主要系由于合并范

围变化所致

在建工程 348,856.86 349,161.35 -0.09

无形资产 264,128.92 230,013.26 14.83

开发支出 4,194.62 5,317.77 -21.12

商誉 158,393.15 25,202.43 528.48
主要系由于国投双

创、宜安科技增加

商誉所致

长期待摊费用 11,442.09 3,885.89 194.45

1、因新增并表单位

导致该科目金额增

长,影响金额为

3,304.68万元；2、
千金药业较上期增

长 1,467.16万元，

神农洞天较上期增

长 2,326.06万元

递延所得税资产 9,889.41 6,450.15 53.32

主要系因为本期新

增并表单位对该科

目造成影响，影响

金额为 2,688.57万
元

其他非流动资产 261,348.30 3,437.28 7503.34
主要系由于注入经

营性资产所致

非流动资产合计 2,405,595.99 1,564,265.15 53.78

资产总计 6,264,334.47 4,511,349.15 38.86

流动负债：

短期借款 82,460.72 43,658.00 88.88
主要系由于恒通农

业、千金药业新增

短期借款所致

应付票据 75,040.75 63,045.00 19.03

应付账款 171,567.16 155,282.94 10.49

预收款项 168,204.74 62,927.79 167.30
主要系由于国创信

息、教育投资集团

新增预收款项所致

应付职工薪酬 19,340.97 14,227.53 35.94

1、本期新增并表单

位影响金额：

2,889.46万元；2、
千金药业本期较上

期增长 2,434.30万
元

应交税费 11,838.43 10,668.93 10.96
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资 产 2019年末 2018年末 增减幅度 变动原因

其他应付款 291,246.86 290,985.97 0.09

一年内到期的非流动负债 714,512.85 415,174.57 72.10

主要系由于公司本

部、教育投资集团

增加一年内到期的

非流动负债所致

其他流动负债 19,205.48 1,316.24 1359.11

主要系天桥起重本

期较上期增长

9,227.64万元、千金

药业本期较上期增

长 8,066.02万元

流动负债合计 1,553,417.95 1,057,286.98 46.92

非流动负债：

长期借款 824,783.22 640,072.25 28.86

应付债券 1,195,794.90 1,077,750.00 10.95

长期应付款 171,903.42 173,202.78 -0.75

预计负债 190.83 190.83 0.00

递延收益 31,914.46 28,196.11 13.19

递延所得税负债 12,933.98 2,845.89 354.48

主要系本期新增并

表单位的影响，影

响金额：9,822.16万
元

其他非流动负债 190.00 190.00 0.00

非流动负债合计 2,237,710.81 1,922,447.86 16.40

负债合计 3,791,128.76 2,979,734.84 27.23

所有者权益：

股本 200,000.00 100,000.00 100.00
主要系由于控股股

东株洲市国资委增

资扩股所致

其他权益工具 250,000.00 250,000.00 0.00

永续债 250,000.00 250,000.00 0.00

资本公积 963,401.18 267,768.78 259.79
主要系由于资产、

经营预算无偿划入

所致

其他综合收益 -23,872.89 -38,486.68 37.97
主要是国投本部本

期较上期增长

16,343.60万元

专项储备 676.02 - -

盈余公积 10,102.12 8,357.22 20.88

未分配利润 138,392.54 105,833.85 30.76

本期新增并表单位

导致对该科目的变

动，影响金额为

85,016.61万元
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资 产 2019年末 2018年末 增减幅度 变动原因

归属于母公司所有者权益合计 1,538,698.97 693,473.17 121.88

少数股东权益 934,506.74 838,141.14 11.50

所有者权益合计 2,473,205.71 1,531,614.31 61.48

根据发行人2019年年度报告，截止2019年12月31日，发行人总资产达到

6,264,334.47万元，较2018年末的4,511,349.15万元增长38.86%，主要系合并报表

范围变化所致；发行人负债为3,791,128.76万元，较2018年的2,979,734.84万元增

长27.23%；股东权益为2,473,205.71万元，较2018年末的1,531,614.31万元增长

61.48%，主要系合并报表范围变化所致。

2、合并利润表项目主要数据

2019年主要利润表项目表

单位：万元，%

利润表项目 2019年度 2018年度 增减幅度

变动比例超过

30%的，说明原

因

营业总收入 863,675.89 811,002.52 6.49 -

营业总成本 827,720.40 771,416.44 7.30 -

营业利润 74,234.49 65,215.15 13.83 -

利润总额 76,240.69 67,318.14 13.25 -

净利润 66,299.92 60,147.75 10.23 -

23、合并现金流量表项目主要数据

2019年主要现金流量表项目表

单位：万元，%

项 目 2019年度 2018年度 增减幅度 变动比例超过 30%的，说明原因

经营活动产生的现金

流量净额
41,962.21 17,685.56 137.27

主要系收到其他与经营活动有关

的现金增加所致

投资活动产生的现金

流量净额
-393,300.91 -62,015.12 -534.20 主要系投资支付现金增加所致

筹资活动产生的现金

流量净额
609,887.69 -7,651.66 8070.66

主要系吸收投资、发行债券收到

现金增加所致

现金及现金等价物净

增加额
258,165.42 -51,882.17 -597.60

主要系筹资活动产生的现金流量

净额大幅增加所致

4、发行人主要财务指标

2019年主要财务指标表
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项目 2019年度/末 2018年度/末 增减比例
变动比例超过

30%的变动原因

流动比率（倍） 2.48 2.79 -10.88% -

速动比率（倍） 1.25 1.40 -10.44% -

资产负债率（%） 60.52 66.05 -8.37% -

贷款偿还率（%） 100.00 100.00 0.00% -

利息偿付率（%） 100.00 100.00 0.00% -

EBITDA全部债务比（%） 6.68% 6.42% 4.12% -

利息保障倍数 1.53 1.65 -7.73% -

EBITDA利息保障倍数 1.41 1.59 -11.32% -

注：财务指标计算公式：

（1）流动比率=流动资产/流动负债

（2）速动比率=（流动资产-存货）/流动负债

（3）资产负债率=（负债总额/资产总额）×100%

（4）贷款偿还率=实际贷款偿还额/应偿还贷款额

（5）利息偿付率=实际支付利息/应付利息

（6）EBITDA全部债务比=EBITDA/全部债务

（7）利息保障倍数=[息税前利润/（计入财务费用的利息支出+资本化的利息支出）]

（8）EBITDA利息保障倍数=[EBITDA/（计入财务费用的利息支出+资本化的利息支出）]

（三）发行人偿债能力分析

在短期资产流动性方面。2019年末，公司流动比率为2.48，较上年下降10.88%；

速动比率为1.25，较上年下降10.44%，指标出现了下降，但流动比率和速动比率

仍处于较合理的水平，公司短期偿债能力较好。

从长期偿债能力来看，2019年末，公司资产负债率为60.52%，较上年下降8.37%，

发行人具有较好的债务控制能力。从利息保障倍数角度看，2019年末，公司利息

保障倍数和EBITDA利息保障倍数分别为1.53和1.41，较上年下降7.73%和11.32%，

主要系公司一年内到期的非流动负债增加较多所致。整体来看，EBITDA对债务

利息的保障程度较好，但由于债务规模较大，EBITDA对债务本金的覆盖能力较

弱。



12

第二章 发行人募集资金使用情况及募集资金专户运作情况

一、募集资金使用情况

根据《公司法》、《证券法》及《公司债券发行与交易管理办法》等有关

规定，根据中国证券监督管理委员会2017年4月11日签发的“证监许可〔2017〕

487号”文。发行人于2017年5月2日面向合格投资者公开发行了10亿元公司债。

截止2017年5月2日，10亿元募集资金已经全部划入募集资金专户。本期债券募集

资金扣除发行费用后989,500万元，本期债券募集约定5亿元用于补充公司流动资

金，5亿元用于偿还借款。本期债券募集资金已于2018年使用完毕，报告期内不

涉及募集资金使用。截止2019年12月31日，募集资金专户余额为69.31万元。系

利息收入。

二、募集资金专户运作情况

发行人根据交易所要求，2017年 5月与渤海银行股份有限公司长沙分行签

订了《募集资金专户管理协议》。根据协议约定，发行人开立了募集资金专户和

偿债资金专户。募集资金专户仅用于“17株国 01”的募集资金的存放和使用，

不得用于其他用途。截止 2019年 12月 31日，募集资金专户余额为 69.31万元。

报告期内，募集资金专户运作正常。

1、募集资金专户情况：

开户单位名称：株洲市国有资产投资控股集团有限公司

募集资金专户账号：2001044310000238

开户银行：渤海银行股份有限公司长沙分行

2、偿债专户情况：

开户单位名称：株洲市国有资产投资控股集团有限公司

募集资金专户账号：2001044310000353
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开户银行：渤海银行股份有限公司长沙分行



14

第三章 发行人偿债保障金提取和管理执行情况以及本期债券的

本息偿付情况

一、偿债保证金提取和管理执行情况

发行人为本期债券设置了偿债保障金专项账户和募集资金专项账户，偿债

保障金专项账户和募集资金专项账户独立于发行人其他账户，分别用于兑息、兑

付资金归集和募集资金接收、存储及划转，不得挪作他用。在债券付息日五个交

易日前，将应付利息全额存入偿债保障金专项账户；在债券到期日（包括回售日、

赎回日及提前兑付日等，下同）十个交易日前，将应偿付或者可能偿付的债券本

息的百分之二十以上存入偿债保障金专项账户，并在到期日二个交易日前，将应

偿付或者可能偿付的债券本息全额存入偿债保障金专项账户。偿债保障金自存入

偿债保障金专户之日起，仅能用于兑付私募债券本金及利息，不得挪作他用。

二、本期债券的本息偿付情况

（一）付息情况：本期债券按年付息，每年付息日是5月2日，2019年已按

时完成付息。

（二）回售情况：投资者行使回售选择权的时间为2020年5月2日和2022年5

月2日，2019年尚未到投资者行使回售选择权的时间。

（三）兑付情况：本期债券的兑付日为2024年5月2日（如遇法定节假日或

休息日，则顺延至其后的第1个工作日）；如投资者于第3年末行使回售选择权，

则其回售部分债券的兑付日为2020年5月2日；如投资者于第5年末行使回售选择

权，则其回售部分债券的兑付日为2022年5月2日（如遇法定节假日或休息日，则

顺延至其后的第1个工作日，顺延期间兑付款项不另计利息），目前尚未进入兑

付期。
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第四章 债券受托管理人履职情况

一、债券受托管理人

根据株洲市国有资产投资控股集团有限公司与长城证券股份有限公司于

2016年 10月签署的《株洲市国有资产投资控股集团有限公司 2017年面向合格

投资者公开发行公司债券之债券受托管理协议》（以下简称“《债券受托管理协

议》”），长城证券股份有限公司受聘担任本期债券的债券受托管理人。

二、受托管理人履职情况

2016年 10月，本公司作为本次公司债券受托管理人，与发行人签署了《债

券受托管理协议》，对债券受托管理人的聘任、发行人承诺、违约和救济机制、

债券受托管理人、赔偿机制以及债券受托管理人的变更、解聘、辞职等几个方面

进行了约定。为规范本次公司债券的债券持有人的组织和行为，明确债券持有人

会议的职权、义务，保障债券持有人的合法权益，制定了《债券持有人会议规则》。

本公司作为债券受托管理人，持续关注发行人在债券存续期内发生的影响本

期债券还本付息的重大事项，并积极与发行人保持有效沟通，对发行人的资信状

况、发行人募集资金的使用情况以及可能影响债券持有人利益的重大事项持续保

持关注。本公司履行受托管理职责的主要情况如下：

长城证券作为“17株国 01”的债券受托管理人，其根据《公司债券受托管

理人执业行为准则》，在获悉发行人相关重大事项后，出具了下述受托管理事务

报告：

2019年 6月 27日，长城证券出具了“长城证券股份有限公司关于株洲市国

有资产投资控股集团有限公司 2017年面向合格投资者公开发行公司债券受托管

理报告(2018年度)”

报告期内，在获悉发行人相关重大事项后，长城证券股份有限公司分别出具

了下述临时受托管理事务报告：
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2019年 1月 18日，长城证券针对“发行人董事及监事变动”的重大事项出

具了临时受托管理事务报告。

2019年 4月 29日，长城证券针对“发行人受到纪律处分”的重大事项出具

了临时受托管理事务报告。

2019年 4月 30日，长城证券针对“截至 2019年 3月 31日，公司当年借款

余额超过 2018年末净资产的 20%”的重大事项出具了临时受托管理事务报告。

2019年 11月 7日，长城证券针对“子公司株洲新芦淞产业发展集团有限公

司不再纳入合并报表范围”的重大事项出具了临时受托管理事务报告。

除上述事项外，在本次债券报告期内，发行人未发生可能影响债券持有人重

大权益的其他事项。

三、债券受托管理人的联系方式

有关受托管理人的具体履职情况，请咨询受托管理人的指定联系人：

联系人： 张腾博

电话： 0755-83516222

传真： 0755-83516266
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第五章 债券持有人会议召开情况

报告期内，尚未针对本期债券召开债券持有人会议。



18

第六章 与本期债券增信相关的主体或者实体发生的重大变化情

况

本期债券无担保。
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第七章 其他情况

一、发行人指定的负责处理与本期债券相关事务专人的变动情况

2018年年末截至报告日，发行人指定的负责处理与本期债券相关事务专人未

发生变更。

二、重大未决诉讼或仲裁事项

子公司千金药业之二级子公司株洲神农千金实业发展有限公司2018年10月

收到株洲市天元区人民法院（2017）湘0211民初40号民事判决书，一审判决株洲

神农千金实业发展有限公司支付长沙瑞昌能源科技有限公司工程款及利息

1,908,343.78元，该案起因为长沙瑞昌能源科技有限公司2013年中标株洲神农千

金实业发展有限公司药品食品仓库中央空调工程，在工程造价结算过程中双方存

在分歧，长沙瑞昌能源科技有限公司2017年向株洲市天元区人民法院提起诉讼，

株洲市天元区人民法院2018年9月30日作出一审判决，株洲神农千金实业发展有

限公司不服一审判决，已上诉至湖南省株洲市中级人民法院，现该案尚在审理中，

株洲神农千金实业发展有限公司根据一审判决确认预计负债1,908,343.78元。

2019年4月8日，湖南省株洲市中级人民法院发出民事裁定书（2018）湘02

民终2500号、（2018）湘02民终2500号之一，撤销湖南省株洲市天元区人民法院

（2017）湘0211民初40号民事判决，本案发回湖南省株洲市天元区人民法院重审。

除上述事项外，2019年度，发行人不存在对公司财务状况、经营成果、声誉、

业务活动、未来前景等可能产生较大影响的未决诉讼或仲裁事项。

三、发行人重大资产重组事项

2019年度，发行人及其主要子公司未发生重大资产重组事项。

四、发行人及其执行董事、监事、高级管理人员处罚及整改事项

2019 年度，发行人及其执行董事、监事、高级管理人员无其他受有权机构

稽查、行政处罚、通报批评事项，不存在被采取司法强制措施的情况。
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五、逾期未偿还负债情况

公司及子公司在报告期内不存在逾期未偿还负债的情况。

六、其他受限资产情况

截至 2019年 12月 31日，发行人所有权或使用权受到限制的资产包括（货

币资金、存货、固定资产、无形资产、应收账款）等，账面价值总额为 38.09亿

元，具体情况如下：

受限资产
账面价值

（亿元）
评估价值（如有）

所担保债务的债务

人、担保类型及担

保金额（如有）

由于其他原因受限

的，披露受限原因及

受限金额（如有）

存货 16.92 - - 银行借款

固定资产 0.82 - - 银行借款/票据承兑

货币资金 3.85 - - 保证金

投资性房地产 0.93 - - 银行借款

无形资产 2.89 - - 银行借款

应收票据 0.04 - - 银行借款

应收账款 0.06 - - 银行借款

在建工程 6.55 - - 银行借款

长期股权投资 6.03 - - 银行借款

合计 38.09 - - -
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七、对外担保情况

发行人报告期对外担保的增减变动情况：截至 2019年末，发行人共对外提

供担保 31.31亿元，与 2018年度对外担保 5.00亿元相比，有所上升。2019年度，

发行人对外担保占公司合并口径净资产的 12.66%，占公司净资产比例相对较低，

且被担保方经营正常，对外担保事项不对公司的偿债能力构成重大不利影响。

八、当前银行授信情况

截至 2019年 12月 31日，发行人获得的银行授信总额 380.47亿元，其中已

使用授信额度 180.72亿元，未使用授信额度 199.75亿元。公司主要合作银行包

括建设银行、广发行、光大银行、中信银行等。




