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i H 2019 FJ& 2018 4EJF BEIIE 5 Z (%)
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B A 96, 231. 64 108, 409. 62 -12,177.98 -11.23
ER 28, 553. 07 25, 367. 89 3,185. 18 12. 56
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B 7,230. 67 8, 773. 20 -1, 542. 53 -17. 58
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2. AFEFEHENBHBRMT:
WiH 2019 F ) 2018 & AR 7%
SPS JF- 5k Ha, 5 15, 383. 91 10, 563. 83 4, 820. 08
LED Xz} B iR 10, 435. 79 10, 439. 31 -3.52
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] EA B SR 484. 27 565. 42 -81. 16 -14. 35
ZENR B 228. 82 353. 66 -124. 84 -35. 30
V5541 2 102. 76 216.07 -113. 31 -52. 44
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HoA 707. 03 641. 24 65. 79 10. 26
it 7, 629. 59 7,091. 21 538. 38 7.59
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(3) LBk 2019 £ 2018 LN/ 4, 020. 64 370, FEEFR: 2018 A FN
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16-882. 65 7, FE RGN ZIAZ I S 1724, S2RTR A ARAT ML T B 1A% 2l
SR JEFEEA KT, ZVPAL VR B IR, RS IKENMEY 0, A IO T P S R AR
Zi b, AT 2019 SEEEBPRMIHE R GE . RO, FEMSLaiHENREE.
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AR WA B SEIENVIRN 12. 48 {278, B EAERIW] 13,38 4270, TFE 6. 72%: HIE T
EH AR AR EFNE 6, 652. 74 Jiot, B EAER-25,576. 10 Fiot, 40 32, 228. 84 /i TG,
WAl 126. 01%. 15 F & BP0 EHL 1, 956. 90 Ji ook B4 F k> 26, 572. 44 Ji6, Bk
15 PR B2 P A 052 2% 5 V3 8 F B A W BT 3 v R i L4 Rl AR 4 5, 656. 41 77, 31
191.53%, FHEROAFEREEERBEEIS NG, ANHEIERLFNE TR Y
K, MR ER % KB, AR RS K 3.92%, BRI K
3, 185. 18 Ji7G: @2 F RasbHfE 5l & T0 P A a7 4 A= 24, 65 2 A b4 el ARk 1, 542, 53
JGs BRI AR R k> 815. 75 Jiot: 2019 4FEEEASR AT N RE 1, 414. 34 it

Zi b, A E LS R R SR A B E A AR ], ANFIE SR RNE TR B, 12
R BRE S KB R A R ED IO A R BT R R BRI R K
WHIZ TR, BEr=mdi kb, BAIRe 35, SRE S BRI RS K. AR BRI
T ERlEE KA.

=, SGEAREREER. EREF RSB STV RERR, RAARMIES
HREBESFETRENEFN 4408. 09 JiTuFR SEEZ A NI LR ESFHF LT
MEREHE, ZIEBRTSFETLATFEERESR:

(—) AFINAEFEFIE HELETETRENEF R :

1. AENLSRBHBBLIIH:

2014 FF 2 2018 4F, ARSI Z ootb &g 5o, WEWOW# 5 1Bk . BEOBIR
CERVIINEE AN S N N o

LB Z RIS 1) R IH O 5. EHAKA L, HEREEIHZENIZ
TEIRHEM, RAEe B2 28 B, WHIA KT, SRR 7 RER > HAE K ;
@GR L B AR B S5 BT HA B AR SR TR N, TR A R BT, (EDGARB BE I H 20 kF a5
B, EALT, RN ZRFARDEL . SoRAT B, THR BB a2k . 2)
IS AN AR, WA EEHEARH: 02014 2 2018 47, A"/ EM N RFFFFEIG K&,
LR VI 43 3R 59, 477. 39 JiJG. 60, 728. 96 JiJG~ 83, 939. 91 JiJt. 114, 633. 08 Ji G+
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120, 739. 28 J3 7G, (HA A B RIZAL, 730088, 20%. —2. 16%. —1. 58%. —0. 66%. —19. 12%.
@RWGRIT R AN EAL  FEAEAFERRSE, TR RBR 7 IR AE 1 2% -

2018 FE 24, A KN IR R AN, BT, A E RS

2019 FEAFGRSERISE “ TSl REFR WRERE, WHEES, FRES
R RINAEIS, BEE QAR RN E” AT R, R, AdfREs)
IR ARG T, NGRS SISGRI BEAF R B H AR AL, % 7 R i A R AT A . R SR
BENVION 12,48 1278, B BRI 13,38 1270, TFE 6. 72%: EHIZ 22. 88%, 4 L 4E[F
18.96%, I+ 3.92%. EHIE 2. 86 1470, B LI 2. 54 1475, N 0.32 1275 JHIE %
R AR R/ 1, 414. 34 J576, TFE 6. 16%; {3 FIUBAE 2 AN 58 P i B B2 2k & e 48
D 2,66 1270, ARFEENEL EAEFE TR, B2 R R, BRI R K,
PP AR Rk b, BRI RE DI R, R SR IR K

2« AR LRE BRI

(D AR I ERE F HHIIR:

F Hil LK% 4 [ ET Rl

2014 20, 983. 04 33. 40%
2015 22,530. 68 24. 43%
2016 27,313.85 21.13%
2017 34, 740. 18 21. 03%
2018 33,817. 72 25. 28%
2019 35, 528. 73 28. 48%
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(2) ARIEANFHT A RE P RFBHRIIR:
A 2019 4 2018 4EJF 2017 4 2016 4 F 2015 4 2014 4 F
£ H4 £ H4 £ H4 &5 H4 &5 H4 &5 4
" — 10, 842. 47 1 8, 763. 53 1 - - - -
g 6, 400. 30 2 7,648. 08 2 9, 053. 60 5, 147. 75 2 7,811.53 1 4, 269. 40 2
B = 6,315. 80 3 5, 056. 30 5 - - - -
% Py 6, 234. 95 4 6, 559. 27 3 9, 239. 55 9, 970. 40 1 7,274. 38 2 9,019. 73 1
gak 5, 735. 21 5 - - - - -
BN - 5, 790. 54 4 - - - -
wPt - - 6, 145. 09 4,289.13 3 - -
EGUIN - - 5, 838. 54 - - -
- 9aNiN - - 4, 463. 39 - - -
zot - - - - - 2, 717.92 3
Pt - - - - 2, 436. 33 4 2, 600. 17 4
Rk - - - - - 2, 375. 82 5
wHRt+= - - - - 2, 765. 16 3 -
%y - - - 4,121. 34 4 - -
w1 - - - 3,785. 24 5 2, 243. 29 5 -
& it 35, 528. 73 33,817. 72 34, 740. 18 27,313. 85 22, 530. 68 20, 983. 04
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2014 £ 2 2019 BT FLRZ BV SR B ORAFIG K 3

2014 2 2016 FERIHTIURE P REATEE, 2017 44 2018 SFZB W, 2019 EAFEL
DI TH IR AT 5, LR 7= S5 s R PR R 7 5 SR IR 0, SR AR B %
PRSI FERTAE, ST R P ESU BRI TR, T AR E R A

3. B4

25k, 2014 £ 2018 4F, AW SRR BHE Lo & E N ES E TR, 2019 4
“Ersol. BAEFT, BFIREIGER, FR)E SRR K
(2) EEEIFENHESRER T L TR ER:
1. #AEREEREFREERIIR:

i H 2019 4EJ&F 2018 4 J&F AR B AR E)E (%)
RN 124, 784. 71 133, 777.51 = -8,992. 80 —6. 72
HJE T BT A 5 AR R 6,652.74 1 —-25,576.10 i 32, 228. 84 126. 01
Hg T BT AE R AR IES
A 4,408.09  -25,579.49 29, 987. 58 117. 23
PR A A1 R
ZENE SN A BN A A 4,175. 71 7,784.38 | -3,608.67 -46. 36
Horrs
BHEET . PR sy S U £ 116,691.66 | 126,818.31 | —10, 126. 65 -7.99
e 21 i3 2 IR 3R 6, 046. 15 8,537.07 i —2,490. 92 -29. 18
VW SET b B2 5 S AT I 89, 473. 16 95,914.45 1 -6, 441. 29 -6. 72
2 M NAT I H I GRA L
S E MRS F RS CR> B -8, 396. 67 2,009.75 —10,406.42 = -517.80
“—7 SIEA)

NEIAIRGEWHE T Eii AR AR ERNE 6, 652. 74 J1 76, 8 FAEFEI#I-25, 576. 10 J1 76,

¥Ehn 32,228.84 Jiyu, MUE 126.01%; JAJ&T L AR AR KIHERARZ H LA

bt FR15 A

U

4,408.09 J37C, % FEEFM-25,579.49 Jit, N 29,987.58 JiyG, MM 117.23%; 4%
WA PR LA IR R 4, 175. 71 J3o0, BRI 7, 784. 38 JiT, NFE 3, 608. 67 ST,
B 46. 36%.

2. ZEMASHIFHS HAEERBRRE KA.

OnFIAMRE N “HIER . A5 FUWEIMI4" 116,691.66 Jioc, B LRI
126, 818. 31 JjJG, FFE 10, 126. 65 J G, FEME 7. 99%, FBEION T BEMEEE 1) 6. 72%m 1. 27%;
O AL S EIM LA B EEFHIE BT T, EERARIRE N E IO T
T

@A T ARG B “U BB RIRIE” 6, 046. 15 Ji 76, B LAEFRY 8, 537.07 Jijt, /b

2,490.92 Jiyt, PEIE 41.20% FERAFTRAFEHOBFONE 2RI ER R ER, #
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£ 2019 5 12 H 31 Haw RiHA RABARIB H IR 1, 690. 84 57T,
N AR IAN WL i BTSN 89,473.16 Jit, B AR
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	问题1、报告期，你公司实现营业总收入12.48亿元，同比下降6.72%；归属于上市公司股东的净利润为6652.74万元，同比增长126.01%；扣非后净利润4408.09万元，同比增长117.23%；经营活动产生的现金流量净额4175.71万元，同比下降46.36%。请你公司：
	（1）请结合报告期内行业情况、分产品销量、毛利率、期间费用等的变化情况，说明你公司报告期营业收入下滑、净利润增长的原因和合理性。
	（2）请结合你公司业务发展情况、前五大客户变动情况与行业发展情况，说明你公司扣非后净利润由连续五年亏损变为盈利4408.09万元同时经营活动产生的现金流量净额同比下降的原因，变动趋势是否与同行业公司存在重大差异。
	回复:
	本报告期公司实现营业收入12.48亿元，较上年同期13.38亿元，下降6.72%；归属于上市公司股东净利润6,652.74万元，较上年同期-25,576.10万元，增加32,228.84万元，增幅126.01%。信用及资产减值损失1,956.90万元较上年同期减少26,572.44万元，剔除信用和资产减值损失后归属于母公司所有者的净利润较上年同期增长5,656.41万，增幅191.53%，主要系公司产品毛利率增长3.92%、产品毛利增长3,185.18万元，期间费用下降1,414.34万元。具体原...
	本报告期公司实现营业收入12.48亿元，较上年同期13.38亿元，下降6.72%；归属于上市公司股东净利润6,652.74万元，较上年同期-25,576.10万元，增加32,228.84万元，增幅126.01%。信用及资产减值损失1,956.90万元较上年同期减少26,572.44万元，剔除信用和资产减值损失后归属于母公司所有者的净利润较上年同期增长5,656.41万，增幅191.53%，主要系①公司以高质量健康发展经营理念为牵引，不再追求无利润贡献的规模增长，而是追求高毛利客户及高毛利产品销售，...
	综上，公司以高质量健康发展经营理念为牵引，不再追求无利润贡献的规模增长，而是追求高毛利客户及高毛利产品销售。公司在营业收入较上年同期有所下降、产品毛利率增长，费用率下降，资产减值损失减少，盈利能力增强，净利润实现较大幅度增长。公司营业收入下滑、净利润增长合理。
	二、结合公司业务发展情况、前五大客户变动情况与行业发展情况，说明公司扣非后净利润由连续五年亏损变为盈利4408.09万元同时经营活动产生的现金流量净额同比下降的原因，变动趋势是否与同行业公司存在重大差异：
	（一）公司扣非后净利润由连续五年亏损变为盈利的原因：
	2014年至2019前五大客户营业收入总体上保持增长趋势。
	2014年至2016年的前五大客户群不稳定，2017年至2018年逐渐改善，2019年公司致力于挖掘优质客户订单，以优质的产品质量和快速响应客户需求的能力，聚焦做好高毛利客户产品立项、开发工作，提升主要客户销售额及毛利贡献，形成稳定的大客户群体。
	公司本报告期归属于上市公司股东净利润6,652.74万元，较上年同期-25,576.10万元，增加32,228.84万元，增幅126.01%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润4,408.09万元，较上年同期-25,579.49万元，增加29,987.58万元，增幅117.23%；经营活动产生的现金流量净额4,175.71万元，较上年同期7,784.38万元，下降3,608.67万元，降幅46.36%。
	①公司本报告期内“销售商品、提供劳务收到的现金”116,691.66万元，较上年同期126,818.31万元，下降10,126.65万元，降幅7.99%，较营业收入下降幅度的6.72%高1.27%；“销售商品、提供劳务收到的现金”较上年同期有所下降，主要系本报告期内营业收入下降导致。
	②公司本报告期“收到的税费返还”6,046.15万元，较上年同期8,537.07万元，减少2,490.92万元，降幅41.20%，主要系公司子公司出口退税业务受函调影响退税款延迟，截至2019年12月31日公司累计有应退未退出口退税1,690.84万元。
	③公司本报告期内“购买商品、接受劳务支付的现金”89,473.16万元，较上年同期95,914.45万元，下降6,441.29万元，降幅6.72%；主要系本报告期内采购总额下降6.35%。
	④公司本报告期内经营性应付项目的减少8,396.67万元，主要系2018年开出的银行承兑汇票于本报告期陆续到期，影响经营净现金流。
	本报告期较上年同期比较，公司营业收入有小幅度的下降，主要系公司调整低毛利客户及低毛利产品销售，不再追求无利润贡献的规模增长；电源产品销售毛利率、归属于上市公司股东的净利润与同行业可比公司英飞特，均有一定幅度的增长；公司期间费用率与同行业可比公司及平均数比较，相差不大。公司净利润增长经营现金流下降，英飞特和麦格米特利润增长经营现金流增长，可立克利润下降经营现金流增长，同行业公司经营状况不完全一致。
	由于电源行业的上市可比公司少，主要可比为英飞特、可立克。英飞特主要为LED驱动电源，可立克主营主要为磁性元件类产品和开关电源类产品，且磁性元件类产品占比较大。麦格米特主营主要为电力电子和工业电源，且电力电子类产品占比较大。
	公司与英飞特、可立克、麦格米特的经营业务不完全一致，行业公司发展变动趋势不完全一致。
	问题2、报告期末，你公司存货账面余额1.31亿元，期初存货跌价准备5965.26万元，本期新增计提存货跌价准备433.98万元，本期转销或转回存货跌价准备5292.59万元。请你公司：
	（1）分产品详细说明你公司存货的主要类别和库龄期限。
	（2）对比上年度存货跌价准备计提金额补充说明本年度存货跌价准备计提的充分性。
	（3）补充说明本年度大额转回或转销存货跌价准备的合理性。
	（4）你公司SPS开关电源库存量增长21.80%的原因。
	回复:
	问题3、报告期末，你公司应收票据账面余额为1.26亿元，较期初增长85.76%，增长部分主要为银行承兑汇票。请结合你公司业务开展情况、信用政策、大客户情况及其变化情况，说明你公司客户增加票据支付的原因和合理性，以及票据结算量大幅增加是否对你公司盈利情况产生影响。请年审会计师核查并发表明确意见。
	一、 结合公司业务开展情况、信用政策、大客户情况及其变化情况，说明你公司客户增加票据支付的原因和合理性
	(一) 公司报告期内应收票据变动情况如下所示：
	(二) 公司期末增加票据支付的原因和合理性

	二、 票据结算量大幅增加是否对你公司盈利情况产生影响
	三、 核查意见

	问题4、报告期内，你公司研发费用5031.86万元，同比下降13.95%，研发人员数量157人，同比下降10.29%。请补充说明你公司研发费用降低以及研发人员减少的原因。
	回复：
	一、 公司研发费用及研发人员情况列示：
	(一) 公司研发费用情况列示：
	(二) 公司研发人员情况列示：

	二、 公司研发费用降低以及研发人员减少的原因：
	本报告期研发费用较上年同期减少815.75万元，下降13.95%，。本报告期末研发人员157人，较上年同期减少18人。研发费用降低以及研发人员减少的原因主要系茂硕电气受2018年“531新政”影响，光伏逆变器业务下滑，茂硕电气已于2018年底就未来业务做出转型决定，将茂硕电气转型为电源行业技术公司，以收取研发费及销售分成方式建立新的盈利模式,导致茂硕电气研发费用较上年同期减少755.82万元，研发人员减少35人。
	公司持续加大研发投入,茂硕电子和加码技术的研发费用增加,但受茂硕电气影响,公司总体研发费用和研发人数减少。
	问题5、报告期末，你公司合并资产负债表“递延所得税资产”的期末余额为3,434.96，占净资产的5.57%。请结合你公司未来经营状况和盈利前景预计，说明相关递延所得税资产确认是否合理、谨慎。请年审会计师核查并发表明确意见。
	一、递延所得税资产确认的合理性、谨慎性
	(一) 公司期末确认的递延所得税资产明细项目如下：
	(二) 未来盈利预测

	二、核查意见

	问题6、2019年12月，你公司披露《关于控股股东、实际控制人签署〈股份转让意向协议〉暨公司控制权拟变更的提示性公告》，你公司实际控制人顾永德拟向江西省省属国有企业资产经营(控股)有限公司或其指定主体转让上市公司实际控制权。请补充披露上述事项的进展情况。
	回复:
	根据公司收到的实际控制人顾永德先生的告知函及说明，公司实际控制人顾永德先生转让上市公司实际控制权进展情况如下：
	2019年12月17日，公司控股股东、实际控制人顾永德先生及其一致行动人深圳德旺投资发展有限公司与江西省省属国有企业资产经营(控股)有限公司(以下简称“江西国资”)签署了《股份转让意向协议》，顾永德先生及其一致行动人拟向江西省省属国有企业资产经营(控股)有限公司或其指定主体转让合计不低于68,500,000股股票，占公司总股本不低于25%，但其最终持有的上市公司股票不超过上市公司总股本的30%，收购完成后，江西省省属国有企业资产经营(控股)有限公司或其指定主体将取得上市公司实际控制权。
	2019年12月23日，协议双方就诚意金条款补充签署了《股份转让意向补充协议（一）》。
	2020年3月15日，因受疫情影响，协议双方无法在原定期限内就股权转让协议细节展开讨论,由此就《股份转让意向协议》的到期日进行延长并补充签署了《股份转让意向补充协议（二）》。
	2020年5月12日，因受疫情影响，协议双方再次就《股份转让意向协议》的到期日进行延长及补充约定了单方通知解除权条款并补充签署了《股份转让意向补充协议（三）》。
	2020年7月9日，由于疫情影响及形势变化，公司控股股东、实际控制人顾永德先生及其一致行动人深圳德旺投资发展有限公司根据《股份转让意向协议》及其补充协议约定行使单方通知解除权，通知江西国资解除之前与之签订的《股份转让意向协议》及其补充协议，解除自发出书面解除通知之日起生效。
	《股份转让意向协议》及其补充协议仅为双方意向性约定，目前《股份转让意向协议》及其补充协议已解除，本次解除《股份转让意向协议》及补充协议事项不会对公司的经营业绩和财务状况产生重大影响，不存在损害公司及中小股东利益的情形，公司的控股股东、实际控制人亦未发生变更。公司将持续稳定发展现有业务，充分发挥自身优势，努力提升盈利能力，促进公司持续、稳定、健康发展。
	特此回复。
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