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广东道氏技术股份有限公司 

关于对深圳证券交易所问询函的回复 

 

广东道氏技术股份有限公司（以下简称“道氏技术”或“公司”）于近日收到深圳证券交易所《关于对

广东道氏技术股份有限公司的问询函》（创业板问询函【2020】第 203 号，以下简称“问询函”）。针对

问询函关注的事项，公司进行了认真核查、研究和分析。现将相关问题回复如下（相关注释与《关于

实施氢能源资产整合的公告》相同）： 

问题一 

请补充说明你公司上述资产整合安排的原因及合理性，你公司对泰极动力增资、泰极动力受让你

公司所持道氏云杉及进一步增资的定价依据及其合理性。 

回复： 

一、 公司氢能源资产整合安排的原因及合理性。 

道氏云杉主要从事氢燃料电池膜电极（MEA）等关键材料的研发，核心的研发专家成员主要来自

国外燃料电池龙头企业，已经在氢燃料电池领域深耕多年，在学术界和产业界均具有较高影响力。目

前道氏云杉的专家技术团队已经研发得到有效的技术方案，并于 2020 年上半年对泰极动力出货 MEA

相关材料进行技术验证。 

泰极动力是氢燃料电池膜电极、电堆的制造和销售企业，在膜电极研发和生产领域上已经进行了

较多技术准备和资源整合工作，并且已经于 2020 年 6 月份在广东省佛山市高明区落成一期生产基地，

道氏云杉研发的膜电极技术方案是泰极动力投产的重要一环。 

道氏云杉持续为泰极动力提供 MEA 设计及关键材料，泰极动力负责 MEA 验证、组装及大规模生

产，两者有密切的产业链合作关系。目前氢燃料电池技术正处于实现膜电极（MEA）等关键材料国产

化的关键阶段，产业链的竞争力与企业的市场竞争力密切相关。公司作为道氏云杉和泰极动力的股东，

为了进一步推动氢燃料电池企业之间的研发和制造一体化，完善正向开发产业链布局与深化战略合作

伙伴关系，促使泰极动力及道氏云杉整合，加速燃料电池膜电极（MEA）等关键材料国产化进程。 

二、 本次资产整合涉及的两次部分交易的定价依据及其合理性。 

本次资产整合涉及两部分交易： 

1. 公司受让泰极动力股权 

公司受让马东生持有的泰极动力 16.185%股权，由于该部分股权并未实缴，本次交易对价为 1 元，

公司在受让股权后向泰极动力实缴注册资本 5,395 万元。该部分交易公司实缴泰极动力 5,395 万元注册

资本，为基于注册资本 1 元/股的平价交易，并未产生溢价。 
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2. 泰极动力增资道氏云杉，公司出售道氏云杉股权 

公司参考深中洲评字第 2020-006 号资产评估报告中的评估价值，经交易双方谈判后确定交易定价。

经交易双方协商后，考虑泰极动力及道氏云杉尽快整合的必要性，以及公司将以注册资本平价增资泰

极动力，公司以收益法的评估结果为参考，双方协商定价：泰极动力向道氏云杉增资 2,000 万元的标的

公司整体估值为 12,500 万元，增资完成后公司向泰极动力出售道氏云杉股权的标的公司整体估值为

14,500 万元。 

公司聘请了独立的、无关联关系的第三方评估机构进行本次交易的股权价值评估工作，客观反映

道氏云杉的公允价值。 

泰极动力向道氏云杉的增资款，主要用于扩大道氏云杉的规模，提升其研发能力、加快研发进度。 

 

问题二 

你公司披露本次交易预计产生的利润超过公司最近一期经审计归属于母公司净利润的 50%。请补

充说明受让泰极动力、出售道氏云杉是否为一揽子交易安排，本次交易的会计处理，是否符合《企业

会计准则》相关规定，预计对公司业绩的影响和测算依据。请审计机构发表意见。 

回复： 

一、受让泰极动力、出售道氏云杉相关安排是否构成一揽子交易 

公司受让马东生持有的泰极动力 16.185%股权以及向泰极动力出售道氏云杉股权事项，构成一揽子

交易。 

根据《企业会计准则第 33 号——合并财务报表》第五十一条规定，符合下列一种或多种情况，通

常表明应将多次交易事项作为一揽子交易进行会计处理： 

这些交易是同时或者在考虑了彼此影响的情况下订立的； 

这些交易整体才能达成一项完整的商业结果； 

一项交易的发生取决于其他至少一项交易的发生； 

一项交易单独考虑时是不经济的，但是和其他交易一并考虑时是经济的。 

根据交易各方签订的《股权转让协议》及《收购合同书》，受让泰极动力与出售道氏云杉是同时及

考虑了彼此影响的情况下订立的，两项交易整体才能达到公司氢能源资产整合的效果，两项交易合并

对于公司优化氢能产业布局及有利于最大化实现投资价值。 

因此，公司受让泰极动力、出售道氏云杉权构成一揽子交易。 

二、本次交易的会计处理 

1、受让泰极动力的会计处理 
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本次交易前公司持有泰极动力 7.5%股权，公司将该项投资作为“其他权益工具”列报，预计在本

次交易后，公司将持有泰极动力 23.685%股权，将对泰极动力有重大影响。 

根据《企业会计准则第 2号——长期股权投资》，因追加投资等原因能够对被投资单位实施共同控

制或重大影响但不构成控制的，应当改按权益法核算，并以成本法下长期股权投资的账面价值或按照

《企业会计准则第 22 号——金融工具确认和计量》确定的投资账面价值作为按照权益法核算的初始投

资成本。 

因此，在完成对泰极动力 5,395 万元增资后，公司对泰极动力出资由 2,500 万元增加至 7,895 万

元，占泰极动力注册资本 23.685%。原其他权益工具投资账面价值 2,500 万元及新增投资成本 5,395

万元作为对泰极动力按照权益法核算的初始投资成本。 

2、出售道氏云杉的会计处理 

根据《企业会计准则第 33 号-合并财务报表》的规定，企业因处置部分股权投资等原因丧失了对

被投资方的控制权的，在编制合并财务报表时，对于剩余股权，应当按照其在丧失控制权日的公允价

值进行重新计量。处置股权取得的对价与剩余股权公允价值之和，减去按原持股比例计算应享有原有

子公司自购买日或合并日开始持续计算的净资产的份额之间的差额，计入丧失控制权当期的投资收益，

同时冲减商誉。与原有子公司股权投资相关的其他综合收益等，应当在丧失控制权时转为当期投资收

益。 

公司原持有道氏云杉股权比例为 62%，在本次交易后，持股比例降至 16.24%，本次处置股权取得

对价 5,395 万元与剩余股权公允价值之和，减去按原 62%持股比例计算的公司对道氏云杉在丧失控制

权日净资产的份额的差额，计入投资收益。公司对道氏云杉剩余 16.24%股权，按在丧失控制权日的公

允价值进行重新计量。 

综上，公司拟对上述交易的会计处理符合《企业会计准则》相关规定。 

三、对公司业绩的影响和测算依据 

本次交易中，处置道氏云杉股权至丧失对道氏云杉控制权，应确认投资收益，对公司业绩影响如

下： 

单位：万元 

项目 对合并报表影响 

丧失控制权日按原持股比例享有道氏云杉净资产份额 2,312.48 

处置道氏云杉股权对价 5,395.00 

持有道氏云杉剩余股权公允价值 2,354.80 

投资收益 5,437.32 
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所得税 485.55 

税后收益 4,951.77 

如上表,本次交易预计产生税后收益 4,951.77 万元。 

 

问题三 

请结合本次交易成交金额、交易产生的利润等说明是否达到本所《创业板股票上市规则（2020 年

修订）》第 7.1.3 条规定标准，如是，请补充披露交易标的最近一年又一期的审计报告。 

回复： 

本次交易分为两部分： 

1、 公司受让马东生持有的泰极动力 16.185%股权，由于该部分股权并未实缴，本次交易对价为 1

元。公司在受让股权后向泰极动力实缴注册资本 5,395 万元，交易完成后公司持有泰极动力 23.685%股

权，为泰极动力第三大股东。该部分交易完成后泰极动力不会纳入公司合并财务报表。 

该部分交易涉及的资产总额、营业收入、净利润、成交金额、交易产生的利润均未达到适用《深

圳证券交易所创业板股票上市规则（2020 年修订）》第 7.1.3 条及第 7.1.7 条规定之标准。 

2、 公司向泰极动力出售道氏云杉 37.21%股权，交易对价为 5,395 万元。交易完成后，泰极动力

持有道氏云杉 51%股权，公司持有道氏云杉 16.24%股权。 

如问题二所述，该部分交易预计将产生税后收益 4,951.77 万元，占 2019 年公司最近一期经审计

的归母净利润 206.32%，适用《深圳证券交易所创业板股票上市规则（2020 年修订）》第 7.1.3 条规定

标准，公司随本回复同步披露《广东道氏云杉氢能科技有限公司审计报告》。 

 

 

广东道氏技术股份有限公司董事会 

2020 年 7 月 24 日 
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