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中信建投证券股份有限公司 

关于锦泓时装集团股份有限公司 

2020 年前三季度业绩亏损之专项现场检查报告 

 

经中国证券监督管理委员会证监许可《关于核准维格娜丝时装股份有限公司

公开发行可转换公司债券的批复》（证监许可[2018]1971 号）核准，锦泓时装集

团股份有限公司（以下简称“公司”或“锦泓集团”，公司原名称为维格娜丝时

装股份公司，证券简称为维格娜丝，于 2019 年 6 月更名为锦泓时装集团股份有

限公司，变更后的证券简称为锦泓集团）于 2019 年 1 月向社会公开发行面值总

额 74,600.00 万元可转换公司债券，期限 6 年，并于 2019 年 2 月 19 日在上海证

券交易所上市交易。根据锦泓集团 2020 年 10 月 30 日公告的《锦泓时装集团股

份有限公司 2020 年第三季度报告》，锦泓集团 2020 年前三季度业绩亏损。 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投”、“保荐机构”）担任

锦泓集团首次公开发行股票并上市以及公开发行可转换公司债券的保荐机构与

持续督导机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上海证券交易所上市

公司持续督导工作指引》等相关要求，对锦泓集团 2020 年前三季度业绩亏损的

事项进行了专项现场检查，具体情况如下： 

一、本次专项现场检查的基本情况 

2020 年 11 月 4 日至 2020 年 11 月 5 日以及 2020 年 11 月 9 日至 2020 年 11

月 11 日，针对锦泓集团 2020 年前三季度业绩亏损，中信建投证券现场检查人员

取得并查阅了锦泓集团 2020 年第三季度报告及相关财务资料、了解计提商誉和

无形资产组减值准备的原因、查阅了减值测试相关评估报告、复核了本次计提商

誉和无形资产组减值准备的金额及计算过程、现场访谈了锦泓集团部分董事、高

级管理人员及财务部门相关人员，查阅了同行业相关信息，对公司 2020 年前三

季度业绩亏损的原因进行分析，了解公司业绩出现亏损的主要原因。 

二、锦泓集团前三季度业绩变动情况 
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单位：万元 

项目 2020 年 1-9 月 2019 年 1-9 月 同比变动比例 

营业收入 179,123.73 188,725.31 -5.09% 

营业成本 64,973.46 59,015.21 10.10% 

税金及附加 1,534.55 1,047.83 46.45% 

销售费用 78,577.47 89,734.43 -12.43% 

管理费用 8,313.44 10,149.40 -18.09% 

研发费用 5,727.71 8,553.32 -33.04% 

财务费用 17,858.09 16,734.24 6.72% 

加：其他收益 172.12 35.76 381.32% 

投资收益 - - - 

信用减值损失 -28.63 542.54 -105.28% 

资产减值损失 -96,321.54 -174.47 55,108.08% 

资产处置损益 -4.59 2.58 -277.91% 

公允价值变动收益 - - - 

营业利润 -94,043.61 3,897.28 -2,513.06% 

利润总额 -91,648.16 7,136.96 -1,384.13% 

净利润 -93,318.45 4,578.99 -2,137.97% 

三、锦泓集团 2020 年前三季度业绩亏损主要原因分析 

公司前期收购买 Teenie Weenie 品牌业务 90%股权，形成商誉约 24.94 亿元，

同时取得 Teenie Weenie 品牌相关无形资产组 14.90 亿元。经评估后，公司对上述

商誉和无形资产组计提减值准备约 9.67 亿元，相关资产减值损失计入公司 2020

年前三季度损益，是导致公司 2020 年前三季度业绩亏损的最主要原因。另外，

自年初以来，受新冠肺炎疫情影响，国内主要经济指标明显下滑，纺织服装行业

下降明显，公司销售利润水平也相应有所下滑。具体如下： 

（一）对商誉和无形资产组计提减值准备事项 

1、商誉和无形资产组的形成过程 

公司于 2017 年 3 月购买 Teenie Weenie 业务 90%股权，形成商誉 249,392.19

万元，同时取得 Teenie Weenie 无形资产组 149,000.00 万元。Teenie Weenie 无形

资产组包括 395 项注册商标、43 项域名及 17 项著作权。 

2、计提商誉和无形资产组减值准备的原因 

根据公司发布的《锦泓时装集团股份有限公司关于计提商誉和无形资产减值
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准备的公告》，本次计提商誉和无形资产组减值准备的原因如下： 

根据《企业会计准则第 8 号—资产减值》、《会计监管风险提示第 8 号—商

誉减值》等相关规定，公司对截止 2020年 9月 30日存在减值迹象的Teenie Weenie

品牌资产业务商誉和品牌无形资产组进行了减值测试，相关资产组的可收回金额

低于其账面价值，遵循谨慎性原则应计提减值准备，具体情况如下： 

（1）疫情对行业的影响大，行业需求恢复较慢。随着国内疫情逐渐受控，

经济运行稳步复苏，服装消费有所回暖，但速度较其他品类仍然相对较慢，消费

者对服饰产品的需求仍需时间恢复。截至 2020 年 9 月，社会消费品零售总额 

273,324 亿元，同比下降 7.2%；服装类商品零售类累计 8,045 亿元，同比下降 

12.4%。 

（2）行业竞争加剧，面临重新洗牌。受服装行业消费需求的缓慢恢复，线

下实体零售的扩张趋于饱和并且效率下降，公司Teenie Weenie业务以直营为主、

辅以加盟的模式受到较大的挑战。公司在开拓线上渠道方面布局较晚，近年来加

速线上转型，但也面临前所未有的激烈竞争，未来快速增长存在不确定性。 

（3）上述原因导致公司Teenie Weenie业务至三季度末仍未恢复且低于预期，

未进行减值测试前的净利润较上年同期减少 26.9%。公司经营管理层判断，受经

济环境影响，未来市场存在较大不确定性，预计在未来一定期间内公司可能进行

更为积极的调整或加速战略转型，Teenie Weenie 业务的扩张进程将有所放缓，未

来增量销售及收益情况可能无法达到预期。 

3、计提商誉和无形资产组减值准备及其影响 

2020 年第三季度末公司聘请具有证券、期货相关业务资格的专业资产评估

公司，以减值测试为目的，对 Teenie Weenie 业务商誉及无形资产组可收回价值

分别进行评估。根据评估报告，公司对购买 Teenie Weenie 业务 90%股权所形成

的商誉及无形资产组计提减值准备 96,718.84 万元，其中计提商誉减值准备

69,778.84 万元、计提无形资产减值准备 26,940.00 万元。 

根据公司已发布的《锦泓时装集团股份有限公司 2020 年第三季度报告》，公

司 2020 年前三季度净利润为-93,318.45 万元，同比下降 97,897.44 万元，其中对

商誉和无形资产组计提减值准备的影响金额为 96,718.84 万元，由于新冠肺炎疫

情原因导致销售利润水平下滑的影响金额为 1,178.60 万元。若不考虑计提商誉和
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无形资产组减值准备事项，2020 年前三季度的净利润为 3,400.39 万元，同比下

降 25.74%。 

（二）新冠肺炎疫情影响导致公司销售利润水平下滑 

2019 年 12 月，武汉市爆发新型冠状病毒感染肺炎，并于 2020 年 1 月底向

全国扩散，对居民的健康及消费产生负面影响。疫情防控期间，大部分居民减少

户外聚集活动，多数商场、购物中心停止运营，从而对公司的营收规模特别是线

下销售收入产生很大影响。为弥补线下销售额下降，公司大力促进线上销售活动，

但仍难以完全弥补。在此综合影响下，公司 2020 年前三季度营业收入金额同比

有所下滑，销售利润水平也相应有所下降，若不考虑计提商誉和无形资产减值准

备事项，公司 2020 年前三季度的净利润将同比下降约 25%。 

四、提请上市公司注意的事项及建议 

保荐机构提请公司注意：应针对公司业绩亏损的情况，进一步加强经营管理，

防范相关经营风险。同时，做好持续信息披露工作，确保在符合信息披露相关规

则的前提下及时、充分的披露相关信息，切实保护投资者利益。 

五、是否存在《证券发行上市保荐业务管理办法》及上海证券交易所相关

规则规定应向中国证监会和上海证券交易所报告事项 

根据《上海证券交易所上市公司持续督导工作指引》第二十六条的相关规定，

保荐机构需要对上市公司业绩出现亏损或营业利润比上年同期下降 50%以上情

形进行专项现场检查，现场检查报告需要上报上海证券交易所。 

六、上市公司及其他中介机构的配合情况 

保荐机构进行现场检查过程中，公司能够积极组织相关部门和人员，配合保

荐机构的核查工作。 

七、相关风险提示 

（一）公司发布关于计提商誉和无形资产减值准备的公告 

2020 年 10 月 30 日，公司发布了《锦泓时装集团股份有限公司关于计提商

誉和无形资产减值准备的公告》，披露了本次计提商誉和无形资产减值准备情况

概述、计提商誉和无形资产减值准备对公司的影响、公司董事会审计委员会和独

立董事以及监事会的意见。在“本次计提商誉和无形资产减值准备情况概述”中

载明了相关商誉和无形资产组的形成情况、计提减值准备概述、计提减值准备的
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原因及计提金额和计算过程等。 

（二）公司在 2019 年年度报告和 2020 年半年度报告中披露关于商誉和无

形资产减值的风险 

锦泓集团于 2020 年 4 月 27 日公告的《锦泓时装集团股份有限公司 2019 年

年度报告》和于 2020 年 8 月 27 日公告的《锦泓时装集团股份有限公司 2020 年

半年度报告》中，均对商誉和无形资产减值事项进行了风险提示，具体披露如下： 

“锦泓集团在 2017 年完成收购 Teenie Weenie 品牌及该品牌相关的资产和业

务。上述交易中，交易双方确定的交易价格较标的资产账面净资产增值幅度较高，

形成账面价值 249,392.19 万元的商誉和账面价值 149,022.80 万元的无形资产。若

标的资产未来经营中不能较好地实现预期收益，则收购标的资产所形成的商誉和

无形资产存在减值风险，从而对公司经营业绩产生不利影响。未来各年末，公司

将根据标的资产经营状况及未来经营预期等对标的资产进行资产可收回金额（即

预计未来现金流量的现值）测算，进而推算商誉和无形资产是否发生减值。” 

（三）公司在公开发行可转换公司债券募集说明书中对商誉和无形资产减

值进行了风险提示 

公司于 2019 年 1 月 22 日公告的《维格娜丝时装股份有限公司公开发行可转

换公司债券募集说明书》中，对商誉和无形资产减值的风险提示披露如下： 

“维格娜丝在 2017 年完成收购 Teenie Weenie 品牌及该品牌相关的资产和业

务。上述交易中，交易双方确定的交易价格较标的资产账面净资产增值幅度较高，

形成账面价值 249,392.19 万元的商誉和账面价值 149,022.80 万元的无形资产。若

标的资产未来经营中不能较好地实现预期收益，则收购标的资产所形成的商誉和

无形资产存在减值风险，从而对公司经营业绩产生不利影响。 

未来各年末，公司将根据标的资产经营状况及未来经营预期等对标的资产进

行资产可收回金额（即预计未来现金流量的现值）测算，进而推算商誉和无形资

产是否发生减值。提请投资者关注商誉和无形资产减值的风险。” 

（四）锦泓集团的商誉和无形资产可能存在进一步减值的风险 

公司前期因进行了收购 Teenie Weenie 品牌业务等并购事项从而形成了金额

较大的商誉和无形资产。本次对购买 Teenie Weenie 业务 90%股权所形成的商誉

及无形资产计提减值准备 96,718.84 万元后，截止 2020 年 9 月末未经审计的商誉
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和无形资产净额分别为 182,691.07 万元和 127,579.07 万元，金额仍然较大。若

Teenie Weenie 品牌业务后续经营业绩未达预期，可能需要对相关商誉和无形资产

进一步计提减值准备，从而对公司经营业绩产生不利影响，提请投资者关注上述

风险。 

八、本次现场检查的结论 

通过现场检查，保荐机构认为：锦泓集团 2020 年前三季度业绩亏损最主要

是由于对 Teenie Weenie 品牌业务商誉和无形资产组计提减值准备所致。本保荐

机构将本着勤勉尽责的态度，对锦泓集团未来经营业绩情况进行持续关注和督导。 

 

（以下无正文）
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（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于锦泓时装集团股份有限

公司 2020 年前三季度业绩亏损之专项现场检查报告》之签章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人签字：                                              

                         罗贵均                    刘建亮 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

2020 年 11 月 12 日 

 


