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国浩律师（深圳）事务所 

关于 

东莞市兆丰环保股份有限公司 

定向发行股票合法合规性的补充法律意见书（一） 

 

致：东莞市兆丰环保股份有限公司 

国浩律师（深圳）事务所（以下简称“本所”）接受东莞市兆丰环保股

份有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）的委托，担任发行人本次定

向股票发行（以下简称“本次定向发行”）的专项法律顾问，于 2020 年 10

月 30日出具了《国浩律师（深圳）事务所关于东莞市兆丰环保股份有限公司

定向发行股票合法合规性的法律意见书》（以下简称“《法律意见书》”）。 

全国中小企业股份转让系统有限责任公司融资并购一部于 2020 年 11 

月 12 日下发《关于兆丰环保股票定向发行申请的第一次反馈意见》（以下

简称“《反馈意见》”），要求本所律师就有关事项进行核查。现本所律师

就相关事项出具补充法律意见书。 

本补充法律意见书作为《法律意见书》的补充，不一致之处以本补充法

律意见书为准。本所律师在《法律意见书》中声明的事项适用本补充法律意

见书。 

本补充法律意见书所使用的简称含义，除非上下文另有所指，其余均与

《法律意见书》使用的简称含义一致。 

本所律师按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对

发行人提供的有关文件和事实进行了核查和验证，现出具法律意见如下： 
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第一节 关于《反馈意见》的回复 

反馈问题 1： 

申请材料显示，公司现有股东享有优先认购权，拟进行优先认购的股东

应在审议本次定向发行说明书的股东大会审议通过并披露后的 2 个交易日

内主动向公司提交签字或盖章的《拟行使优先认购权的告知函》，股东大会已

经于 2020 年 10 月 10 日举行。请挂牌公司确认股东行使优先认购权的情况。 

回复： 

根据《股票定向发行说明书》及股东向公司提交的《拟行使优先购买权

的告知函》并经本所律师核查，现有股东可以行使本次定向发行股票的优先

认购权。拟进行优先认购的股东应在审议本次定向发行说明书的股东大会审

议通过并披露后的 2 个交易日内（含当日）主动向公司提交签字/盖章的《拟

行使优先认购权的告知函》，逾期视为放弃本次定向发行股票的优先认购权。 

截至本补充法律意见书出具之日，公司确认共计 10 名现有股东向公司提

交了《拟行使优先认购权的告知函》拟行使优先购买权，该等股东拟行使优

先认购权的具体情况如下： 

股东姓名 可行使优先认购权数量（股） 本次拟行使优先认购权数量（股） 

陈锡培 16,295,380 16,295,380 

叶沛华 4,345,434 4,345,434 

陈锡强 2,896,956 2,896,956 

李开实 1,946,392 1,946,392 

叶吕钦 895,227 895,227 

徐志坤 543,179 543,179 

杨世钧 407,384 407,384 

陈惠琼 362,119 362,119 

黄东航 362,119 362,119 

邓建辉 362,119 362,119 

合计 28,416,309 28,416,309 
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反馈问题 2： 

申请材料显示，本次发行价格低于最近一期经审计的每股净资产，信披

阶段反馈要求挂牌公司对发行定价格理性进行说明，请对此进行回复。请结

合认购对象的确定方式及其范围是否适用股份支付及其合理性进一步说明。 

回复： 

（一）本次发行价格低于最近一期经审计的每股净资产，信披阶段反馈

要求挂牌公司对发行定价格理性进行说明，请对此进行回复。 

根据《股票定向发行说明书》及公司的说明，公司本次发行的定价为 1.10

元/股，发行人在综合考虑了宏观经济环境、所处行业、目前发展及财务状况、

前次发行价格等多方面因素的基础上拟定了上述价格，具体说明如下： 

1、公司 2020 年 1-6 月及 2019 年度的财务状况 

根据公司 2020 年半年度报告，截至 2020 年 6 月 30 日，公司净利润为

-2,874,755.38 元，净资产为 77,044,053.52 元，总股本为 71,084,000.00 股，每

股收益为-0.04 元，每股净资产为 1.08 元。 

根据公司 2019 年年度报告，截至 2019 年 12 月 31 日，公司净利润为

3,361,129.30 元，净资产为 79,918,808.90 元，总股本为 71,084,000.00 股，每

股收益为 0.05 元，每股净资产为 1.12 元。 

2、公司股票在二级市场的交易情况 

公司属于基础层、采用集合竞价交易的挂牌公司，自挂牌以来，公司股

票在二级市场成交量极少，最近的成交日期为 2018 年 2 月 6 日，交易价格为

2.75元/股，最近一年未有二级市场交易，没有活跃交易价格，上述交易价格

并不具备参考性。 

3、关于本次发行定价低于最近一年经审计的每股净资产的原因 

（1）公司最近两年一期业绩先增后降 

公司的主营业务为从事工业环保园区的运营、园区内的热能供应及污水

处理设施的建设和运营管理业务。公司 2018 年、2019 年及 2020 年 1-6 月的
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营业收入分别为 84,157,496.40 元、91,739,618.91 元及 26,799,085.65 元，净利

润分别为-579,081.37 元、3,361,129.30 元及-2,874,755.38 元。 

公司 2019 年度营业收入及净利润较 2018 年度虽出现缓慢增长，但 2020

年 1-6 月由于新冠疫情的影响，公司园区客户的订单减少，导致公司 2020 年

上半年度营业收入锐减，净利润为负数。 

（2）本次发行定价市盈率未明显偏低 

本次发行定价为 1.10 元/股，而 2020 年半年报显示为亏损，根据此报告

计算的市盈率不具有参考性，根据最近一年度即 2019 年的净利润来计算市盈

率为 22 倍，该市盈率对比市场 PE 机构在企业 IPO 前入股一般 8-12 倍市盈率，

公司价值也并未被明显低估。 

（3）本次定价与最近一年经审计净资产相差很小且不低于前次发行价 

本次发行价虽略低于 2019年度即最近一年经审计的每股净资产，对应市

净率为 0.98 倍，但由于 2020 年上半年公司业务受新冠疫情影响，最近一期

即 2020 年上半年度公司出现亏损的情况，本次发行价高于最近一期即 2020

年度上半年的每股净资产 1.08 元，对应市净率为 1.02 倍，且本次股票发行

价 1.1元/股与前次 2018 年度的股票发行价 1.1 元/股持平。 

综上，本所律师认为，本次股票发行价格综合考虑了宏观经济环境、公

司所处行业、目前发展及财务状况、前次发行价格等因素，公司本次股票发

行定价合理。 

（二）请结合认购对象的确定方式及其范围是否适用股份支付及其合理

性进一步说明。 

根据《企业会计准则第 11 号—股份支付》的规定，股份支付是指企业

为获取职工和其他方提供服务而授予权益工具或者承担以权益工具为基础确

定的负债的交易。本次定向发行不适用股份支付的相关准则进行会计处理，

具体说明如下： 

根据《股票定向发行说明书》并经本所律师核查，本次定向发行为发行

对象不确定的发行，现有在册股东均享有优先认购权。本次定向发行的认购
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对象的确认方法为：公司将结合自身发展规划，以优先选择了解公司业务及

行业未来发展趋势，与公司战略规划匹配度较高，认同公司未来的战略规划，

愿意与公司共同成长的投资者为原则，由公司董事会与潜在投资者沟通确定

具体发行对象及其认购数量。 

截至本补充法律意见书出具之日，公司本次股票发行股权登记日在册股

东拟行使优先认购权的情况如下： 

股东姓名 可行使优先认购权数量（股） 本次拟行使优先认购权数量（股） 

陈锡培 16,295,380 16,295,380 

叶沛华 4,345,434 4,345,434 

陈锡强 2,896,956 2,896,956 

李开实 1,946,392 1,946,392 

叶吕钦 895,227 895,227 

徐志坤 543,179 543,179 

杨世钧 407,384 407,384 

陈惠琼 362,119 362,119 

黄东航 362,119 362,119 

邓建辉 362,119 362,119 

钟达光 895,227 0 

卢红花 895,227 0 

钟秋明 895,227 0 

周淦华 716,182 0 

合计 31,818,172 28,416,309 

根据公司说明并经本所律师核查，上述现有在册股东按其原有比例优先

认购公司股份的情形，不属于公司为获取职工和其他方提供服务而授予权益

工具或者承担以权益工具为基础确定的负债交易，不以获取职工或其他方服

务为目的，不适用《企业会计准则第 11 号—股份支付》的规定。 

本次定向发行现有在册股东放弃优先认购的股份尚未最终确定认购对

象，待认购对象确定后，本所律师将进一步核查并根据要求发表意见。 

（以下无正文，接签署页）
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第二节 签署页 

【本页无正文，为《国浩律师（深圳）事务所关于东莞市兆丰环保股份

有限公司定向发行股票合法合规性的补充法律意见书（一）》之签署页】 

 

本法律意见书于     年   月   日出具，正本一式叁份，无副本。 
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