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释  义 

在本说明书中，除非特别提示，下列词语含义如下： 

名词  释义 

水石设计、公司、本公司、发行人 指 上海水石建筑规划设计股份有限公司 

董事会 指 上海水石建筑规划设计股份有限公司董事会 

股东大会 指 上海水石建筑规划设计股份有限公司股东大会 

《公司章程》 指 《上海水石建筑规划设计股份有限公司章程》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《管理办法》 指 《非上市公众公司监督管理办法》 

发行方案 指 

《上海水石建筑规划设计股份有限公司 2019

年第一次股票发行方案》及《上海水石建筑规

划设计股份有限公司 2019 年第一次股票发行

方案（修订稿）》 

《投资者适当性管理办法》 指 
《全国中小企业股份转让系统投资者适当性管

理办法》 

关联关系 指 
依据《企业会计准则第 36 号——关联方披露》

所确定的公司关联方与公司之间内在联系 

全国股份转让系统 指 全国中小企业股份转让系统 

全国股转公司 指 全国中小企业股份转让系统有限责任公司 

安信证券、主办券商 指 安信证券股份有限公司 

律师事务所 指 上海市锦天城律师事务所 

会计师事务所 指 上会会计师事务所（特殊普通合伙） 

元/万元 指 人民币元/万元 
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上海水石建筑规划设计股份有限公司 

股票发行情况报告书 

 

一、本次发行的基本情况 

（一）本次发行股票的数量、发行价格、认购方式、实际募集资金总

额 

公司本次股票发行共发行人民币普通股 1,165 万股，股票发行价格为每股人

民币 6.00 元，发行对象以现金方式认购，实际募集金额总额 69,900,000.00 元。 

 

（二）本次发行实际募集金额未达到预计募集金额时，实际募集资金

的投入安排 

本次募集资金达到预计募集金额，资金使用安排未改变。 

 

（三）现有股东优先认购的情况、其他发行对象基本情况及认购股份

数量 

3.1 现有股东优先认购情况 

公司现有股东对本次股票发行享有优先认购权。公司在册股东可按审议本次

股票发行方案相关事宜的股东大会股权登记日下午收市时的持股比例确定相应

的可优先认购上限行使优先认购权。依据公司于 2019 年 12 月 16 日在全国中小

企业股份转让系统指定信息披露平台上披露的《上海水石建筑规划设计股份有限

公司 2019 年第一次股票发行方案》（公告编号：2019-046），拟行使优先认购

权的在册股东应不晚于股权登记日后 24 小时将参与认购本次股票发行的意向函

提交至公司，逾期视为自愿放弃行使优先认购权。本次股权登记日为 2019 年 12

月 27 日。截至 2019 年 12 月 28 日 24:00，公司未收到现有股东参与认购本次股

票发行的意向函，故视为现有股东自愿放弃行使优先认购权。 
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3.2 其他发行对象基本情况及认购股份数量 

公司本次股票发行对象共 1 名，为 1 名新增合格投资者。 

3.2.1 发行对象及认购数量情况 

序

号 
投资者名称 

认购对象

身份 

拟认购股

数（股） 

拟认购金

额（元） 

认购

方式 

1 

长江资管水石设

计员工持股单一

资产管理计划 

资产管理产品 11,650,000 69,900,000.00 货币 

合计 - 11,650,000 69,900,000.00  

3.2.2 发行对象基本情况 

（1）长江资管水石设计员工持股单一资产管理计划基本情况 

长江资管水石设计员工持股单一资产管理计划系权益类单一资产管理计划，

委托人为水石设计（代表员工持股计划），管理人为长江证券（上海）资产管理

有限公司，托管人为兴业银行股份有限公司，投资的权益类资产为公司员工持股

计划约定的水石设计股票。长江资管水石设计员工持股单一资产管理计划已于

2019 年 12 月 26 日在中国证券投资基金业协会办理备案，备案编码为 SJM739。

长江资管水石设计员工持股单一资产管理计划于 2020 年 1 月 3 日获得《证券账

户开户办理确认单》，确认已开立一码通证券账户：190001******，具有新三板

交易权限。因此，本次发行对象符合全国中小企业股份转让系统合格投资者要求。 

（2）员工持股计划的参与对象 

员工持股计划的参与对象为公司或公司控股子公司的高级管理人员、中层管

理人员及其他优秀员工，参与总人数为 92 人，员工持股计划份额共计 11,650,000

份，募集资金总额为 69,900,000.00 元。参与对象通过其个人或其控制的公司作

为主体参与员工持股计划，具体分配如下： 

序号 姓名 职务 
持有资管计

划的方式 
认购金额(万元） 认购数量（万份） 

1 邓刚 董事长 

通过上海水

石工坊投资

管理有限公

司间接持有 

663.4968 110.5828 

直接持有 80.3022 13.3837 

2 倪量 董事、总经理 
通过上海九

颐投资管理
470.4798 78.4133 
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有限公司间

接持有 

直接持有 0.1200 0.0200 

3 严志 董事、副总经理 

通过上海九

颐投资管理

有限公司间

接持有 

470.4798 78.4133 

直接持有 72.1014 12.0169 

4 王煊 董事、总建筑师 

通过上海凡

筑投资管理

有限公司间

接持有 

434.2890 72.3815 

直接持有 31.7670 5.2945 

5 沈禾 董事、设计总监 

通过上海沐

语投资管理

有限公司间

接持有 

373.9710 62.3285 

6 王海坤 
董事、建筑设计

一部总经理 
直接持有 168.8898 28.1483 

7 赵文 
董事、建筑设计

二部总经理 
直接持有 168.8898 28.1483 

8 石力 
监事、水石景观

设计总监 
直接持有 48.2544 8.0424 

9 陈元监 

监事会主席、水

石工程执行总经

理 

直接持有 100.5300 16.7550 

10 汤素建 
监事、市场部副

总监 
直接持有 28.9104 4.8184 

11 李忠 财务总监 直接持有 221.4234 36.9039 

12 严洁 董事会秘书 直接持有 22.1166 3.6861 

13 
其他中高层管理人员及其他

优秀员工（80 人） 
直接持有 3,633.9786  605.6631  

合计  6,990.0000 1,165.0000 

公司本次股票发行对象共计 1 名，为 1 名合格投资者。本次发行对象中的

新增 1 名投资者长江资管水石设计员工持股单一资产管理计划系合格投资者，公

司实际控制人、董事长邓刚，实际控制人、董事、总经理倪量，实际控制人、董

事、副总经理严志，董事王煊，董事沈禾，董事王海坤，董事赵文，监事石力，

监事陈元监，监事汤素建，财务总监李忠，董事会秘书严洁参与该资管计划。 



上海水石建筑规划设计股份有限公司                                         股票发行情况报告书  

7 

 

公司在册股东之间的关联关系如下： 

倪量和严志通过上海九颐投资管理有限公司(以下简称“九颐投资”)间接持

有水石设计股份，其中倪量在九颐投资出资 25.00 万元，持股比例为 50%，并担

任九颐投资的监事；严志在九颐投资出资 25.00 万元，持股比例为 50%，并担任

九颐投资的执行董事。 

邓刚通过上海水石工坊投资管理有限公司（以下简称“工坊投资”）间接

持有水石设计股份，其中邓刚在工坊投资出资 100.00 万元，持股比例为 50%，

并担任工坊投资的执行董事。 

倪量、邓刚、严志通过上海礼勤企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简

称“上海礼勤”）间接持有水石设计股份，其中倪量在上海礼勤出资 0.27 万元，

持股比例为 0.02%，并担任上海礼勤的执行事务合伙人；邓刚在上海礼勤出资

108.63 万元，持股比例为 7.77%；严志在上海礼勤出资 45.00 万元，持股比例为

3.22%。 

严志通过上海毓遥企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“上海毓遥”）

间接持有水石设计股份，其中严志在上海毓遥出资 9.135 万元，持股比例为

0.83%，并担任上海毓遥的执行事务合伙人。 

王煊通过上海凡筑投资管理有限公司（以下简称“上海凡筑”）间接持有

水石设计股份，其中王煊在上海凡筑出资 20 万元，持股比例为 100%，并担任上

海凡筑的执行董事。 

邓刚、严志通过上海展焱企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“上

海展焱”）间接持有水石设计股份，其中邓刚在上海展焱出资 71.1 万元，持股

比例为 8.4492%，并担任上海展焱的执行事务合伙人；严志在上海展焱出资 77.4

万元，持股比例为 9.1979%。 

沈禾通过上海沐语投资管理有限公司（以下简称“上海沐语”）间接持有

水石设计股份，其中沈禾在上海沐语出资 10 万元，持股比例为 100%，并担任上

海沐语的执行董事。 

严志通过上海阑丰企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“上海阑丰”）

间接持有水石设计股份，其中严志在上海阑丰出资 0.225 万元，持股比例为

0.0682%，并担任上海阑丰的执行事务合伙人。 
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倪量、严志通过汉红赢（上海）商务咨询中心（有限合伙）（以下简称“汉

红赢”）间接持有水石设计股份，其中倪量在汉红赢出资 1 万元，持股比例为

1.00%，并担任汉红赢的执行事务合伙人；严志在汉红赢出资 49.5 万元，持股比

例为 49.5%。 

本次发行对象与公司股东的关联关系如下： 

公司本次发行对象为长江资管水石设计员工持股单一资产管理计划，公司

股东上海水石工坊投资管理有限公司、上海九颐投资管理有限公司、上海凡筑

投资管理有限公司、上海沐语投资管理有限公司参与认购了本员工持股资产管

理计划。公司股东上海礼勤企业管理合伙企业（有限合伙）及汉红赢（上海） 商

务咨询中心（有限合伙）的执行事务合伙人倪量、公司股东上海毓遥企业管理

合伙企业（有限合伙）及上海阑丰企业管理合伙企业（有限合伙）的执行事务

合伙人严志、上海展焱企业管理合伙企业（有限合伙）的执行事务合伙人邓刚

参与认购了本员工持股资产管理计划。 

本次发行的对象符合《公司法》、《管理办法》和《全国中小企业股份转

让系统投资者适当性管理办法》等法律、法规、规章和规范性文件的规定，具有

通过本次发行持有发行人股票的资格。 

 

（四）按照《关于挂牌公司股票发行有关事项的规定》第六条的规定

发行股票的，应当说明相关情况与年度股东大会决议中已明确的事

项是否存在差异 

不适用。 

 

（五）本次发行涉及国资、外资等相关主管机关核准、登记、备案程

序的，应当披露相关程序的履行情况 

本次股票发行不涉及国资、外资等相关主管机关核准、登记、备案程序的

情况。 

根据《管理办法》第四十八条的规定，“股票公开转让的公众公司向特定

对象发行股票后股东累计不超过 200 人的，中国证监会豁免核准，由全国股转系
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统自律管理。” 

截至本次发行股权登记日，公司在中国证券登记结算有限责任公司北京分

公司登记在册的股东总数为 9 人。公司本次股票发行对象共计 1 名，股票发行后，

公司股东总数为 10 人，累计不超过 200 人。本次新增股东符合《投资者适当性

管理办法》的规定。 

综上，公司本次股票发行完成后股东人数累计未超过 200 人，本次股票发

行符合《管理办法》第四十八条关于豁免向中国证监会申请核准股票发行的情形，

需向全国中小企业股份转让系统有限责任公司履行备案程序。 

 

（六）关于本次股票发行挂牌公司等相关主体和股票发行对象是否属

于失信联合惩戒对象的说明 

截至本股票发行情况报告书出具之日，公司及其控股股东、实际控制人、控

股子公司、董事、监事、高级管理人员和本次发行对象均不属于失信联合惩戒对

象。 

 

二、发行前后相关情况对比 

（一）本次发行前后，前 10 名股东持股数量、持股比例及股票限

售等比较情况 

1、依据截至本次发行股权登记日（2019 年 12 月 27 日）中国证券登记结算

有限责任公司北京分公司登记的公司股权结构，本次股票发行前，前十名股东持

股数量、持股比例及股票限售情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 限售股份（股） 

1 上海九颐投资管理有限公司 11,700,000 23.40 0 

2 
上海水石工坊投资管理有限

公司 
8,250,000 16.50 0 

3 
上海礼勤企业管理合伙企业

（有限合伙） 
7,765,000 15.53 0 
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4 
上海毓遥企业管理合伙企业

（有限合伙） 
6,130,750 12.26 0 

5 上海凡筑投资管理有限公司 5,400,000 10.80 0 

6 
上海展焱企业管理合伙企业

（有限合伙） 
4,675,000 9.35 0 

7 上海沐语投资管理有限公司 4,650,000 9.30 0 

8 
上海阑丰企业管理合伙企业 

（有限合伙） 
1,099,250 2.20 0 

9 
汉红赢（上海）商务咨询中

心（有限合伙） 
330,000 0.66 0 

合计 50,000,000 100.00  0  

 

2、依据截至本次发行股权登记日（2019 年 12 月 27 日）中国证券登记结算

有限责任公司北京分公司登记的公司股权结构，本次股票发行后前十名股东持股

数量、持股比例及股票限售情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 限售股份（股） 

1 上海九颐投资管理有限公司 11,700,000 18.98  0 

2 
上海水石工坊投资管理有限

公司 
8,250,000 13.38  0 

3 
上海礼勤企业管理合伙企业

（有限合伙） 
7,765,000 12.60  0 

4 
上海毓遥企业管理合伙企业

（有限合伙） 
6,130,750 9.94  0 

5 上海凡筑投资管理有限公司 5,400,000 8.76  0 

6 
上海展焱企业管理合伙企业

（有限合伙） 
4,675,000 7.58  0 

7 上海沐语投资管理有限公司 4,650,000 7.54  0 

8 上海阑丰企业管理合伙企业 1,099,250 1.78  0 
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（有限合伙） 

9 
汉红赢（上海）商务咨询中

心（有限合伙） 
330,000 0.54 0 

10 
长江资管水石设计员工持股

单一资产管理计划 
11,650,000 18.90 0 

合计 61,650,000 100.00  0  

 

（二）本次发行前后股本结构、股东人数、资产结构、业务结构、公

司控制权以及董事、监事、高级管理人员及核心员工持股的变动情

况 

1、本次股票发行前后的股本结构 

依据截至本次发行股权登记日（2019 年 12 月 27 日）中国证券登记结算有

限责任公司北京分公司登记的公司股权结构，本次股票发行前后股权结构变化如

下： 

股份性质 

发行前 发行后 

持股数（股） 
持股比例

（%） 
持股数（股） 

持股比例

（%） 

无限

售条

件的

股份 

1、控股股东、实际控制人     

2、董事、监事及高级管理人员     

3、核心员工     

4、其它 50,000,000 100.00 61,650,000 100.00 

无限售条件的股份合计 50,000,000 100.00 61,650,000 100.00 

有限

售条

件的

股份 

1、控股股东、实际控制人     

2、董事、监事及高级管理人员     

3、核心员工     

4、其它     

有限售条件的股份合计     



上海水石建筑规划设计股份有限公司                                         股票发行情况报告书  

12 

 

合计 50,000,000 100.00 61,650,000 100.00 

 

2、本次股票发行前后的股东人数 

发行前公司股东人数为 9 人，本次股票发行新增股东 1 人；发行完成后，

公司股东人数为 10 人。 

 

3、本次股票发行前后的资产结构  

以公司截止 2019 年 12 月 31 日经审计合并财务数据模拟测算，本次股票发

行后资产结构变动情况如下： 

项目 

发行前（2019 年 12 月 31 日） 发行后（以 2019年 12月 31日数据测算） 

数额（元） 占比（%） 数额（元） 占比（%） 

负债合计 452,412,729.95 62.85 452,412,729.95 57.29 

股东权益合

计 

267,443,421.62  37.15 337,343,421.62 42.71 

总资产 719,856,151.57 100.00  789,756,151.57  100.00  

本次股票发行对象均以现金认购公司股份，募集资金 69,900,000.00 元。本

次发行后，在不考虑其他因素影响的情况下，公司货币资金增加 69,900,000.00

元；股东权益增加 69,900,000.00 元，其中：股本增加 11,650,000.00 元，资本公

积增加 58,250,000.00 元（未考虑扣除各项发行费用的影响）。公司资产负债率

将有所下降，资金流动性和抵御财务风险的能力有所提升，其他资产无变动情况。 

 

4、本次股票发行前后的业务结构 

本次股票发行募集资金扣除发行费用后全部用于补充流动资金，资金用途

与主营业务相关。本次股票发行完成后，公司主营业务仍为城市及地产开发行业

内精品住宅、城市综合体、主题产业园、城市更新四大业务板块中的规划设计、

建筑工程设计、风景园林设计及室内设计等相关设计及咨询业务，公司业务结构

未发生重大变化。 

 

5、本次股票发行前后的公司控制权 
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本次股票发行前，公司无控股股东。本次股票发行后，公司仍无控股股东。

本次发行后，公司与实际控制人及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交

易及同业竞争等不会发生变化。 

本次股票发行前，上海九颐投资管理有限公司直接持有水石设计 1,170 万股

股份，持股比例为 23.40%，为公司的第一大股东。倪量、严志、邓刚三人为公

司共同实际控制人。倪量和严志通过九颐投资间接持有水石设计股份，其中倪量

在九颐投资出资 25.00 万元，持股比例为 50%，并担任九颐投资的监事；严志在

九颐投资出资 25.00 万元，持股比例为 50%，并担任九颐投资的执行董事。邓刚

通过工坊投资间接持有水石设计股份，其中邓刚在工坊投资出资 100.00 万元，

持股比例为 50%，并担任工坊投资的执行董事。 

本次股票发行后，上海九颐投资管理有限公司直接持有水石设计 1,170 万股

股份，持股比例为 18.98%，仍为公司第一大股东。倪量、严志、邓刚三人仍为

公司共同实际控制人。公司实际控制人、第一大股东未发生变化。 

 

6、本次股票发行前后的董事、监事、高级管理人员及核心员工持股变动情

况 

本次股票发行前，公司董事、监事、高级管理人员及核心员工均未直接持

有公司股票，本次发行对象亦不涉及公司董事、监事、高级管理人员及核心员工，

因此本次发行前及发行后，董事、监事、高级管理人员及核心员工持股情况未发

生变动。  

 

（三）发行后主要财务指标变化 

本次股票发行后，公司最近两年主要财务指标变化如下： 

项目 

本次股票发行前 本次股票发行后 

2018 年度 2019 年度 2018 年度 2019 年度 

每股收益（元） 2.56 2.03 2.08 1.65 

全面摊薄净资产收

益率（%） 
56.63 41.13 43.26 32.05 
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每股经营活动产生

的现金流量净额

（元） 

3.37 -4.14 2.73 -3.36 

项目 
2018 年 12 月

31 日 

2019 年 12 月

31 日 

2018 年 12 月

31 日 

2019 年 12 月

31 日 

归属挂牌公司股东

的每股净资产（元） 
4.53 4.94 4.80 5.14 

资产负债率（%） 67.62 62.85 61.88 57.29 

流动比率 1.39 1.36 1.52 1.51 

速动比率 1.38 1.35 1.51 1.50 

注：本次发行后的财务指标以公司 2019 年度经审计的财务数据为基础模拟计算，并按

照本次股票发行完成后总股本摊薄测算。计算公式及依据如下： 

(1)资产负债率=负债总额/增资后的资产总额 

(2)流动比率=增资后的流动资产/流动负债 

(3)每股收益=净利润/增资后的总股份数 

(4)全面摊薄净资产收益率=净利润/增资后的净资产 

(5)每股净资产（元/股）=增资后的净资产/增资后的总股份数 

(6)每股经营活动产生的现金流量净额（元/股）=经营活动产生的现金流量净额/增资后

的总股份数 

(7)本次增资后公司总股本为 61,650,000 股 

 

三、新增股份限售安排 

本次股票发行的新增股份登记在中国证券登记结算有限责任公司北京分公

司。本次发行对象不涉及公司董事、监事、高级管理人员，本次新增股份无自愿

锁定安排。 

本次新增股份限售安排如下： 

单位：股 

序号 股东名称 任职 本次股票发行 本次限售股份 不予限售的
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新增股份数量 数量 股份数量 

1 

长江资管水石设

计员工持股单一

资产管理计划 

无 11,650,000  - 11,650,000 

合计 11,650,000  - 11,650,000 

 

四、本次股票发行募集资金专项账户的设立情况及三方监管协

议的签订情况 

公司已按照相关规定建立了募集资金存储、使用和监管的《募集资金管理制

度》，具体内容详见公司于 2019 年 12 月 16 日在全国中小企业股份转让系统指

定信息披露平台（http://www.neeq.com.cn）上披露的《募集资金管理制度》（公

告编号：2019-047）。 

公司已按照相关规定，在上海银行股份有限公司长宁支行为本次股票发行开

立募集资金专项账户，银行账号为 03004043366，本次发行募集资金全部存放于

该专项账户。 

公司于 2020 年 2 月 14 日与主办券商及存放募集资金的商业银行签订了《募

集资金三方监管协议》。 
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五、公司全体董事、监事、高级管理人员的公开声明 

公司全体董事、监事、高级管理人员承诺本发行情况报告书不存在虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担个别和连带的

法律责任。 

（以下无正文） 
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六、备查文件 

（一）《上海水石建筑规划设计股份有限公司第二届董事会第五次会议决议公

告》、《上海水石建筑规划设计股份有限公司第二届董事会第七次会议决议公告》 

（二）《上海水石建筑规划设计股份有限公司 2019 年第五次临时股东大会决议

公告》、《上海水石建筑规划设计股份有限公司 2020 年第二次临时股东大会决

议公告》 

（三）《上海水石建筑规划设计股份有限公司 2019 年第一次股票发行方案》、

《上海水石建筑规划设计股份有限公司 2019 年第一次股票发行方案（修订稿）》 

（四）本次股票发行的《上海水石建筑规划设计股份有限公司股票发行认购公告》 

（五）本次股票发行的《股份认购协议》 

（六）本次股票发行的《上海水石建筑规划设计股份有限公司股票发行认购结果

公告》 

（七）本次股票发行的《上海水石建筑规划设计股份有限公司验资报告》（上会

师报字【2020】0263 号） 

（八）本次股票发行的《安信证券股份有限公司关于上海水石建筑规划设计股份

有限公司股票发行合法合规性意见》 

（九）本次股票发行的《上海市锦天城律师事务所关于上海水石建筑规划设计股

份有限公司股票发行合法合规的法律意见书》 


