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) A7 R BB E , B B R ARFFAE DB KT, X 2
PEEARIFEMBN o 2 FR A=A i e s LR AR REAT 1 R B,
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E
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i R R OREFAE — BRI KT, &7 iy B BRAS R SRR A

P 2 AR DR B

(2) WEEE R EEEARIE LSRR R HBIERL, 0 EE™
AR TZERE. BEANEEEME. & TERREEAEFRY; EE
FEEEATRN B RN EERAREN SR RA R E KR, %R
&, BRAIE RS, SRS AATT %

L B i) 3 EEORSR bR L5 RIS i i B L

MR ARZHCRE, DLAE FEN T B3I EHATER 5 277 m N0, M
SHG AT IR AR 250 AT P2 AN s fe e br (IAYE) STk
] 5 R NOM P2 i A S BRI LB T
bR FR KR} TR A Er 55 B Re NG
RS A
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TR, ZRLEHFE 10 K.

3. FEPET BRI B S ) R B A SRR G L A Bl I E
i, S, RHTE R, S ECR S i B Ak

NV AT AR IR T RO RE, ) 3 AR PR BO R R B AL B
X GO =TT WA = Te A R

AR FHIE AR EEM R, BT, flERA. Bahh?k, H.
BRI AL FE I 0 3R R R s B N AR E R = R AR P IR L
Bi; RBh SRR A S R AR R A IR RARAR R (T CART A
7K AR T ) 5 )i B AR 28 =) AR Pl B ) R A ) & TR 2 4o IH 2
PIRIHFE. AT, BFRFYEE . AFERE BRP RGN EA R IE B, 72 R
SRR S 77 R B H AT AR IE S, H R S5 ARYE ERP R G5 Hp A5 X A%
JAEF BT IR K, DLCER A B AT AL B

JRARZ BT

(1) HEMEZE

1) APEHEEIN TN R R SEBRBUARTE:, AP RER I A BT SR I BN 2 11 T
A, BREIG S R B2 LA AR T A 8 T A BRI A I 2

2) MR T e SR AR — BT SR AR A .

3) AP AR A v R B PR URL B, A TR DR AR SR B 3
MORHEEE R, R EAEL, 2 AR M RO SR T UL, BERERAE R
XN A

4) B A ARXAE = S AT B A AR WIAE = d A A RRESE R AR 58 L
AN F ARAE = S Z BT, VN2 P R AR R L o

(2) HEATLEH

) BTHM, AR TE, &, AR—4&. BRTHEMNSSE. A= 1E
NG BREIAR . HUEAN T SRR 2, P N G ER T h A\ il
PR, ArE NI T HME NEZA T,

2) EHE N L3R DU S bR e & AU SRR, R4 56 7 ™= B A
B # AT, HEN LR AT AN 587 5, AE S L7 b FIR 58 1™ dh
Z I8 53 B o

(3) ¥hah Pt

(g}
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HLB . ZRIRH . RIR I LA A~ il RO AR HE e B0 B O A, % M58 177
dh AR A i S HEAT R SR AN S
(4 %

3 9% PR AR INAE “HlaE 2 Y7 P A4, H RIS Ja AR e b e R i
SRR B P2 % 5 L7

(5) FE7 fit Rl 58 L7 it A 73 T

FIARAER db— M SRR P I SRR 2 ANTESE TR N 83 70 9%
3G 9% S I 3% F L 5 07 AR O SR RE S A= b NS RSl 77 3% L Al
&2 TGS L7 A o

(6) AL

DR A R OB B SR A7 SO B AR 253 Ay, AR s 7
it AR RIS R H 7 i R 3fe LT 2 LA A

(2) ZERRHEAD P H B ERS A = oA A AT FAT
My AT B A F R R R A

e A = ekl BT AR 5 ATl AT B2 W] R A

Bz T3/ m
= IUMRHERAT A 2020 4F 1-6 A 2019 “EFF 2018 4F & 2017 4EF
HEHEH GEWRMED 13.99 15. 81 13. 69
K s R} 9. 31 10. 01 13.76 12. 57
ATHERHL (ZIuAED 9. 82 9.22 16. 81 16. 88
AZREIR CERATRD 14. 76 19. 27 14. 96
[ 4535 e 11. 15 11.99 16.73 13. 82
LIl =/ IR 10. 09 11.99 16. 48 14. 38
PAALL i 8. 10 9.51 14. 21 12. 25

T B RIE TR B W A R, A AR 2020 4 1-6 H 2 R
AR AT ARG B, AZREIE 2020 4F 1-6 H & IR & A 8 (AR kL =
I ERPR, 7 = e AL B ASE IR T I AR S S RAT L T B
a2 AL TR RER I R A o B = JeAR AL AR S K R
BONTEIL, ART HAl 2 RIS dh AL A . BT
IO RS E 7 4 N 1 T = /A i D o3 B B < R SV A e b A SR
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B AT 2 PR TR RASAL REIE b 5 R T AL S B IR A, BRI
AL s AT PP AR EE R L 5 R o, H 5 &7 TIMG50 B AR,
TR RAEAMLT T AR KR =Jehk = dhipk 5 R BB,
DRl e L BT 7 it A 5 2 ) B O

2. TR IRERWHIRN . AT LA w2 T eI b 3 7
R, IR T %58, W =Ju R — SRR, TR E &
AT G DL, R =Jeh Rl Ry E N BRI A R AR LE A, 2
A HEE SR IET M ELBIBAR, AT DR T 3018 D S AN A 8l 5 Tk FE N o

() %EEF AL R

I &R

PATEZ St 1 LU M AR

(D) TR R AT S EIEIA P A et 8 e, AT Al
REFF, B 58 AN A B N A 11 2 15 49 214 00T 5

2) XS RO AL E BN QAT IR, 1A A% &
53 BE I SE PR AT L5

(3) TR AR LERBEM AT INE, MERARE A 54 L
SRR RILE, ARS8, S M RRARE T, i AR T
e E

(4) R AL I EAT FATIG, NS 7 2 =) 1] 58 B A A% B BUR
AT

(5) BRI FIR A WA JE A RERIG N P 5, 5 & [ SRR SN
XA T 9T P SR N B A K PR B I o I it A U7 AT BRI R Y s & [ N e R A Aok
5o HRFERRR I A 34T XS E s

(6) FREUAR I A FIAPREE R S 77 B AN B 65 Y % P4 ERP B4R
R @] 5 A AT SR, R R A R AT O RE, #E R B S A F A
RN ITIEAAT 5

(1) BAEAEEE R B8 FEEMRFEHERE, i & 12 5
PP S EAMEAE I EC EE G &
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AP e SR AR A UL

(9) BRI Bt . TR A By HE 5% IH SR e R3h 7
P BC RS, A A S I AR B A SRR BC RO HERR I . e B E . SR

(10) Tl m R TAF BT R THBOCR, 348 B0 T2 2 U RN A 7o e 2 AT
TR, A AT SR A IR ;

(1) BESRAORE M. RESSRRGHER, S5F50H RIM
AT AR 5 S5 R 15 5 SE PR A T iR — 2L

(12) XA LA, IS E WS NBAT X LA, A wE
b A A 18] 2 75 A S B

(13) FRICA 7] 77 b Jot B ORI S, W IR 2277 N G 5 ™ M AT LA F
WA, REA RO 5 A O PR AR

(14) A a] B2 /AR SRAE FFEAT X By

2. mAELw

gerE, JATAN:

(1) W& 27 AL A . AL B A A AL A (R AZ 5l
EHL BB BRI e AR S B AR LA, o 3 AR L
AR B EORIE T 7 dh RS (IR R, ORI S B, SR BRI A% (13 3h
SmESREF 28 AFREIAT 1 RS RIRE, 7 R R
e (KT A BR

(2) HIF 7 Wb S5 R SR SREms B2, 5 3T PN 28 W) = e Rk AL AR T
Al ATk AT b2 =) BAT S R

(3) A EMEL NI il i 2% FH 55 A 9 0T H A5 3 B AN 25 5% AR
JHEREEN, ERE A REE 7Bk,

£ XFEHE. BRHBETR: ZITARSHSHERMNSEELS
RRAREE B8 90%, TEEMH SRR, Wik, WEKE, RKRE, S8
HEEFIRIIRIE S, BiIRSHAEMERBNMEREBK. (1)2019 EL{TAREK
BRI 2.15 Aw/M, KEERHEE 2019 FRMERRWEANK 2.22 7/
JU/ME; (2)2019 FRITABRERIERMIMN A 5. 81 /M, KImSERHKE 2019
FRBRERMINA 6.24 A/M, RITAMKTENRERETERNEGHA
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BREETR AR STERL; (3) 2019 FRITARBELRWIMN 7 4. 08 F /M, KT
ERHEE 2019 EFEEERWINMN R 4. 6 FT/M; (4)2019 £41T ARIEFRYG
R 6.77 Hit/M, KEERHEE 2019 £RIIRGSREIIN A 7.2 H/M.
6) I"ZKEEFEHAMRBRBEBMATHBRAAPER, REWERSBIEELIT
AEFERFRREAIRGE. ELITA: )EEAFTHRN. BTLARRY
1&g, WEXWEHRNEEINEEERR, IHHEBELITAZERMRIN
RENERBENR, AEELEHTHNRELRT—H; QHEXZERMH
RBNFENTLZITATRENREELFHTM, RITANMERE; )iF
ERSHSHRHESXEMHETR AL, HomEzIRERE, REREEE
REBAREKHER,; REPRAERMRIRE. EHE. HREFER, SkE
HEEEIECRNTE, HENREXR; WESRTASKEEN~RE
5 FEFEMRENENZTEFE, SHHEE 2019 FLITAZEREMRRBMN
BEKEENFEESNER; 6)EEREANZIT ARSI IRET R
KME X~ RN BEREEER. (FZEQSRE 9)

(—) GEATFHHHRM . FTLAFT RGN, BELFEMEMI RS
MEERR, MHERRITAZTEEMERBMIERE AR, HEZhEH
EMHmMEESRE -

WA, AR EEFEMECRIM R AT IR -5 RAT LA 7RG
BAEHLUT

1. iR

WA, ARIRREERIE N . ATFHTIH MRS FAT LA BRI 4% A2 5
oL h

LAY P WAL
2020 4 1-6 H 2019 4F 2018 4F ¥ 2017 4
A ihig | Bt | ks | ARSI | kg | ARshEs) &
KAV RS R 2.08 -3.56% | 2.15 -2.52% | 2.21 15. 02% 1.92
KRR 4 2.05 ~7.73% | 2.22 0.84% | 2.20 15. 68% 1.90
JZ 55397 Re R 2.16 ~4.85% | 2.27 -2.16% | 2.32 11. 00% 2.09
B RHCRIE B 2.12 12. 81% 1.89
MabiX SRR Ly 2.11 | —12.45% | 2.41 3.51% | 2.33 9.21% 2.13
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AR [RAT LA 7RI A& R UE T8 S 5 AR I e i 45

AN, SRR AT ATAE — € B3, ks EER T MR
FITE AN, ARSI M RS 5 FAT A RGN A% DL A i
SN EINFEHRRFE—E, MK ST ARAFEE R ER.

2. TEREL

WEIAN, A AR . AT 5 FEAT LA 7RI M 223
THHLUTT -

Az ot/
_ 2020 4 1-6 H 2019 4/ 2018 4 2017 4

A i | ALl | O | A | G | et | s
R ITERRE R KMy 4.18 2.41% | 4.08 | -55.03%| 9.08 32. 98% 6. 83
KA BRER G 3.96 | -13.86% | 4.60 | -46.91%| 8.66 26. 99% 6. 82
52 5538 RE R 35 4. 56 5.80% | 4.31| -55.93%| 9.78 44. 89% 6.75
B HRHCRIE B 9.11 27.51% 7.15
A B 4. 34 ~2.25% | 4.44 | -52.06% | 9.26 24. 53% 7.43

BARARIR: FAT AL R A% A5 T 52 SR 5 A4 e 1 B 45

WEHN, R AT MR SIE R, Hd 2017 M TR Y
WA 2018 4F 1-4 H ks Lk, 2018 4F 4 HZ JGHr8: Mgk, 2019 FF5E TR AR
Gika, 2020 FEMNAR/NIEE G WS, SEEEEEETHRERRTRE. A
) R ER Bl R I AR B H 5 FAT LA FERIE A% T I i R i
ORHFF— 3, A& 22 5 2 Bl R i SRR AN R 51

3. Bk

WEMN, ARRERERIEMES . A RIS S5 RAT I A 7RI A% A2 )
THEOLan

Bz J3 e/ m
. 2020 4E 1-6 H 2019 4 2018 4 2017 4
(O = R O 7 v 2 = 1 1 - S W S = ] i
R ITHRBE Rty 0.50 | —12.50% | 0.57 -1.32% | 0.57 5. 69% 0. 54
T RER I B4 0.51 0.62% | 0.51 3. 82% 0. 49
JZ B HTRE R 1 0.51 | ~-12.07%| 0.58 3.57% | 0.56 1. 82% 0. 55
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A HRHR G 0.53 10. 93% 0. 48
NN 0.52 | -10.34% | 0.58 -1.69% | 0.59 3.51% 0. 57

i AR : 2017 SEMTS 2JF IR B I & @I, 2018 522 2020 £ 1-6 H
W 2RISR B LA CR s [RAT ML 2 7RI AR T 58 S 35 A e b B

433

WEHIN, AR R ST AT [FAT L2 JER I HS AT
R, RGN AZSEH S FAT LA TR . T2 % AR s 3 frfr

— 3.
4. BrERH
RE AN, ARG . 2T T g 5 RAT I A JER I A& AL 3
LU -
B Jion/ml
5 on 2020 4F 1-6 H 2019 4 2018 4 & 2017 4
(A = = o R 1 < " = o 1 R B < S W R i
RIJEBERIE I 3.71| -36.12% | 5.81 | -38.42% | 9.43| —23.81% 12. 37
KRR i 3.60 | —42.20% | 6.24 | -34.60% | 9.54| ~—13.67% 11. 05
[ 4535 e R 4y 4.00 | -33.99%| 6.06 | -35.81%| 9.44| -13.39% 10. 90
A FRHECR I A 10. 60 -9. 28% 11.68
ot SRR EIEiy 4.10 | -32.34% | 6.06 | -39.53% | 10.02 | -18.83% 12. 34

AR [RAT ML ARG A U5 T 5 JA 35 A i B

WA AN, BRI AT T ISR RN, Hod 2017 fEA AL T b3k
JA I 2018 4F 4 H DLJE Mg b TP T BRIEIE, 2019 44 2020 4F 6 AT F
B, Mg EERMHUTR R RITRE . A FHRkE ARG M A3 5
HEAT AT A B RIGINE . T RS R — 8. Mg 2R FER BT
KM 1B TR i e R JE R 358

5. = JGHIIRAA

WAEHIN, A8 ZJ0HT AR AR . AT T FAT L2 7R 4%
ABAEHANT

HAL: JII0/ W

woH

2020 £ 1-6 A

2019

2018 4

2017 4
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ik | Bt | Ik | AL | ks | RS ik
RITELRE R I 5.99 ~11.47% | 6.77 | —34.08% | 10.27 19. 78% 8. 58
KRR S 4 7.89 9.58% | 7.20 | -22.01% | 9.23 18. 94% 7.76
5 503 G R M 7.19 -12.95% | 8.26 | —24.57% | 10.95 12.31% 9.75
B HRHCRIE
i AN 6. 87 -11.35% | 7.75| -27.52% | 10.70 17. 18% 9.13

HlE RV : =IO AR AT I A s B LA (e MY 523 = Jo AT AR iA
Tkt AT ML 2 7RI W SRR T 5 S99 o A4 e e B 45

AN, =IoHT AR A TF AT i e shia BEROR,  Forr 2017 £ g Ak T
RWAN: 2018 SEM M o LK RESE TR, 2019 R N KR B, 2020 4
1-6 H RIRGIAG TERATE, Wris s T332 BrmmRe. mmel. miRmss
< B EA R RSB B RE I o 22 W A SR I I AR Bl 35 5 [FAT L A =K
Mt . i ks RS SRR — 8. RGN REARISAL T 1 Pk, 2
JERUN P S R Nl i RAFE S8, AFRWEATIAEFE 20y 5 &, H
TLM550 (5 bbdgm, D& BUIC: RN T2 7 48 8 A0 i S 1 1 B LI
O F RS T AT 16 R AR BN BT & 5 7 5 SR B T 944

25 L, AE FEEM BRI R Z T AT 52T, AR e 32 AN R R o R0
KW, kg AT, HARDEHE ST IR ERFERRST B, A7 R E B
1% 5 AT EE A mIAFAE 22 57 32 B 32 RIS L B KT Vi T 374 8 SR B A [R] 5%
M) o

(Z) HEFEEMEREN B SIN KT A= RS REE WS M,
AT NKIRLXS 57

1. FEJFEAPRERIG N AR BB 2 7] 7= it 0 e 4 8 S 2

AT BN EEREL MR BRI TANE T BRI BGE T2, AR
B 32 R ARYE 3 EEM RTINS e, RIS, AR A FRR ™ iR
MEFE S TR 2 PGS R R E & i . BRI, FEEAPRMN A&
Bl BRI i B A BN .

AT EEM B R GBS B BB G, R RER I i AR 3 B s
W] 7 ot B AS AN S S T o 7 BRI A 30 A DR 0 1) 95 B B AR 8 B e e 51, b
TR B M A2 B A T BB 7 i i i AT BEAFEAE — € BT S 1, AR R 5 5l
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A REXT 2 W) B A RE 17 AR RO, JC R SR AR AR HeA A SURI B, BR
JEAT R R HATS SUR R BRIE IR N, A FFAEBAER R @B LS NN
JRE o

2. ] B EAL R RS I 3h B 4

T, A EESRA DM UTE I INEE SRS, Rl A
Ik RIBUSA TN OSSN, 77 by 5 AR AR BBl 7 b B A 78 0 5 8 LA
a1 NG SV 7 0 NS M PN P 3 9P v SR vl v e O =X T L

T o A ARGEETFAT FAG DU AR E BT, DA )5 SR A R
IR KRB A o 23 wEE S F RN KIS AE, RN AT S RES
PR EOR TN, SR m R e R, A InsRAr b B, S A
RHL R dt KB HERR, SRTIAF B IR, INPRAF BT A A 5, AT B iR 3= 22
JEAT RN RS BB 2w 278 S

(2) WEREHSHIRIEEREMREBR G, HotrEsEE, Bk
ERGEHE R SHFRNBRE KRR ; REBNEMERE. HF. BREFE
i, SWMERFERETEFHITER. HENILEXR

Lo R S5 R A 25 SR JE AT R e i b b B, LK = o A A AR I B e e
UK I KA S A

BN, o w] S ARR I AU o5 L N R R -

Bfr: T
—— 2020 4F 1-6 A 2019 4EJ& 2018 4EJE 2017 4EJE
A S i L & b L & b L & b
R 2,944. 48 7.68% | 9,315.22 | 10.94% | 7,730.44 | 10.81% | 4,771.34 | 8.12%
N vy
QZ@;F fi 469. 32 1.22% | 2,652.62 | 3.12% | 2,691.72| 3.77% | 1,756.59 | 2.99%
54
i R 2,391.91 6.24% | 9,276.96 | 10.90% | 16, 805.91 | 23.51% | 13, 177.63 | 22. 42%
MR 333.22 0.87% | 1,102.76 | 1.30% 874.93 | 1.22% 568.62 | 0.97%
BR R 8,388.24 | 21.89% | 19, 364.84 | 22. 75% | 20, 003. 43 | 27.99% | 21, 321. 18 | 36. 27%
= =
g; At 383. 27 1.00% | 1,158.17 | 1.36% | 1,064.29 | 1.49% 27.46 | 0.05%
B IRAA 22,255.29 | 58.07% | 36,992.21 | 43.45% | 18, 604. 55 | 26.03% | 12, 619.26 | 21. 47%

WEHIN, 2w 32 B R RR I B 848 Bl 7 B2 R AU S AN s A2 B 72
FRERER . BEREN . BRIRAR A AT SR i Lm0k, HOR IS0 32 1 1) AR A4
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TR, 2019 AERE, TRERENRIGEAFE LL TR 44. 80%, EEJEH THBREN N
Hra& (Rl LR ¥ 55. 03%.
AN, AT = JURT AR I G A 73 A 12, 619. 26 J370. 18, 604. 55 75
TG~ 36,992. 21 JjyuMl 22, 255.29 Jiot. —IuniIRMACRIEEE K SAUNIRIE K,
O8I0 A DA SR I 1) A B R A BEMEVE L () 2(D D) L = () 2(1) 2) Z B
2. MEMIRNEADRERIG . VHFE. WIRPEAFIENL, 5 5% A B ™

& A ERIILE R &

(D REHINEA BRI A WIRFEAFIE O N R PR

AL I

2020 4 1-6 A 2019 4EfF 2018 4EfiF 2017 4EFF
bt /2020 4 6 K 4 /2019 AR /2018 &K _ /2017 ER _
wous | wrw | | pwm | wkem |k | orem | owes |0 es | owes | P
WRERER | 1,418.51 | 1,411.40 | 157.51 | 4,328.00 | 4,455.82 150.40 | 3,501.00 | 3,349.39 | 138.35 | 2,450.00 | 2,342.26 | 104.74

gg . 242. 08 237.73 9.58 | 1,249.34 | 1,288. 42 5.23 | 1,337.72 | 1,293.41 | 44.31 930. 29 950. 91
TR Bl 572.00 577.80 70.86 | 2,272.00 | 2,375.31 76.66 | 1,851.86 | 1,987.17 73.99 | 1,933.57 | 1,726.09 | 209.30
TR 672. 36 608. 57 95.85 | 1,947.00 | 2,074.67 32.06 | 1,524.00 | 1,506.33 | 83.32 | 1,096.77 | 1,026.78 | 80.65
WRRHE | 2,261.98 | 2,051.05 | 249.10 | 3,335.59 | 3,269.67 84.05 | 2,121.63 | 2,189.65 | 30.84 | 1,722.22 | 1,629.42 | 139.24
?E?W‘ 71. 00 63. 14 21.85 140. 84 130. 21 13.99 90. 61 89.16 3.36 2.12 0.21 1.92
BIOK{R | 3,713.06 | 5,010.39 841.08 | 5,463.58 | 8,057.28 | 1,097.25 | 1,811.26 | 5,316.87 | 278.46 | 1,471.58 | 3,939.84 | 446.07

VE: AN, AR B B = s AT IR S, DL D& EA R SN I O
HOWYIEEAY . RIE . AR SR A TR 7E & LRk &
WEHIN, 2 mARYE A TR L AR RER I, JEARER I AR5 R

FEIE DLEE A LR o
(2) EZG e B85 A ERE AR VLR R &R

D) =JeMRrE S EA RN FEE VLR R
= e R RS EAP R MR A ILAC R R TE N () 2 (D) Z 3.
2) = JuRI SR B AR FE R A ILAC IR AR
= JCHI AR B SR A EHE AR R A UL RS R E LN () 2 (2) Z Ui W .
(3) FE P h B S HEMNILACR &
WEIAN, AR B R B E AT RS DRI

AT, T
et HATE] PR e FRE R
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2020 &£ 1-6 A 5, 151. 48 4,987.94 96. 83%
o 2019 &£ 8, 560. 38 8, 643. 43 100. 97%
=Tk

2018 F & 5, 887. 38 5, 589. 94 94. 95%

2017 F & 3,997. 04 3,691. 48 92. 35%

2020 7F 1-6 A 4,754. 25 5,010. 41 105. 39%
L 2019 &£ 9, 150. 98 8, 355. 81 91. 31%
—JGHTIRAA

2018 & 5,317.21 5, 469. 87 102. 87%

2017 F & 4, 267. 24 3,914.82 91. 74%

VE: BEAL BN AR 7 RO S AN R S AN i R
= JCHTIRREH 0y B A SR A AR KOxt A £ i SR (A4 2 A

WE WA, 2R AT IR LL 2 B R, DR TN AR
AR R B A T RGR KT, R R S A E A UL

(M) ZaRITAEKREEMNTRER. TEEMRENERRRES, o5
FEE 2019 FRAT ANEBEMERBH 5 KTERFEER KRR

1. 2019 4R JE A RER AN A% -5 Kz SRR B 20 #r

2019 S, AF GREEBERE EEFEMEL PGS B RER
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I E 5 EE 2 R A AN, F2 B R Dy 5 T BN w2 (A %% 7 ke S AR A A B
R IR AN TR BT S 35, A R RISCRARAE S 4t 557 St ot dh 5 R A T AR sl
g, SR A FIAFAEE R ZE R . A7 2017 FEd RAGEE T 544
14, 454 J376, W@ SIAITEM, FrUHARORE TR K MCESRE, 2018 fF 5
RN RIRBERG K, (H2 7= i s TAT, BARBRIZR NI, An E9EE 13Tt
L K IUAF] T 80, 050. 42 J576, SEMMBCEI R AL TN, 2019 4F 12 A
31 H. 2020 4 6 H 30 H, 2 w]HH SISCEEHE BT Rl 5T BR800 )08 3, 911. 23
JiTt. 2,250.59 Jit, fASRWCEEERBURE TEORKIRSL b R XA
i o

Zi b, RS o m) DL AR a5 507 sCRI ) Sota s 5 AT Mk AT B 2w AR
Fr—3, AMAEREER.

(Z) EBHIARPBCEREI R E AR BFEHR S & HRA bR
AR RICERBRFEL LRI KM

B 2020 4F 11 H 30 H, B WIAR BISCEE Y 5 3O 45 e A5 L R -
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2020 4 1-6 A 2019 4E 2018 4F 2017 4
moH
ol Ee 1 (%) & EL1 (%) &5 ERIZIC) &5 ELA511%)
HIAR RIS SR AR 5,201.17 100.00 | 11,225.72 100.00 | 5,017.51 100.00 | 6,758.35 | 100.00
HPEAL 2, 381. 41 45.79 2,212.97 19.71 | 2,524.51 50.31 | 5,228.35 77.36
[ SRR 2,699. 41 51.90 8,512. 75 75.84 | 2,493.00 49. 69
AV U
5 151
MRt JE[H] 500. 00 4.45 1, 530. 00 22.64
4R 120. 35 2.31

o) A A A 25 R R SR A 12 RGBT TS AL L TR I s S
BN BARAT AR OISR, Ferh 15 ik 32 BT SO SR RL R 3k sl TR ok
Wk, COF R B R AR S SRR A

23w B A [ R 7R T SR T B AR P T R B I ARAT AR OISR
B ML AR . Hor, SRAT AL SRR AR FNEARAT, BT ibiRAT Bl
B, ARAT R ISR BN SO Bl BEVERAR, s w4 2 P el
HIERAT 7R SLIC SR T RAZ RN o X TR bR SUIE SR, APV S B AR AT o]
BETE, MOW IR 8 AR B B R ML A RS2 AR LRI, IR A ROK R —
B IRIK BT 1 IR KAHE

gi b, A SRR O ERA IR TS, RF A A IERIARI R

() BWEXBCE LA CICERBGR . XA SIC R R T —R B IFE
PR, BEREMETIES —RRA IR XA, X5 LA IR TR
EESRERS, RERE (ElatHEND) Ke

23w JEU) B RSO BRI R G R R AR AT S 7 H B B R M 52, A w ]l
55 NOVENCEN 2 77 B BER R T 15 AR SR, b 00 HAS B i A

SRAE RIE 2 w0 P E @ BRAT IS T B R A F] L B SR A E] L E
k73 S N S /A AN el = B S et i 7 /AT NG R ES IS R T P /AN b9 S VAT RS
R IIVA: e LN /A I S-S ety el N S| A PSS E B K VA L LS O =1l i
AR MR S 2] 55— BRI A LIS B, PTAR S SE R O R 12 1 i 5t
JEAS, AT BN VSR IR, SRS 7, iR IL 55 ) SR B S
SCATEESE, PRI LB A, e S NI N BE 7. A R kB 5T
UER] AT UL, 2 =R H AR R] 7 b A SV SR AT i B AR B2 5 B

I, AF T AR LA U SR IEAT B L, BAR A AR
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b SV SR BIATCE A RS, (R TR SR, 23 S0 SR R b AR L
SRR AN RSO KR — B IR K B T H SR IR K HE 2%, AT & Aol e v HE U B R E
AN, A FWCEIR DA IS (B 2 ERIE RS SR oL R .

3 H EHM HHA CRLE] HEE 347 FHIH
2017-12-27 |2017-9-26 || VU= REHTREIR (V) 5, 000, 000. 00[FR [ it V& FEHRAT  [2018-9-26
2017-12-27 [2017-9-26 || PHEAEHAEIE (%) 5, 000, 000. 00[4R [ BT HEJ5 F{ERIT [2018-9-26
2017-12-27 [2017-9-26 || PHEAEHAEIE (%) 5, 000, 000. 00[4R [ BT HEJ5 F{EMRIT [2018-9-26
2017 ££/Mit 15, 000, 000. 00
2019-12-31 [2019-12-31 [{REEWTREVE 5, 000, 000. 00[§R [ 3 At J& WIERAT  [2020-7-1

o ol AN IS HE REIS BB B IR AT | ey "
2019-12-25 [2019-12-24 |E#% HEIE 1,223, 505. 88 TR M) FHRIARAT  [2020-6-24
2019-12-25 [2019-12-24 |8#4 Ha 5 1, 000, 000. 00|} 4 TR HRAT  [2020-6-24
2019-12-25 [2019-12-24 |8#4 Ha 5 1, 000, 000. 00|} fi#4 TR HRAT  [2020-6-24
2019-8-29 [2019-8-29 |AzEy|4E 5, 000, 000. 00|45 L1 A fEEhiE  2020-2-28

oy /- AN
2019-10-28 [2019-10-28 §;7“ﬁi BRI A 3, 046, 625. 00| %< 58 M7 i Fili @ S A5 FRA 7 A EEhiE  2020-4-28

10— 10 25 %%%ﬁﬁ*’l’ﬁﬂl'fﬁﬁﬁﬁ j (U\ o g _a_

2019-10-31 [2019-10-29 |/ & fE 744, 000. 00| K TR SEEHOR ) AERHLE  2020-3-5
oy &by AN

2019-9-29  [2019-9-27 ;meﬁ RIGHTRERATIR A 505, 550. 00| /RZEMTAR KRBT ALIA IR AR [BfSRliE  [2020-3-27
2019-10-31 [2019-10-12 |/# & fig 72, 500. 003 B GEERNE  [2020-4-13

LA AR
2019-9-26 [2019-9-2  |FfE LI 2,908, 090. 007 4 % 2 K 4 B A PR A [ 554 FR [2020-1-2

T A

AR RAE
2019-9-26 [2019-9-6  |[F1EFEIE 3,362, 860. 00 e % Zh @R AW BEH IR AT |FAM %A IR [2020-1-6

ST AT

SRR
2019-9-26 [2019-9-9  |F1EFEIE 399, 300. 00 fa T A ERA DHRAT  |HIH AR [2020-1-9

ST AT

LA AR
2019-9-26 [2019-9-12 |[E{E I 328, 510. 00| ZHMEREHERSHRAR |HAMFEIR [2020-1-12

T A
2019-11-26 [2019-10-12 [I# & RE 72, 200. 00|3EFEHOE F{SRENE  |2020-4-13
2019-10-31 [2019-10-12 |/# & fg 63, 000. 003K WO ESRNE  [2020-4-13
2019-10-31 [2019-9-26 [1# & fE 59, 178. 88|3E WO H{SEE  2020-2-5
2019-11-26 [2019-11-19 [IH & AE 56, 700. 00|3E &L F{SRNE  |2020-5-19
2019-10-31 [2019-10-12 [I# & AE 30, 000. 00|3EFEWOE F{SRNE  |2020-4-13
2019-11-26 [2019-10-12 [F1#E & fE 12, 300. 00BEFEHOE H{SHELE  2020-4-13
2019-12-4 |2019-12-2 |4 Ha s 1, 000, 000. 00|~ JH k% AT [2020-3-31
2019-12-4 |2019-12-2 hﬁ%ﬁﬂaﬂﬁ 1, 000, 000. 00|~ JH k% AT [2020-3-31
2019-12-4 [2019-12-2 h%%%ﬁﬁﬁﬁ 1, 000, 000. 00| | ek FHEARIT  [2020-3-31
2019-12-4 [2019-12-2 h%%%ﬁﬁﬁﬁ 1, 000, 000. 00| | ek FHEARIT  [2020-3-31
2019-12-4 [2019-12-2 hﬁﬁiﬂiﬂﬁ 1, 000, 000. 00| #H ks THREAT  [2020-3-31
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2019 SR/t

29, 884, 319. 76

2020-1-21  [2020-1-18 | #% FLJE 1, 638, 225. 00 HH RE PlARAT  [2020-7-18
2020-5-23  [2020-5-18 iﬁﬁﬂ%ﬁﬂﬁ R 2 163, 500. 0043 THFRRES AT AR [fEmuE  [2020-11-18
2020-6-30  [2020-6-30 ?ﬁﬂﬁﬁ%ﬁ eI IR 2 607, 600. 00|74 3¢ T i Fifi e Sk A PR A 7] EfERAlE  [2020-12-30
2020-4-2  [2020-4-2  |ARIEYE 1, 180, 000. 00|78 5E Hl %;ﬁfﬁg 2020-10-9
2020-4-29 [2020-4-29 |ARZEHLE 4, 000, 000. 00|75 L1 %gfﬁfﬁg 2020-10-10
2020-4-30 [2020-4-30 |[HREEFTHEIR 3, 000, 000. O0|HR b B HE I EfGmoE  [2020-10-29

2020 4¢ 1-6 A/t

10, 589, 325. 00|

e 2017 4 12 A, ARWCE AT REIRZRFE) P S AR H AR YR T B R
WA SEIEEE 1,500 J376, SLRERTREVR A 2 7] SCAT 1, 340. 85 J5 JUHRAT K S EE
9. 14 FHGiCEGE, AT 2018 4F 4 1 CREND Kbk St iC SR B v s ae
RE U

() HEREFAHNMERKERFRL, BEEARTANE . afle
B G EE S PR EcE, @RI B KR R R TR P SR i
BB TSRS RMEE B EER; SaHXZ/2ER. BkEE
HEERE. MEREHR 1 FEMBKEONERKEHSE, S aEmEx
WKEZ TR B S, REFEN BRI KA Z TR BRI REIE T ;
g5a MUK FCEIAE O, 2 R RATA 1 LA R RBOKER 5 EE 97%EL_E i)
FHEME

e S A S SISO S S Vo G

B Jit
mooH 2020. 6. 30 2019. 12. 31 2018. 12. 31 2017.12. 31
161 1A 4300 14, 950. 75 11, 469. 14 11, 829. 01 7,275.59
I ST R A 54, 371. 26 47, 254. 72 39, 215. 61 23, 622. 84
R 27. 50% 24. 27% 30. 16% 30. 80%

Hrp, 2020 4 6 A 30 HE @S H AR (BE 2020 4 11 A 30
H) B4 -

HAL: JITT
" " i VA S ot A A 5 SRR ‘ AN A S
B 2R e Ui RE ] e ]k ] 4 2
S E L E 14, 037. 90 500. 00 3. 56% ATy (Al 500. 00
KEEIMHE 1S 7, 628. 66 1, 060. 66 13.90% AT [E] 1, 060. 66
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. HAR RSk b RIS K Z 5
g i o 14 %5 o A T
ey BaH MER | pmmem | T I
188 ) 2= T 5,661. 68 490. 13 8. 66% AT [E] 490. 13
BRI HTREYR 4, 340. 33 4,338.75 99. 96% AT [ 900. 00
KT =7 4,219. 20 19. 10 0. 45% T[] 19.10
HEPYIA 3, 068. 93 2, 468. 68 80. 44% AT ] 2, 468. 68
FH G HEL IR 2,226. 74 932. 80 41.89% AT [ 932. 80
KE (B 1,531.72 245. 16 16.01% AT [E] 245. 16
#1355 HIR 1, 165. 80 668. 95 57. 38% AT [E] 668. 95
. (R LN
TR ZEALAE B R 1, 001. 80 1, 001. 80 100. 00% VEIRE & 50% 459. 00
) N iy [g\ \‘h JN
%ﬂlaﬂ‘“ BIL AR A 960. 77 117.22 12. 20% AT [ 117.22
. Ci- e B
l]/*\/_"E:‘ 0/
BRI T 774.70 774. 70 100. 00% PRI & 40%
MNP 764. 85 345. 75 45.21% ATy [A] 345. 75
REEYE 737. 29 23.29 3. 16% ATy [A] 23.29
HAth 6, 250. 89 1,963. 76 31. 42% AT [ 1, 725. 37
& it 54, 371. 26 14, 950. 75 27. 50% 9,956. 11

2019 £F 12 H 31 H % @i e AW 4 L2301 ek (B0 2020 48 11 H 30 HD

B0 F
BAr: JiTt

I R MR | e | CPORIE | gy | BRSO
HRFE T e IR 5,538. 75 4, 057. 00 73. 25% CILLaE] 2,100. 00
KEENIHESS 4, 756. 07 1, 020. 67 21. 46% AT A 1, 020. 67
A ILIpeN 3,720. 11 2, 208. 79 59. 37% AIE] 2, 208. 79
KA =7 2,107. 57 39. 57 1. 88% AIE] 39. 57
FH G LA 1,732.40 65. 38 3.77% AT [E] 65. 38
BE LV 1, 252. 95 1,079. 35 86. 14% AT 1,079. 35
KE (H™H) 855. 56 194. 96 22. 79% AT [E] 194. 96
WS SR 774. 70 774. 70 100. 00% A E
MNipIN ] 774. 05 232. 55 30. 04% A E 232.55
eI 694. 79 5.12 0. 74% AT A 5.12
FoAth 25, 047. 77 1,791. 05 7.15% AT [E] 1, 636. 17

& it 47,254.72 | 11, 469. 14 24. 27% 8, 582. 56

2018 4F 12 H 31 H& F @ &% i 4l A 31 5 Rl (B2 2020 4 11 A 30 H)
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BHAan T -

BAL: JITT

S P IR | samem | RIS e | PR
SEAE EE 8,077.81 890. 19 11.02% EILLeE 890. 19
HETIA 5,073. 95 4, 160. 95 82.01% EILLeEl 4, 160. 95
S ' H I 4, 244. 00 1, 496. 32 35. 26% CILLeE! 1,496. 32
KA =7 3, 369. 90 207. 49 6. 16% CILLeE! 207. 49
WS AR 3, 098. 42 358. 77 11.58% EILLeE 358. 77
RAeMHEAS 2,396. 51 768. 51 32.07% GILLeE! 768. 51
DF v 2,219.76 864. 76 38. 96% GILLeE 864. 76
IS 7 HEL Y 1,391.15 438. 05 31.49% GILLeE! 438. 05
HALH IR 2, 463. 27 892. 42 36. 23% GILLeE! 892. 42
FHoAth 6, 880. 84 1,751.55 25. 46% GILLeE 1,684. 23
& it 39,215.61 | 11,829.01 30. 16% 11, 761. 69

2017 £ 12 J 31 H % ) B A0 48 L2300 el (U4 2020 48 11 H 30 HD

BHA T
AL JITG
. HAR Bk A 5 RO AT K S
gl 7 e 3 450 o A ] LG i
BAE P EF gwrm | ORI e | TR X
WUk 5, 326. 36 499. 88 9. 39% aJ i [ 499. 88
EE HR 4, 009. 29 792. 69 19. 77% aJ i [ 792. 69
FH ¥ FLR 2,948. 77 462. 96 15.70% EeE 462. 96
188 5 2 2,494. 45 158. 73 6. 36% EeE 158. 73
v Hfl NN A7AN
{Iig”‘ttﬂﬂﬂ” AR 1, 391. 00 1, 391. 00 100. 00% EeE 1, 391. 00
G
PNl 1, 241. 42 603. 31 48. 60% AT [ 603. 31
KT =7 927.75 927.175 100. 00% AT Y[ 927.75
WA RIS 863. 00 674. 00 78. 10% B 674. 00
BEFTRE VR 610. 91 450. 46 73. 74% U [ 450. 46
FLEEHTH
HoAth 3, 809. 89 1, 314. 81 34.51% EeE 1,311.74
& it 23, 622. 84 7,275.59 30. 80% 7,272.52

2. BN, o] BSONFICET Y TR AR i T i) S B R AR A R R R
VBRI A, B AR T NI A B AT 4 Al LR Wi A

FHEER, B SRR A, RAEATLAR G, 1E
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T H AT AT B BUR 8, HEAFRRIE R T SR, A AR S
& ANEE AR

I8 AR U AR B MU A IR R VO, o A e 1) 2 i R B
BEUR . T I 2 LA A B W R T

0T SEMEE IR % PR BESAT T AR I, AR R BT R A W 455
VR AH BTN, TERIAR R RGRE IS — 8 AR B T S T I a5
il R SRR B A TR B A FIAELELE R 7 S5 I8 IR 1 0 AT 4 82 A
LB L. N T EEEIRUS, AT 2020 4F 3 KA A T I ZE A A D A R A A
SE BRI = o ARl S i 388 IR Be Ab 3R GiZlt = oA R T 2019 4 11 H 25 H&E
2019 4E 12 A 1 MRS , ik 2019 FE45EUR N 429. 20 J5 7T, FTLAANFELE
% S B 1 T T AR SRR T B 1O o

3. ANEIFEEN TR ISR, R s AT A TR W
REVEVAZE 3C. ffRESEAUIR. ARIBLAR I, BT ML T 54 ml iR
W@RIETE, FErA TR, A R 7 B SSGR IR A4 IR A
BrRUbLASE, ARIHARE P AE R .

R AT % 7 LT I8, R % P BIREE — A lEk, 5 A F]
TRFEFKIIMATE R R, AR A R RN, TR - B 08 [ 3R

e ISR, A E e — 4 BL_E R RSO B AR R L an T -

AL FITT
e A
K IS UK 2k 4 45 e ‘ . K-S )
KA it | T | A
e

2020. 6. 30 54, 371. 26 1, 522. 39 2. 80% 184. 68 137.54 | 322.22
2019. 12. 31 47, 254. 72 272. 46 0. 58% 29.01 29.01
2018.12. 31 39, 215.61 192. 32 0. 49% 20. 14 20. 14
2017.12. 31 23,622. 84 269. 36 1. 14% 230. 19 3.96 | 234.15

O] S DA ISR o SO SRR AR B LE BB/ o 3 — 2R B E R

M= (T S [ St e (AR ZE 2020 4F 11 H 30 H) R

BApL: JiTT

ok

— R DL_E U SO R e

S [ K e

1) [ 3 e o
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2020. 6. 30 1, 522. 39 955. 00 62. 73%
2019.12. 31 272. 46 166. 77 61.21%
2018.12. 31 192. 32 187. 64 97.57%
2017.12. 31 269. 36 38.10 14. 14%

TE: 2017 SR —AERL B RORER P ) 230. 19 T3 76T 2018 A%

R 2020 4 6 H 30 H, —HFLL A RSIUSOK R 3 B a4 USRI B e U
828.00 Jiyt. ME/RIEEIET: 461. 70 Jiut. WPl (X)) 3 Frids, A =X ERFEHT RE IR A
SR SR AN A A R IR TR RURSE o 2 R AR 5 1 RO F KT8 S S % [RAT ML A TF
15 B IS R VG T2 B NSO I B T2 1 40. 00% IR IR AE RS, 23 ) LUK KR

(S SE
Gy LT A TR TS A AT RSO RN 6T A S
BT
A AP B, AT TR L o 74 DL BT S 3k
RULLHID T
Wk | e | AR [ KmeR | ST | B | K
2020. 6. 30 99. 84% 64. 35% 99. 02% 79. 81% 97. 20%
2019. 12. 31 99. 87% 80. 23% 99. 38% 92. 54% 83.57% 99. 42%
2018. 12. 31 99. 90% 98. 17% 99. 57% 63. 14% 91. 83% 99. 51%
2017.12. 31 99. 82% 99. 62% 99. 7% 56. 89% 96. 82% 98. 86%

el AR : B AR ATPRH S A2 REIR B RIR T8 Wk, Ko R}
R T e Bl R T LR B B B
AT TR S FBUE— Mo H 45 60-120 K, A5 FH RN R a9 .

N N EEE P RE

RS EE A, 14 DA P AR AR RR 7 Ly
MATME XS LR, AT RE S I R 1 4 LA NSOURR o L Bt 99%,
AT AP HAB ] 14 DA RESOU AR B (0 L] o 22 ) 148 LA RESOIEER 5 e
ITFFEATMLAHE, 5 RATAL AT HE A B AR SE M 22 57
IR, 2 FHYR R SORE - E LA 5 B 97%,  [RAT Mk AT B2 F] A
AL MEZESR, BAAHEE.
() PEREFAXFREEIRE. KL= REMNES. BERESES)

1EH, KER> 2 FREAE 1 SEZ A BRI A s 1R

BFPBREGHBRKRRE, 5Z2FF/ HHMMENERE B, REFERE
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& A BURRIBAE S 1B TE
R BN A T AR I KAT =A%, RAEIAETS . MO e Y 52 ()45
FHECR W -

FEE 2020 4F 1-6 H 2019 4 2018 4 2017 4
1-3 F 53] 45 60 K,
SEAE R SEEIHEE 120 K | 4-6 AZEBIHE90 K, 7 | BEIALE 60 K RE|HEE 60 K

HIGE2IH 45 120 R

1-7 HE3| 45 60
KIT =7 SRBIH 4590 R SRBIH 4590 R K, 8 HIRZEBIAL | FERIHE 90 K
90 K

1-7 A3 4590

K. 8 A esigs oo | L0 HIRAHG 90

KAEMAR AT RRIALE 120 K| FERIHEE 120 K K. 9 H e [ gk fzo %FJ JE B A 8
120 K&
e e L KRR LT SRR 45150 K EEIH4 60 K TERIZER] 60 K

WA, 2 FE O PR 3 ZRIE TN g H it T S Rk k. A
HZ B AT 42T 3 0480, B3l B AT 458 i v B Sbm e C i 3l B AT 42 22 A BORIVE D)
St AR E T SR T @ RGN, NS, R SRR EEREAE VA T
SLEHFEATE, Fh THEBEATERR. 2019 FRIES BB EIT R E
N 680 J3%, [FILLHE A 65. 5%, HEEAHBIEATEEER 23%. ARREEAE I
AR BT B, HLA TERR L3 2 A% A0 A5 AR A B8 FLRE 2 0 T R R S TR AR
#, HEBETENTRE R HTHEEETETYRBERE, W3 T 280
Lt Y DY s G . 2018 SR [E BB AT A Y B2 &0 3. 4 GWh, [AJEE
W 87. 3%; 2019 4FHLEN AT 4 A H it SR A ) 5. 5GWh, [ L3 61. 5%,
AF FER P RERE, KIT=2 REEIMHER S RIS 2R K. 1
i GGIT Grit Bdli B, 2018 “FErp [ E EAT B i tH PR B4 545 IE, BIH
IR HH R 8 07 LE 38, 5%: 2019 4R [E B AT = At IR #4000 865 &, B1fE
HJRH BR &  LG 41, 0% DAURHESR, EIEHIR 2019 45 HAT 2 H A st A = R L
B0 69. 02%. ARYEACHT = A BEA A K AL REVE (836239) P 1) 2019 FFAFR TR,
KT =2 2019 FRESCHN 42, 121. 48 Jiou, [FILLIEHN 52. 12%. HRHEREEIM4E
FHBEN F) R B B An 5 i ORISR U I 2o, REEIMARAS 2019 4F B2 SEli
N 71,481, 44 Fit, [EILLIEIN 22. 09%. FLE) E AT 45 AR it ) 6% B (1 K 3
T =T IERA R R

AW TP AT T R S R WA R EGE, BEERIGE R, A
] L 3 T I 2% 2 SR I KA R IR g o BRI, SEBRBRAT TR — D7 T A A 2 i T
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XoF 7 R MR T3 A7 3 58 [ 3R DO 6T 3 73 = B2 5 BRI TIE M 1L K,
77 T 22 X8 43 [ 3 18 14 7% 7= i A K 0 SR BGR B B L 58 2 R 3N &
RS IE .

A EAN, A A &S FBOR A R TAT B AR B R
BRI B PERAR R A ESR R E LRSI R.

FE R ARG AR, R BT, IR B B A R SRR, A ]
I HAG B, fEE N B AT EE BT S A, W4EF U A 1E
KA, BRI A et HAS R IEAT @& MK, 2w xR 1 Y s
K EZR 2 RSN BAT T 5 RIS, A E N e B2 1E H R A5
BUF R & 1B TE -

AE AL =28 2017 SF 5 HBORAZE R H 45 90 K, J5H B R KU =28
LTSRS (R KA H RSO AT 5 2018 4F 1 e 445 FIE o H &5
60 K, T 2018 4 4 HKHDBBEIRIIN TILIR =2, JRRHE L NRKIT=,
KT =281 A1 A2 I AR A KT R A, s Bndzs ] N AR SE R 2 BH T [ B8 2%, {5 H
FEFEIG5R, HXUTA REFMEET, FibE 2018 45 8 e H 0k A5
VBN IR H 45 90 Ko 2019 4EJE, AT =24 = o RS B ION A L3 &
19. 49%, ARTAKRUL=2R 2019 EEMVN BIG K3 52, 120 F1- KT BT REJE = Topt Bl
KMEVEIIIG K2 46. 65%, 2 ] AEAEEE A N KU = A 45 FH BRI
HERTEY.

R eI ARAS A FH BRSSP 22 IR EAT TR, R £ T 0815 P B A7
TEWCEAE FHBUR G . [ 2018 4F 9 AE, A FIXR BEIM LT HIAE FH B o 5
NEERBH S5 120 Ko RERIAEAS N HIERIEIAR BT R B IR A R, R
e A H Bl B 3 7 e i AU 1 Je Sk Al . 2019 4R, AR KRN AR
S HORT A 4 54538 n 1, 315. 08 JiJG, [AIELIEK 26. 39%. ARHE K BB (1
AR UL MR, KA e 4 i b EAR A R AR SR AT el 2018 4R 11 1. 47
fCeHg K2 2019 4F1 2. 14 4278, HEWESN 45.58%. A0 REEIMARS = ok Kl
BB B AT O P Y R AR R (R R DG 3G K LU A, A W AR AE 8 3 T8 B8 K RE Db A
15015 FH SO AN T SR s 5 R 1 T

WG 1 P S RS R (300438) A TR T A7), MG REVR I AR SR b 55 LA RF
A, fEAETB T Ak, XRBI T M FRREOR, Fik 2019 A R [F &
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5 MO0 R R P35 TS0 B 9 B2 380 F 45 150 K. % R RIS B pf5 PR ek, H.
e e PR R DR b SV S S AT R BBl v, A W] 2019 4 B IS R Y P 65
] E KR R B, X 2018 4 BB A 42. 40%, 2020 4F 1-6 3 o [m) MG #E H PR AN
BE=ToM L IR WAL RIS ER, A R AR AR T30 T8 S e PR (10045 FH 0K
NI B IS T

ZEMEMIE. KIL=A. REEIEME . IR, BUERB PEOGRIRE. IS
RSS2 PN, IR 2 P X A W] RS FBOR 5 HAR AL SRS (045 FHBCRRE A —

gi bATiR, AN, ARSI KFIERET FHFTSH R, A8
WO RS R, R BRI AT AR, BRI, BT A0
w2 PUE AR KIS EER R ERRE, BA G ENE . A FAFEZ]
IR AE TR e B BT T

(N) &5& MBUKFAR KRS, S FBEE MK KR B FER K
Bl R, SRR THRE T RS
23 ) RSO R FIUYIE P KU A5 2 238 5 [R) 47 Mk T B A m) i

K B R}
K e RITHERE | B AR 2017 4 | BTPRHR | BRI | EASHHE
2019 4F
2018 4F
6 M HEUW 5. 00% 5. 00% 0. 83% 1. 00% 1%—5% 5. 00% 5. 00%
7-12 M H 5. 00% 5. 00% 5. 05% 5. 00% 1%—5% 5. 00% 5. 00%
1-2 4 10. 00% 10. 00% 12.71% 30. 00% 10. 00% 10. 00% 10. 00%
2-3 4 30. 00% 30. 00% 20. 31% 50. 00% 30. 00% 30. 00% 50. 00%
3-4 4F 50. 00% 50.00% | 100.00% | 100.00% 50. 00% 50.00% | 100. 00%
4-5 4 80.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% 70. 00% 50.00% | 100. 00%
5L E 100. 00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% 100. 00% | 100. 00%

AR : AR BT RS A2 BEIR A R T IR 7, IR}
R T R S SR T R B B B

n ERPR, AR EERATE AT R OKSRIAK THRBOR AR — 5. 2
PGS 2~ 7] S i3 P B P AEANRIRZ I, 0 B P A AE IR e R O, (E
Wt B D R, 25 AR RS 2T B 393 38 Sk i U A 08 B
O3 ) LSO R ANAFAE K [ R o S MSOUR IR TSR UK 45 R AT Mk 2 "I AH EEAS
fAEM 257, RIKHE& TR TE 2

AL A/AS RN A e A Rog= a1
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T AT 62)%220¢E 122())%193?5 122())%183?5 122())%173?5
AR 26. 67% 19. 42% 5. 27% 5. 16%
KR 3.57% 3.67% 4. 84%
LT R 32. 34% 37. 88% 6. 26% 3. 44%
(2 Al 13.71% 10. 47% 6. 92% 6.97%
JZ 85T Re 5. 15% 5. 12% 5. 09% 5. 17%
Al EE A F AE 19. 47% 15. 29% 5. 44% 5. 12%
AIEL A A IAE 2 10. 68% 8. 95% 5. 44% 5. 12%
VAL L4 6. 48% 5. 99% 5. 03% 5. 93%

TE: ATEL AR 2 4 2019 4EK B 2020 4E 6 H A 5 5 b 57 BRI IR K IR 25 %
BB RS CSTHR R 5 S AE

WR4E EIREARXT LT AR, 2017 40K 2 2018 4R, ] RISUK R IR K T
PP 5 [RAT L AT EE A 7] B EIIAFE R 2 5. 2019 AR K& 2020 4F 6
AR, A7 RUKFRIRK 53 LEBIME T RAT AL AT Ee A RI39ME, 2R HT7]
EEARI PR E RN AFHRHE 5 Bt BRI T R BIUR K v 4%

2019 4ER, A7 B FIRK 2P LLF Ry 5. 99%, T Kam R b J2 4
WREMI TSR EL] . 2 B R0 T it RGO 14, 463. 61 F370, THERKAES
EEA 11,570.88 57w, ABBHIBR LL T it 1 RIGR RORIK #E %%, A BH R
2019 AR RSO R IR TH I H B 10. 13%. 4R EE 5 e it
KN 3. T8 ALTT, THRIRIKHE & AT 2. 65 1478, Jl Bk HE v, FE I IR 20, 2020
6 HARGFRHE RSO THRIRK SF3 LU 15, 46%. 5 B L 5e BB i)
oM JE, PTG T THRIRIK L BIAE A 8. 95%, T AR MHREEE], 3 Eh
TBR T TSl B ARHGEBIHR 75, 403. 50 JITCHISRIKHES, H4THR
TR A T REVE S5 T T o2 U8 19 P LSRR U SR R ) B IR KA 46

2020 9 6 HA, 2w WK RIAK 3T I L6 6. 48%, T EESHiRel
TR 25 ERHEO S IR S SCR A 14, 531, 39 T3 TG, THEIRIK % &40y
11, 625. 11 J3 70, BV Bk EE 5o i i) SECGR B IR IR HE %, T 28 71 R 2020 4F 6
AN RO IR P LL A 11, 78%. 4 FHRH X b 7 H it i) RSk
FHON 3. 7T AL, THERKIER SHUN 2.64 1470, HIFRIGTE B AT, 2020
6 AR GTHRHEON RO TR IAK K~ LL By 12, 09%. 5B b 5 BB i)
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WS, LA AR ORI 10, 68%, 0T AR HRECH, £
Rt TR TR TR AL RIS TR 6 B0 G K

FRHIE TR %, 7TLL A FALA RIS L) CHRR
RARIKHE AR HOTSA e

AT AT gﬁ%i% 15%%?% 15%%?5 15%2?5
AR 5. 05% 5. 08% 5. 09% 5. 03%
KR 0. 91% 1. 34% 1.19%
HFHRHE 2.81% 3. 43% 2. 79% 2. 32%
2 A A 10. 91% 7. 47% 5. 38% 5. 02%
A EE AR AE 6. 26% 4. 22% 3. 65% 3. 39%
RITERRE 5. 16% 5. 03% 5. 03% 5. 01%

TE: JEEH AR R AR S K

A BRI SERKHE S (I, U il = 4F AR, 2w NUSUWCRIR K T
PP L8 & T L A E PR, 2020 4 6 A RIK T AT LU A RT3 K T,
TR AL IR 2020 £ 6 H AR NMYUKIKE B EIIER, THEEHUE NS
.

LR EPTd, HAHRERIRAAEER, bR TIZA26EIR 2020 4F 6 H AR SZ2KEe
ST B LLBIB e LAAN, 2 J] ORI KT T 2 bl i T ol EE A R E . &
] [ [ FR 35 P R A4 5 AT BE A RIAFAE 22 57, 0 RBIUNE HSC T s S mT S K gt AT 1 78 0
FUEATEEIHE, PIUAKIERTHRIE 7o 2 A AR SISO A AE RO [ 50X
Bz, IRMKAER TR TR0 .

(B) SGETHATRE R FRHBORSE, i@ EIRE R R

At AR ZE BRI B AR R
AN, A SR EGA F) SO 0 b
VNIE S 2020 4F 1-6 H 2019 4F 2018 4F 2017 4F

BHRHYL 1.81 4. 217 3.29 3.48
Ko AR} 4. 09 4.51 3.94
HIHRH 1. 68 3.16 4. 09 3.47
L2 A5 1.20 3.21 4.10 4. 39
[T A5 HE 5.10 9. 06 10. 18 11.79
FE1E 2. 45 4.76 5.23 5.41
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5 3 B 4558 e
Sty 1. 56 3.68 4.00 3.82
PVALE N 0. 97 2.48 3.15 3.01

B RIR: B AR BTHRH A2 RERECE R IR T I s, KAt
R 45387 e R SRR T HRE B IR i B 5
AN, [FAT AR F 45 T BOR B 2% PRI DL T -

R AT T EmECE
arpr |t M e poumsen #5090 %
gy | PEEIC ORI ymronis s %
migne | o IR o s %

Tty | SIS o 60 ko120 K

T UTHRHL . AR A IR R R AR G P15 R

AR, 2 F RSOK R B AR T FATI AT AR, FERHT AR S
ATIE AT EEA R NI R AR, AT ELA R P R BT EB AR IR A,
FETAERARL P, AR, AR T AT EKEE) TRM S 1Y, £
ERPAREEERE, KIL=A WA, KEEMEES. REMA )1, W
Yy se S EIRE R L B P ARSI R B RSS2 7, SEA R ST A
P ST I 3R] e R AR AE 22 o

MEHBRE, K 8RR JE A5 e rAE N 30 X, BRI ROk
AR R i T AR A T o B A R B R K R, 2w IR LSO R e e
AT AT G 2 7] Z RN

AT 2020 4 1-6 H RISOK R % % MR B 2 225 K2 2020 4F 1-6 A =
T RHH B EIL 4, 987. 94 W, AL EAERIIHEAC 37, 31%, T 2020 fEHIZHT
BT TR, 2 0% A B B AL R TR, FrBAE 2020 4F 6 H 30 HIEMK
BRI RIOW R AR, 3 USSR 5 2% T R 31 0. 97 IR

gr BRI, AW ROW R B R AC T FATIE AT Ee A R EE R TR P 45 A
FpT SSE S ARE, BRAAEME,

O\ ZEEFEABRESE R

1. ZERF

FRATTE 2 ) 2 AT IR S WS R A SAB AT T A R A% A A -
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2-173



(1) VRA A ER T AN SAHRN R, T WK )8 B AR AR OC 8
PER BTS00, PR A BRI B 2 S 3. $UT R BA R

(2) BUASHR S A 5 S RISCR S RATEA 4 J SR & B, AR AT AL
A A SR I S IK IO SREEAT A2, ORI A AE O A B ) ZE 4 AR AT R [l
54

(3) T A B SR R A ERAT R VI S 1 T DA B A B T R T A e
IPPAl, XS HHJG IR B4, BERICRYE, BB SGRASEIESE TRE, LA
BN LS

(1) BESEPZITHMEE S, THassREaREHEBSR: Z8 Lk
PR I RS RIS O, R SR SISO OR B KBS, (S EE. R
A R 2 A I ) WS BR80T R (R 1 S DR AT A

(5) Xof AR5 HA P 32 B2 7 (1945 A 5 A7 AE J KR 3y, A A Al 2 A7 TE
B T8 T T S S SN PR A 7+

(6) EUAFHR S HH 5 HHAR USSR AU S BR A, 1 A 2 IR K 2% THRBUR
B G TER S G eH. R OGRS N, SRRUKRIK X5 /2
e 2, X2 F i A SR RSO R IK T A 200 B IR K T 25 PR AR B0y 156 0 3R 4T 3 1

(7) XFAH] 2017—2020 4F 6 FIIRKRISOKRHEAT 1 BRAIE, % 1K BRI G4
730N 23, 622. 84 J370. 38, 624. 55 J3TT. 46, 333. 42 JITCAN 54, 066. 49 JI 7T,
KRR ELA] 100. 00%. 98. 49%. 98. 05%F11 99. 44%, IE 5[0l p& %= 7 N ZE R IR T
TR NI 8] 22 57 P 3

(8) BERFEATIL AT AR AR, AR AT AR ML 585 &
FHBUR . RSO R e 2R AR Bl 15 100 S iR R 45

2. BBt

SRt BATA:

(1) it I 2 7] USRI A D9 45 5507 R E i) Sl 3 5 [ AT Mk AT BE 2 7] 2
AR5, DAEVIEZ R

(2) MAEABIAR, AL IEMIAA I E R & L E A&, AR
RISCEE AR AE 2T IR 7800, 76 (ke THAEID) AIRIE ;

(3) A FIAFAEBIE O T TSk S R AL B A IE T » [N ©o S5 v sdn 1
2 PR IR Y I LU B TR IR 2%, AHOCIRIKHE & THRE 70, 5 AT IR
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THR PRI G e B RE R

(4) WA, ~FMEE 1 LN RSOKER & EE 97% A E& 3, 5
ERICINE ANEIP R =2 P Y ER= Z  E

(5) AN, 2 TR E BRI B R AR IR AT WAR DL L2 7 R M AR 25
EHEMFH, REEE, KIL=A REEMREE . W IRz 5 HBOK
5 H AR S BRI R 5 [F], A R AFAETRU0E (5 FH R e dh 40 5 A 1% L5

(6) %> 7] ST 3B e AR T R AT M vy e 2 ) 2 el 5 7 G5 (A R P
B A HAENE, W WA A Z B85S FTBCR LURIEH B AT 8

+= XTHER. BRXEETR: OREBEHR, RTAERKERTH
S35 16,329.22 FT 11,251.58 FF7THA 14, 801. 73 AT, GHAKAESBEH
EEBIsr 79 22. 4%, 14.39%F0 12. 98%. RITAFSIHEME &R, EFE
. EHERMEBEMTYHRER. Hb, EAREENGEIIRE. BRERE.
WMBREh. MRR. NREFIEMNRBDHE, EFER. ZRHEREER
=B, EEERKFSHHN 4,702.94 FIT. 7,964.61 A7t 5,875.01 /5
JT, HYHAIKRFERKTLLGISRA 28.80%, 70. 79%F1 39. 69%. (2)IREHIRHA
X, FEREBE 1 FHFERLFERLGISHA 0. 98%, 4. 14%F0 4. 93%. IBLITA:
N HEBREPZHARENR, EETR. ZRNTYER. ECRFERKEX
IBRANERE; FEEFITEMEREE, SHHEERREFRRENEEN;
QEBEHRERPEFHRBUBESHALEHELRARS = REBAR
ARELLBER, REEEEXRER; QHENFTEGEHMESEREN KA
#i3iE, REFERTHNETE. “RERMFEFE. BRI, &,
ERMFREMTRAEEERITROEY; FHRENERNMURMAIEIREE
MEFHTEEE, EREMESITHRLGISETURTEEARMIILER; @)%
A EFEMR M) MERNBEIER, SHHEEFERRNERITHE
RERS; HEERET 1 FREMNREFEROFEROLGIZRSE EANER
B, EFRE, BXEREMESTRESTRS . (FZIEIGHE G 14)

(—) WEREPSHIAREMEL EFRER. ZIEMIWR. £ HEER
RBRKBHAPRE; SEEFITEMERBOR, AP HFREHRTFRRBH
M
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Lo RS ISR, A7 5T 40 S AR B BAR TG Sl T
BA: it
2020. 6. 30 2019. 12. 31 2018. 12. 31 2017. 12. 31
K e A pm | A pm | BT m
JER R 5,061.87 | —26.98% | 6,931.92 | 307.27% | 1,702.04 | —75.10% 6, 834. 78
JEEAE B 6,707.40 | 14.17% | 5,875.01 | =26.24% | 7,964.61 | 69.35% 4,702.94
KT 415.58 | 125. 98% 183.90 | —15. 39% 217.36 | 59.34% 136. 41
i§é§5mjji 380. 61 | 159. 52% 146. 66 2,821.04
FE7™ il 2,152.27 | 29.32% | 1,664.24 | 21.69% | 1,367.57 | —25.43% 1, 834.05
& it | 14,717.73 | -0.57% | 14,801.73 | 31.55% | 11,251.58 | —31. 10% 16, 329. 22
(1) &SR, A JERRIGE A S BAR TS Sl T
SR VR L NS W
2020. 6. 30 2019. 12. 31 2018. 12. 31 2017. 12. 31
o H
Ko &0 K &5 s ol s &5
R R 167. 10 340. 36 155. 63 343.04 | 182. 66 371.85 | 104. 74 222. 26
T R 70. 86 292. 70 76. 66 310.93 | 73.99 430.91 | 209.30 | 1,717.14
T R 95. 85 47.50 32.06 17.25 | 83.32 48.43 | 80.65 45. 69
T R 249. 10 860. 92 84. 05 395.46 | 30.84 207.20 | 139.24 | 2,025.94
kiR 21.85 119. 43 13.99 97.86 | 3.36 35.23 | 1.92 24. 81
= JC W 9K
* 513.97 | 3,192.54 863.06 | 5,600.01 | 47.01 463.72 | 270.02 | 2,546.27
oAt 208. 42 167. 37 144. 70 252. 67
& i | 1,118.73 | 5,061.87 | 1,225.45 | 6,931.92 | 421.18 | 1,702.04 | 805.87 | 6,834.78

1) 2017 5T PAER IR B B BR BN A& T AR Fr 2 Bk, AR AR |
BKATREVEAR K, #2017 SEAFRME & VIR Z IRIREL . BRIREE DAL AT ARAAR, IR
JEMELRAUN 92. 02%. 2018 4EBHE FEAEMA R 1 [EIVE, A& R T 584 RIg
B SR 77 20, A 4% R AR 7= BT s FH AR

2) 2019 FJFEAMEMMAEFFLL TR, AR SAMNE=JoRTIRAgm, B 2019 4K

FEFITRE L, Wk

e — 2

—JGHI

AR AR

(2) A WIS HIAR, 2w PEAF R b A0 S AR B BT L an R -

£

176 T
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Bz B Tt

2020. 6. 30 2019. 12. 31 2018. 12. 31 2017.12. 31
o H
= S = S B Bl = G
—JeM Rl 491.78 | 4,435.19 372.05 | 4,121.27 | 468.07 | 5,887.32 | 205.23 | 3,018.68
= JGHTIRAA 327.11 | 2, 087.51 234.18 | 1,752.25 | 231.45 | 2,074.35 | 176.05 | 1, 583.73
HoAh 184. 70 1.49 2.94 100. 53
& it 818.89 | 6, 707. 40 606.23 | 5,875.01 | 699.52 | 7,964.61 | 381.28 | 4, 702.94

AT 2018 4 FEAFT S RN RFA: 1) A FRARYEETFT 5% ik
MG OLTN 5 R =JCMEHE 2019 ETTsAHTSAF, AT T AEF= g4, FLL
TLM550 #ifif % 2, 024. 93 JiJt; 2) 2018 F4FJRA T 5B /RENRFEIT AR, 4
£ TLD506 =Jsehtkl, AFPFEAS TLD506 #/b, N e & HeEE R, T
2018 FFIT R AT A 1%

(3) 2017 FZFCIN T T REEKHIFEH 2 2017 SR AR 5 I RWIE%
WRFEIN T, 7T 2017 4 12 A R H=J0RT3R4k 2, 868. 05 5 7o T LA
== e R

2018 4F B, PRI MEZALIN Tk AR5 T, MRBFEM T HENE.

2019 R, AwELLERA X, it 2020 F7 R AL, FHit5E
R IR AT TG ARSI i I T =0kt

WA AR, AFZHLIN TSR A .

2. MHEMEIIR, AREFITHRIT:

LER VPR L NS W
oo H 2020. 6. 30 2019. 12. 31 2018. 12. 31 2017.12. 31
TEFAT A A 35, 427. 23 48, 098. 70 10, 399. 30 2,938. 34
17 B R 14, 717.73 14, 801. 73 11, 251. 58 16, 329. 22

I A FIARYE R P LT G LT IE & T, MBS RE E AR T
ks IR B IR R R A7 AT T 2

2017 £EK, AFMFREHATAETITRED, TEFEH R 2017 124
BUVRS 2 k%, Arx EEFEAMBEAT 7%, 2018 Fom EEEME
B, AR T O R RI RIS RT3, B T R AR AT A, B
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2019 SFAETFAT I, SRR AT RGN A7 DR AT AL 3 &
H,

(Z) BEA IR AR i BAAL R A 5 23 4 e B L R A 8 0 7= i
BATRARHEER, REFEERER

T WA AR, A7 50 = oML AT 7 ity AL A B S I e A AL
JRA T ELEC R DL R R -

A7 Jo0/ M
. 2020 4£ 1-6 B 2019 4E &% 2018 4EJE 2017 4EJE
ok o H /2020. 6. 30 /2019. 12. 31 /2018. 12. 31 /2017. 12. 31

BT A 8.10 9.51 14. 21 12.25
=LA R AR

PEAEBRAL AR 8.83 11.00 12. 56 14. 66

BT A 9.53 9.29 14. 18 13. 46
3 B

FEAE BN A 11.57 10. 63 13.52 14. 32

BB A 8.01 9.39 13.89 11.92
5 ZM B

FEAE BN A 7.97 9.65 11.67 14. 38

LR VAZCR==35'WN 8.07 16.28 17.00 14. 39
6 ZAME

PEAEBRAT AR 13.93 15.31 17.00 15. 52

BT A 12.70 14.33 17.96 14. 29
8 RZM K

AT BT A 13. 46 14. 28 16.51

BT A 5. 30
TR

PEAEBRAT AR 5. 30

B LA AT T BRSO ANFAE R 57, 7] LA R E Lk
AL 92. 00%, JRAA R B BN 20 w7 bl A SR . IR A
L BAS 5 PR A 7 o BN AR 22 TR ) 22 S T R T SRR R A B AR A B i
P B AZ S5 BT

SR BTSSR, 2017 SEARIRER . Bl . TR % ik, o
2018 4 3-4 HEIRH: FATIE R iy, FE/EUMED IV 2017 SERTRIR A4
BRI, BRI IZ D R . A R AR BT R A R INBCT 435, SR
PEAE T it A BONGE SR A P A . BRI, 2017 SRR ZEAF 7 it AR 1 T4 B
A, 2018 FEAR AT b A T A B A

2019 FEAR J 2020 £ 6 R, = JuhBHEAE A =T AL S As, T2 AR
BT HEHER ML 5 RNE, FEAREMT 3 R, 6 R, 8 &7/ b HLEGE,
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WU AT S AR

XT3 &7, 2019 4L 2020 4F 6 H R FEAF B A B, FE R T 2018
AR TLM310 v 3. 90 Mgt A7, BAAL A 13. 68 JioG/M, T 2019 4F AT
BRI AEL 2019 F AL AP RAS . BT A S . 2019 2K TLM310 B4
14. 23 J570/W, AAEEEA . 2020 4E TIM310 B4 R R, 6 H K47 LBk v
% 8.83 Jit.

KT 5 &7, 2019 AR EEAE AL AL R I SR R & 2018 AEAEF 1) B & i
A 26. 65 MEZEAF, FALECA 13.95 J5 o/, Horh TLM508 T kA E#% 59.85 /5
TGo 2020 4F 1-6 H FEAFBAALEUAE S IR R 2018 “RA ) 5 RIMA 8. 47 f
LEAE, PRALRUAS 13.58 Jjou/ M, THRAF B HES 33. 22 JiTt.

X6 Z7 0, 2020 4 6 FIOR, 6 &7 AR BALEA Y 13. 93 T3t/ M,
MR 6 RS AAI AN 8.07 Fun/m, FEH T YA ENEEN
TLM613 2 §h7= i, PEAFF= R 2019 SEAR P20 5 6 FR A= b o7 boise s, R
BT RAR T i, e TR AR R R T RN HE A

XFT 8 R, 2019 4F L 2020 A FEAFFLAL AR e ) DR R S5 A 0
2018 FFEA = (1) TLM810 7 it Al 2019 4EA2 /™= [1) TLD8O6 =ity MjARNTHMH &, AL
WA R, SRR E R HH 5 T AN HE

(2) HENFEEFRTE LRBENRPEATE, REFERTHME
T, ERERAMEERE. BAREN. 5. ZREERHRBEREESER
TREEE: FRETE BN USRI E R BT ESRE, FRBEN %
Z VR A5 FAT AT H A = T EL B v

L AR T BRI AZ BFAT AN, IR TR A SR RN HE %% . Rk Ty
BN B AERE, IR R S AR AHE TR, B A DR A
= T AR LA 0 ZE A SR A TR RN e % . ELRF T AR e, TEIER A4
B IR A AR DR 0 A AR 2 0 T ¥ B s 2l P R DG 2R I 1) R v
AR s TR BRI T A7 58, 18 5 A 7= 4 B R o AR A 72 07 B 11
T 98 25 22 58 LIk TR B R AR R RS L ik T AR 5 2 R AR G 2R 1 4
B E TR DLHE: PR, F— DU — A S R L e .
B AAEAE S FR ARSI, 53 T 28 FE T AR AR, 5 FOXT B (R BRAS R T LU A,
3 T 58 A B AN A 1 TH SR B (8] 1) 42 0
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2. A FEMAF LR HE A TR LB 5 [R Al ) B 22 R AR EE A DL -

BA: it
AN T H 2020.6.30 | 2019.12.31 | 2018.12.31 | 2017.12.31
I TH A 20 14, 717. 73 14,801. 73 11, 251. 58 16, 329. 22
KITHERE PR HE 410. 54 126. 74 166. 26 10. 21
ERA LA 2. 79% 0. 86% 1. 48% 0. 06%
I TH A2 0 64, 613. 61 63, 319. 84 46, 967. 42 37, 995. 82
HHERHL PR 1A 2,075. 59 4,291. 03 816. 03 305. 05
Rt 3.21% 6. 78% 1. 74% 0. 80%
I TH A2 %0 41, 540. 56 27, 480. 66 42, 483. 40
Kz R PRANHERS 885. 41 82. 28
AT LA 2. 13% 0. 30%
K. T AR 00 40, 038. 58 21, 925. 20 28, 196. 87 26, 025. 06
HTHRH RN 1 273. 41 377. 14 6. 24 6. 24
R LA 0. 68% 1. 72% 0. 02% 0. 02%
K T 43 0 50, 119. 21 37, 455. 35 78,179.04 | 123, 327.54
A2 REIR ERA 1% 1, 770. 74 1, 770. 74
Rt 3. 53% 4. 73%
K T AR 00 74, 340. 80 87,922.93 | 165,668.98 | 123,321.33
JZ 2557 Ae PR R 1,667.92 1,928.72 6, 645. 89
PR LA 2. 24% 2. 19% 4.01%

e ATHE B R AW B AR 2020 4E 6 H 30 HAH R H R

AFARAE LGNS TR LU 5 RAT K B R, TR JE A ae
HRZG, HEFHE 2019 AR RBAMUES RG] 6. 78%, FEFERNAH
PO HARAT ™ A 1 F ST HR B = R R AN HE A, 5 B A RS T Wl BRI, A E R
2019 4F 12 H 31 HAF SR AN UHE S TH R LUy 3. 57%. 2 m] = BEAE vh T A P4 45
WIATRERN 5 Z55, SEEARE. KR, JYFRHES T, 2
H P AR S, HoAh 3 R, 6 R 8 REKITRD, KM Z im ik sl
M 47 Y FEL AR W LA o 52 2020 4F ER AR 1B M, AR 3 &, 6 &, 8 &
FEAEANK, BEAEES IR AT, DRI A SR AN HE A TR ) BT

= JLIEARAEL B AT A S5 NCM333. NCM523. NCM622 Fi1 NCM811,
A BA A F G AR BN T B, ST IR S,

i
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N XS RAF T TR T TR B HER, IIRAAEAE T2 A% T RE . 7 iz
MREAE BRI 5. BRI N R E S R IR BT 752
AR T B B S RAT ML AT B A WO HRIE, AMFAEE KRR

() Z5&XZEME QUERIRES M= iR, 2 REF R
PERTHRR B RS WEESET 1 SRR R ERR & SRR A2
FEFHERE, BENE, HXFREMEZTRETTES

L FEJFERRE B, 17 i i 2R 3 15 100

HAT: 3o/

20.00
18.00 Poaa

16.00 X M \\x\,
14.00 ﬁ( e A2 \“x"‘
aro = *H//\ X*ﬂ&*&&xﬁ\

‘ ’W
8.00 \
P ——d &
6.00 74 - -
4.00 Db O0—tg@

200 g el B EESgassEssags Tlen apg

m m m m m M@ M M@ M M @ M @ oM M M0 M oM m M o

i o un ™~ (o)} Ll — o n ~ [e)] Ll Ll o wn ~ ()] i L o wn

g d e jEEELETEFEEE T EFEEE

HHHHH ~ — — — — — o0 — — — — — (o)} o o~ o
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TL65X10 1.09 | 9.00 9. 78 | TLM6510 12. 39 2.84 | 0.03 10. 59
TL3X03 0.44 | 9.06 4.01 | TLM307 13.10 1.07 | 0.01 4.72
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FRAE 4 L 93. 58% 86. 59% 97. 37% 75. 14%
I 4,219. 86 10, 415. 67 | 10, 728. 53 3, 907. 00
T 2, 750. 00 8,823.12 | 11, 350.55 2292. 56
{% Y 421. 00 12, 275. 70 8, 785. 47 3,911. 23
2019 4F 75 b 7
iE Z:*Eﬁﬂ%ﬁ 8,785.47 |  8,785.47
% A
Nt 3,171.00 12,313.35 | 11, 350.55 4,133.79
FRAF 4 L5 75. 14% 118. 22% 105. 80% 105. 80%
NAS ZE4E 3, 907. 00 12, 847.91 3, 907. 00 12, 847.91
7k 222. 56 15,517. 85 4,134. 61 11, 605. 81
B 3,911.23 8,471.23 | 11, 134. , 247,
2020 4 16 | ;?E _ 84 1,247. 62
[E55] 1| #
H iE i:ﬁﬁ’ﬂ%ﬁ 11,134.84 | 11,134.84
ﬁ‘z\ A
Nt 4,133.79 12, 854. 24 4,134. 61 12, 853. 43
PRAE 4 L 5] 105. 80% 100. 05% 105. 83% 100. 04%
(2) WEAN, A RRIEESUESRERAFERRZUT:
BfL: JiG
o H 2020 4E 1-6 H 2019 4EfF 2018 4EJF 2017 4EJiE
GETEE:
W3 HoAth 5 2475 05 5h 4 1)
&) A AR 40 ] 222.56 2, 750. 00 6, 400. 80 5, 235. 00
(MR
AT A 548 I A )
G- AR A L ORIE ST ) (BF 1, 950. 00 222.56 2, 750. 00 6, 400. 80
B
v - LT UL

2-195



WoOH 2020 4 1-6 A 2019 £ 2018 4 2017 4
W3 HoAth 5 4% G s A R
L&) AR 40 ] 881. 97 315. 00
(B 2570
A HAth SR TS B S
W& AR A L ARIE ST (15 2, 426. 68 881.97
%)
VeI O] 222.56 2, 750. 00 7,282. 77 5, 550. 00
M4 H M@ 4, 376. 68 222.56 2, 750. 00 7,282. 77
WMEWESIFHR=-0-©@ -4, 154. 12 2,527. 44 4,532.77 | —1,732.77
R &R B> @ ~11, 383. 25 2,527. 44 4,532.77 | —1,732.77
#56=0-® 7,229.13
Horr,
5 R 7 U S 213 s AN
) 7,222.80
F RN 6. 33

23 ) A ZE s B A B N RIER IR, FEAPRAIE BT % [ — FRC AR AT
W Bl BT SRR, A NSRRI B AT BRI PRIE & K R PRALE
B BT BN AT 2RI A NI, MORIE SR e N — RO - AL
NS AR PR AT 55 il B B (B8 T USSR AR R AR e/ 22 ) 2017 4
2018 4F 2 A ANAFAE BSR4 B SO AT BB AN DRUE G IR P S OL, 2019 4854
SHEBI A A B ARSI JEFE N UARATIR . 2020 47 1-6 H K5
SR B AT B AN DRIE &K IR AT 7, 222. 80 JITUAREEN—IARATIR ™

3. “WASKRINL. HERTTEATILE” SIEMEBRIE S BATIKER .
REEEHE P FROEEARR I H Z [ A8 R R 5

“VESKTR b $RS2 5T S5SNI 5 R AT RER I A DA KGR AT 5
fE s TR R I H Z R A8 R R 0T

A T
o H 2020 4E 1-6 A | 2019 4EJF 2018 4EJF 2017 4EE
Bl A 40, 699. 58 84, 942. 98 82,397.11 | 48, 701.80
Bt 2 FH Sk 1,379.28 3, 089. 06 2,957. 09 1, 730. 90
HELURL 5, 406. 88 12, 074. 97 13,364.42 | 10, 053. 44
BV EAS o HR T M -462. 43 -1, 320. 96 -847. 93 -628. 82
BV RAS AT F R4 ~718. 93 -1, 385. 22 -694. 69 -394. 96
TEBRARAI G 0 (5 R A 1 -23. 63 3,573. 20 -5,067.42 | 12,563.18
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W H 2020 4E 1-6 J | 2019 4FfE 2018 4F i 2017 4
IR

VAT S R kD -8, 940. 91 312. 86 3,562.91 | -1,532.77
JREAS I K 8 gk 2> -5,233.19 | 14, 366. 90 -2,217.15 | -3, 989. 20
THAST I PR 8 118. 72 -510. 35 -1, 509. 05 1,518.53
JREAS ZE 4 - SR o 4 150. 00
A=RiS i Al 4, 244. 10 475. 59 -640. 44 375. 17
I WAL UK S S ASF T K ELAIR -1, 916. 07 -1,528.03 | -1, 302. 12
SR PSR R (] -29,365.00 | —66,128.60 | -76,086.93 | -42,323. 11
PRAE 4 S0AT BEAS 245 -1, 200. 00

oAt -220. 92 272. 83 278. 99 164. 38
%gfgﬁiﬁ%‘ 29795 ST 5, 683. 55 19, 113. 39 13,968.88 | 25, 086. 42

[ ] RS2 98 15 AN B0 35 25 R © 1 2 21 399 A el A VI 22 <

() %EEFIERES®R

1. BT

(1) SRIUR 5 R N IR B IR L RIS, A% A it
I e K 88 175 0L 5

(2) FRELA RGN PE B , S5 R & [, 158 2 BN R R I
KA BIHERAE, BE NI4T T 2w S HIKH . 255 ROATIR IO G, A% Sk
FE T AL S I SOAT AL L R U AR 156 0L 5

(3) ViR ARG 5T N AR G, 1A 22 =) SR ] 5 0 ] 58 AT 1
Dl BLS 2 mR N e 35 e 5 L7 ) B A R A% s

(4) x5 B i S e A U7 A BR UERE 55

(5) FRIUA W SR IR R PATAEFAT BAG DL, 0B A& "R TR EE R
PATLETIT HL & 75 ULAC

(6) 1Az FIAF DL 2 BLBUR, Mk i 047 B AR Bl /e 15 S5 A7 B 4% DR BUR
— 2

(7) BRI F A SRR % B, A BRI RARAT AL I, BB R
FIRAIE 4 25K

(8) A% M1 oAt B 0 5% B A AR A, R HAh 6% T B8 b ORAIE < e 55 AT
SRR AR I ORAIE S e BUEEAT AN 5

197 7 3 259 T

2-197



(9) & WK FARAT BRUE COT H R BUHI R AT 25 WA, 5 BT 2 408 4%
NS S0 I T AR U XS 5

(10) RePl<piit R A T H 5 RIER K R AU AR S BT A, RAE
HAFGR A RS 2

(11) 3 2 w3 & R B 7 S AR SRR H 5 B i S R AR OQ T H 22 [A)
R FER A

2. BAELW

aE, BATN:

(1) 2 F AT 2R AE 1 AN, 52 7] SERRR I K A5 KA

(2) 2019 4, BB~ 7 A7 WU LA RAETFAT BR8N, ARL R W A B
BN, SR LA IR A AU R 19 02 5 EE Y 5
(3) 7] 2019 SEARAAFAEIE I SCAT LN T BT AE 2020 SIS ARG

=

(4) 2017—2019 Fnw NATZHERAUBE TR, 22 JFEA MRS
O3 ) B BYBUR LA B o ) o SO R B e 5 SRR i S, A 0T N SRR RO OT
FURNSCAT G 8 PRAE B S A AP B <5 IR e B R A SR T H 2 1) 2 R — 80 “ T
KR %3257 553 e 5IEMBERE & NATIKER. NATERSE . Fft
AIEE IR T H Z 8] AR R R 2

+H. xTHEZER. BRANER, REHA, ZTARERATHA
4,155.19 FF 5T\ 5, 962. 60 J5IT+ 6, 554. 16 T, AN EEBIS> B2 7. 02%,
6.37%, 6. 48%. B b, & EAHFIH 1, 939. 20 AT, 3, 204. 09 75T 3, 403. 64
RT; MEHEASHF 649. 40 AT, 989.08 FITHI 1,238.86 At (FIRZH S
579 601.82 FiT. 907.69 Fyt. 1,170.83 /AL); $HEBRA SR AN 571.33 /7
JT. 721.66 FITH 755.53 Hot; EIEBASRHN 995.25 AT, 1,047.77 Ht
M 1,156.14 Ax. BEITA: )EBNEAERBY SMZESTALER,
ERFENMTAEMEE. BRATEHNIHITAMEZEROER; REHSH
HEARABBLER. HAEARFHKESERTIE. ARAREERRER
EREER; QEERTLAEARMEZARKERMLZERARFER, S8
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=R7FE, WAAREITIAREBRARRLZENFRLKTE, BRESRBRIEHA
B FEE5RARBoEREF; Q) RAFSZH, FRBANITERE; @X%
ITASHEAL, BEEAGHTHFHAR,. FHFHENRRALSSBFHTHEL
BB (BRAXIE] 8 e [B)RE 17)

(—) WEMATHER R D MBS TR B, REFER T A AR
RAIE KA B EER: SRS RANLERLELRL . BT
RARFRKFERTIL. AMXAFUBRERTFEREER

L e AT R 3t ) > AR S TR A B R AT AE BT AN AR A
ST A BT AR 38 RS R

N EEGEE ERP ARG S ST R R R AE A I . A
HERN R LEE 2o BN, AN ARG 2% . (E 5 ARG N LR LA
SNEEHER N SRS 55 B s RS s ERRTHAE AT RN RENR ;T WA s 3h A AR
o WAk RN E B T B AT BN SRS S B
RIERRD . WINGE . RIMIARTF R Kttt %,

(1) WA H

A WERER TSR 625 300 F WA N 1 44 B, U 55 B 1 D6 H RS N 8 1151 i
THER AT S E N AR NFR AN T A, B TE. X4,
FREG AU A2 DRIS B AT s A~ AR5 N 3% F USSR N ) 57 55 3

(2) HEHN MR BEED

WS B LB AR AR 0B B3 S5 A G gl , JFIE RIS H A, S
FORL R B KR I A AR SEREAME 2, B JRAE R G IR INALT 24 F iy
TSR ABIFIAT NG, W AGESI BRI T KI5 RERE, St RIETHER
IR A8 1 T2 HE L TN Ba% A geitt, W55 BT IR BRI B Kl =4 A ks o e FH
e

(3) MITFWIAEBIIACES . B b8 SRS [ 58 587 . BB B a3 IH
L5 EAH

[# 5 B3 7 3 1H B4 D9 A 3T H i I B A0 A8 A0 g 2 DA S A Fe o A it H £
FERVIITIH B o JoH B0 WA A5 T 0T O Sl s e . JR A R
BB W 2

(4) FHAhzk
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SR IE S AR M ZE RS BN Bt 9 A ik 9 55 o ARSI W 5 A
KABTIHEAZ WML A AL T o TRAMARTF R ARG & A« WEARAH SR T 15238 (AR
PR GRS, EEONEARIF RS B9 o 14 3% PR A (R N2 P e ik T B4 T
URE 9

O m) AR AT R AR O N B AR A S, P A 2 B A S g s 1
JRAE B SRS, WER N B B8 S RI0ia T, 23 T H HER 0 ) 2 A A%
BT R S AAFAERLTE N A RS | 2% HII00H S TR AR R R IS T o

2. ARSI RN RNBRA B BN S 5K 5 RATE. [Flh
[X 28 7] ELBOR A7 A Sk 22 57

I RN NG DL WA B 55T S5 RAT ML R 2
A PR LA () 3 Z Ui

(Z) SEAEATIATHARRA R LE R FARERR, HHERE
B, HHATRETINTRBEA R REIFTAEKT, —ESHBEHEAFHLS
S5HEARE o HR AR

L RAT AT HE A m A RN 3 BB B 2 AR S8 0L, A0t 22 57t S A

MBI, 2~ FIEARN R R B R 5 [RAT o b DL AR -

AFLFR | 2020 4E 1-6 H 2019 4F 2018 4F 2017 4F
Y Y N A
HHBHL 16. 60% 15. 09% 14. 79% 17. 37%
KR} 25. 20% 18. 09% 16. 29%
EPARE 557 13. 87% 13.91% 14. 00%
AZRE IR 25. 82% 23. 99% 23. 28% 18. 38%
255 iRE 16. 72%

SEIME 19. 71% 19. 54% 17. 52% 16. 51%
K RE 19. 41% 12. 43% 14. 24% 13. 85%
W B FH %

B HRBHL 4. 75% 3. 94% 3. 94% 4. 10%
KR} 5.97% 4. 48% 3. 24%
E=PARE 557 4. 39% 4. 34% 4. 35% 4. 80%
AZ e 5. 55% 3.31% 3. 10% 3. 26%
J2 £ Ae 3. 27% 3. 52% 4. 73% 4. 10%
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INCIEZY 2020 4E 1-6 H 2019 4F 2018 4 2017 4F
“FHEME 4. 49% 4, 22% 4. 12% 3. 90%
VAL e 3. 30% 3. 36% 3. 42% 3. 28%

BAaRIs: AERHL. ATHRHE . EAZaRERIE T ks, Kasish, 2
PR BRI T IR AR I e

WEHIN, AFTERA GG RN RE . 2019 FERFR N G E R B R
T2 7] 2019 45 7= RE IR 3 g i #3 0 A 7= N A NBUBE 2 TS, 2020 4F L4
N REARN RNEERZ , RN A Bt . A w5 =R 2
FIR @ TIAZ B KT, AR TR B R KR, AR BRI S,
A AR G R R B 3 5 [FAT L AT B A A AN AE BB 2 5

2. LA RIFEAT ML A BIE R RN ST A RE T BT Ak K-, 2 75 5 4 i B 50k
55 SHARIR > R AR ST

BRI =4F, ARFERBN SRR, 7373109 1,939. 20 J37t. 3, 204. 09
STt 3,403.64 Ji7C, WRAABERBANFE L, JFaiasLkak, 48
T = TOMPRE SR YRR S 2 A% D R, FFEEFR TR It B S A R it R FH 4
DA 2 H 28 BT T K . AR EIR I & — SRR RABA, R T17LA
BAHKMTERE LY, @R A 77, RSk et A e s
Bl E v, fEm i A i dr, TEAT L B A

AFET 2019 4 7 AHER TERRT “ Tl AV AR =06z i sl
MR T 2020 4F 1 HIRAHN RS E N IRBURHZ T IR A RHERAR S — 5%
B2 IREIAR WA ARG IR R G B R TR R
BEFCHG” IR T REIRHERHE BIFRTE AL IR R R R AL “ R A
Bkl B 2 M RN R Sl 2 . [, AR HIT 2014
% 2019 AU TR R A8 B R R T UE 1 H AT REAE ST R 44 B RR
Ko ERHAIERT, AFEIM KT WEIERS . WERHE R 8%
Br S s T KR AEER R, 53R R S EE B IREHAT T A 1ETER
dbAk, AR HBCHA 14 BIEF], Hd 4 BURH LR, R BROBARS ki
an L NCMS11 = oA Bl kA ™ “ 47 5000 Wi 8t = JoIE bR “IRikIR
AP RARER R = TTARL T “4E7 5000 MAR AT IR A =TT IE M ARL 2% % T
TE RS T7 BERRIE .
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4 b, A EAT L RN ST B ) SR IRk 55 5 BR 3 Heid

*H ff‘ﬁ‘: o

(=) HHAREXH. FERARIHESRE
oA AR SCH AT SISO 55 208 AR it B R/ 360+ F) 2
Lo AR RS A
MBI, 2RI SCH B AL .

A Fiot
M H 2020 4F 1-6 A 2019 4F 2018 4F 2017 4F
|2 57 H i 319.30| 1,170.83 907. 69 601. 82
Horr SRATRE K
223. 55 407. 43 256. 78 299. 65
2 S H
A N IS
49, 87 146. 89 110. 56 51.42
SCH
AEERAT SR
. 45, 37 567. 95 540. 35 241. 15
AL OIS
HAthy 0.51 48. 56 9. 60
WA, AFEATERRE . AERAT SR U R SR HoAh A8 2k ) 2t
=Sup =y
(1) 2020 4F 1-6 HF) B3 it H i fE
HApL: JITC
DU ERAT PN EHIARR | FEFRER | FREGH | 1 REEEH | MR
HEHRAT B A IR 2 2019.8. 16~ .
F3 2 4047 2,400. 00 9020. 5. 15 5. 66% 2019. 12. 22 | 2020. 5. 15 55.04
HFAEHRAT O A PR 2 2020. 6. 22~ .
S35 5047 2, 000. 00 9023, 6. 21 4. 75% 2020. 6. 23 2020. 6. 30 2.11
DR ERAT I 2019. 8. 27~ .
B ] BEAE AT 3, 200. 00 9020. 8. 26 5.22% 2019. 12. 22 | 2020. 6. 21 84. 91
AR K R ARAT IR 2019. 6. 18-
L, 200. . 66% 2019.12. 22 | 2020.6. 1 .
BATIRA T 2 AT 00.00 1 5000, 6. 18 | 660 | 2019 020.6. 18 5.66
TR 2 P RS T 2019. 2. 28~ .
VAR AT AR TR 2 1, 000. 00 9020. 2. 4 8. 40% 2019. 12. 22 | 2020. 2.4 10. 50
TR 2 1 JRAK 2020. 2. 28~ .
AP Bt TR T 1,000.00 | 5 o g | 8-40% [2020.2.29 | 2020.86.21 26. 60
TR 2 P RS T 2020. 3. 30~ .
VAR AT I AR TR 2 2, 000. 00 9021. 3. 30 8. 40% 2020. 3. 31 2020. 6. 21 38.73
HRAT AR 3 H /N 223. 55
AT el gL 2017.7. 10~ .
RIS I 2, 000. 00 9020. 4. 1 9. 00% 2020. 1.1 2020.4.1 45. 37
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DERARAT PN IR | AR | HERGH | R | MHRLE
JERAT S RANLAGAE FOR B S H /N 45, 37
Rl AR B RE S 49. 87
HoAd RE S N 0.51
(2) 2019 FHE L HIHHE ISR
AL IO
DERERAT NG R | R | TFERGH | THEELEE | RRLE
%;ﬁiﬁﬁé;;;éfi&;;ﬂﬁfﬁ 200. 00 ?8}2:2.9—20 5.66% | 2018.12.22 | 2019. 5. 8 4. 34
é;ﬁiffﬁ;iiifi&;;ﬂgf& 250. 00 g?é?é?if5_2 5.66% | 2018.12.22 | 2019.9. 11 10. 37
i;ﬁiﬁﬁi;é;éfiﬁ;;ﬂﬁﬁ& 250. 00 3?&?5?i?872 5.66% | 2018.12.22 | 2019.9. 11 10. 37
ggfggfig%ﬁ 2%&03%%i?ﬂ 5.66% | 2019.6.19 | 2019. 12. 21 5.84
;éifﬁ?;;ﬂﬁﬁ&%iﬁaé}%ﬂ 1, 000. 00 3?&?6?i§772 4.35% | 2018. 12. 22 | 2019. 6. 12 20. 90
;éifﬁ?;;ﬂgfﬁ}qgaé&;ﬂ 600. 00 g?é?é?i§8_2 4.35% | 2018.12.22 | 2019. 8. 16 17. 26
;éif??;?ﬁ%ﬁ%%iﬁaéiﬁﬂ 2, 400. 00 g?é§é§i§872 4.35% | 2018.12.22 | 2019.8. 19 69. 89
ggﬁg%mﬁmﬁﬂ 6%003%%i”ﬂ 4.50% | 2019.6.18 | 2019.7.1 1.05
;g%g%%ﬁ@&ﬂ 2%003%%%”ﬁ 4.50% | 2019.6.18 | 2019.8.6 1.25
ggﬁg%mﬁmﬁﬂ 1ﬁmﬂof$3§&m 4.50% | 2019.8.7 | 2019.9.2 6. 08
gzgfﬁijzﬂgfﬁ¥gﬁﬁéipﬂ 1, 900. 00 ?8}2:2'9_20 5.66% | 2018. 12.22 | 2019. 8.7 68. 35
gf%g%%ﬁ@&ﬂ 2Amﬂo§%%igﬁ 5.66% | 2019.8.17 | 2019. 12. 21 47. 88
Zggﬁfﬁ%gi% 4%003%%%?ﬁ 4.57% | 2018.10.1 | 2019.1.25 7.05
gﬁggg@igﬁﬂ 1@%003%%i%ﬂ 8.40% | 2019.3.1 | 2019. 12. 21 69. 07
Zggﬁ%g%%ﬁw 32%003%%%?£ 5.22% | 2019.8.30 | 2019.12. 21 52. 90
gf%g%%ﬁm&a 8%003%%%%ﬂ 4.50% | 2019.2.28 | 2019. 4. 16 5.02
;E%g%ﬁﬁmﬁﬂ 4%003%%3E£ 4.50% | 2019. 6. 14 | 2019. 10. 12 7.13
i?%%%ﬁ%%ﬁm 1Jmno§$2ﬁyﬂ 6.63% | 2019.1.1 | 2019.2.2 2. 68
BT A ORE S 407. 43
ggﬁﬁ%ﬁﬂ%ﬂ& 2&%003%22mﬂ 9.00% | 2019.1.1 | 2019. 12. 31 180. 00
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DERERAT PN R | FRE | TFERGH | THEELEE | MR
ggﬁ%ﬁ%ﬁ%ﬂ%ﬂ& 3, 997. 50 3?;7122272 9.00% | 2019.1.1 | 2019.12. 11 340. 21
ggg%ﬁ%ﬁ%ﬁﬂ& 2. 50 3?;71223_2 9.00% | 2019.1.1 | 2019. 12. 31 0.23
ﬁiﬁf ﬁg%g%ﬁ B 250. 00 4. 35% 11.88
g?gi%%ﬁzg% 750. 00 ggig g;i_ 4.75% | 2019.1.1 | 2019. 12.27 35. 63

AT S R LA 1 KRS S 567.95

Rl BT R BRI B S 146. 89

HAbFLE S N CEENIE A FE)D 48. 56

(3) 2018 4F-H B> it Had 2
BAr: Fiot

DERERAT PN EFHARR | R | PERGH | THEEUER | RRLE
%ﬁg;ﬁigﬂ%ﬁ 200. 00 381; 22;87 5.22% | 2017.12.22 | 2018.5.9 4.03
gﬁfgﬁfﬁgﬂﬂﬁ 300. 00 %251818;2 4.79% | 2017.12.22 | 2018.9. 25 11. 09
%ﬁ%%gﬂm 250. 00 %251818;2 4.79% | 2017.12.22 | 2018.9. 26 9.27
gﬁfg?f‘igﬂ%ﬁ 200. 00 3%85589_2 5.66% | 2018.5.9 | 2018. 12. 21 7.10
%ﬁ%%g% 250. 00 ;8123??_ 5.66% | 2018.9.25 | 2018. 12. 21 3. 42
gﬁfg?f‘igﬂ%ﬁ 250. 00 38}28??_ 5.66% | 2018.9.28 | 2018. 12. 21 3.30
ggﬁgﬂ%ﬁﬁmﬁa 1, 000. 00 ggi;g }g_ 5.66% | 2017. 12.22 | 2018.5. 10 21.99
ggz%gﬂﬁ%ma&ﬁj 1, 000. 00 38132?;_ 4.35% | 2018.6.28 | 2018.12. 21 21.39
ggﬁgﬂ%ﬁﬁmﬁa 3, 000. 00 ggiggfg_ 4.35% | 2018.8.29 | 2018.12. 21 41. 69
;‘;?gﬂég’gﬁ@&ﬂ 1, 700. 00 §$é78834_2 5.70% | 2017. 12.22 | 2018.8.3 60. 55
;Eigﬂﬁﬁ}ﬁﬁﬁz\ﬁi 1, 900. 00 3(1);8889972 5.66% | 2018.8.10 | 2018. 12. 21 39.99
g%iﬁggﬁ%gg?ﬁ 475. 00 2813838_ 4.57% | 2018.10.1 | 2018. 12. 21
iﬁéfﬁﬁ%ﬁﬁﬁ%}?ﬁ]&ﬁ 1, 100. 00 ;81;1 187 6.63% | 2018.1.1 | 2018. 12. 31 32. 96

BT A ORE S 256. 78
ggg’%ﬁ%ﬁ%ﬁﬁﬂ& 2, 000. 00 38;;1 10_ 9.00% | 2018.1.1 | 2018. 12. 31 180. 00
ggﬁ%ﬁ%ﬁ%ﬁﬂ& 4, 000. 00 ;81; 122; 9.00% | 2018.1.1 | 2018. 12. 31 360. 35
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PERERAT PN EFOHRR | R | P ERGH | tHEEUEE | RTRLE
JEERAT S R LA 1 KRS S /N 540. 35
Rl BT AL B A B S 110. 56
(4) 2017 FH S IR ISR
AL T
PERCERAT PN EFORIR | R | P ERGH | thEAUER | ROHRE
E§§§i§Z§§§fﬁ¥§ﬁﬁé§ 1, 000. 00 3?;?5?i;772 6.26% | 2016. 12.22 | 2017.5. 17 25. 58
;g:agfggiggg§i§§é§ 1, 700. 00 ?3}22?.1—20 6.22% | 2016. 12.22 | 2017.8. 1 65. 51
gg?g%giﬁﬁ 1ﬁwﬁof$;§*% 5.70% | 2017.8.5 | 2017.12. 21 37. 40
é;ﬁ?ﬁiii%%iﬁﬂfzgii 300. 00 ;8}?:18:12_ 4.79% | 2016.12.22 | 2017. 10. 13 11. 80
é;ﬁ?ﬁiiié?iﬁifi;?ﬁ 250. 00 ggi?;ig:f;f 4.79% | 2016.12.22 | 2017. 10. 13 9.84
é;ﬁ?ﬁiii%%iﬁﬂfzgii 300. 00 ;81;:;?5;3_ 4.79% | 2017.10. 14 | 2017. 12. 21 2.75
é;ﬁ?ﬁiiié?;ﬁifi;?? 250. 00 281;:;?Qé3_ 4.79% | 2017.10. 14 | 2017. 12. 21 2. 29
éﬁgiggigg 2%003%2%B£ 5.22% | 2017.5.19 | 2017.12. 21 6. 29
ﬁgi;igégg 9%003%22?ﬂ 9.72% | 2017. 1. 17 | 2017.6.15 36. 45
ig;;igiiiﬁﬁ%%%ﬁaéi 1, 000. 00 §?é75?159_2 5.66% | 2017.5.20 | 2017.12. 21 33.93
é%?ﬁ%ﬁﬁ@ﬁ 3mmﬁo§%ﬁ?ﬁﬂ 5.66% | 2017.9.23 | 2017.11.16 25. 92
éfgﬁﬁﬁ%%ﬁ 1J%00§%2ﬁ?£ 6.63% | 2017.4.10 | 2017.12. 31 41.89
BT ORLE S 299. 65
Rl BT R BRI B S A 51.42
ﬁggi%ﬁﬁﬁﬂ 2nmﬂo§%2zmﬂ 9.00% | 2017.7.10 | 2017.12.31 86. 30
ggﬁz%ﬁﬁﬁﬂ 4&%00§%ﬁ;£ﬂ 9.00% | 2017.7.28 | 2017.12.31 154. 85
JEERAT SR LA A KRS S /N 241. 15
HoAt AR S H N 9. 60
2. FEWARITHHEILE
N A =R BN BAR ST
AL T
W H 2020 4F 1-6 / 2019 4F 2018 4F | 2017 %
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RATA 2R B 114. 90 76. 63 63. 48 109. 31
HoAh 1] S 1. 17
NI 114. 90 76. 63 64. 65 109. 31
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AN i) 68. 96 68. 96
A L 54. 48 54. 48
Hoa M 29. 55 29. 55
J P AR 23.24 23. 24
W7 #0H M 19. 70 19. 70
oAt 64. 40 4. 45 68. 85
& it 1,937. 62 4.59 1,942. 20
2018 25 FARBM AN IE LU T
BAr: JiTt
o H A ] ¢ IPNVAUNG] At
A A 9.55 9.55
AT 767. 57 3.79 771. 36
ST YA R 0.67 0. 67
5 e A 20. 38 20. 38
HA e 0.29 0.29
HJ7 BB 0.19 0.19
i Ad R 43. 02 43. 02
oAt 104. 49 3.26 107. 74
& i 946. 16 7.05 953. 20
2017 4 & EARBN AN 4a 40T -
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o H N WRITAH it
HEEFL 422. 97 422.97
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TR EL 999. 09 999. 09
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P P AR 8.13 8.13
A ekt hn 12. 69 12. 69
H 77 A B n 8. 46 8. 46
A L 37.29 37.29
oAt 58. 85 0.53 59. 38

a1 1,577.09 0.53 1,577.62
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2. AL

g, BATN:
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(3) A AN A O AN E TSR
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ARFEXTERAESE. BEITA: NEAREHEREREARMNEXER,
ARSI, LS. AEHFAEA. G, MREERERAREAM.
HEZRTARNE, REEEMAREIE. BR{E. TRNERABEIE.
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BREEREENER HENIHERRATBAMBEZAOMERER. 3B
HeF; ) HAERHARNIRNER, ERIZFRSTET RGBS
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EMBBNRL. (FZIGHE B 22)
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ABFHIIT IHER RS E . KRN AT S A0 06  i {E % K2R ot
SHRSATEO RN E 2 AR EEER. EHeE

WIS s AR AL ST PR 2 =) (B AR s FIALSD)

IR AR (R

) AR B ST BR 22 7] (UK TARIZ 2R 25 45) « 7R [ i B3 AL 5 A PR 23 ] (AR g
PRz 2R [ ) 2217 1R R 5% [RIAL 45 R 20 5 4

BAL: JITT

HiH FEHT{i?EiFSJVP FLFL2017A0614 FEHT{E?3§EU986 FEHT{iézifNZTZ 1FEL§§?§§SVJBQ
LT RS & FIFEL 5T LREE ARFEAR e AR [ bR
RS & 448 2 B 23 BEFRE AR 10 &5 (B) B | 49 6 (B) £k &
TG H 2016. 12. 09 2017. 06. 15 2018. 03. 29 2019.3. 12 2020. 03. 30
FHBTHA I 24 /M A 36 M AH 24 ™H 24 ™H 24 1A
ﬁgﬁﬁ%§ﬁﬁ2i;i*@ 8.75 60. 00 42.16 60. 60 22.90
zggg%ﬁft?}jﬁfﬁ 447. 60 1,522. 47 1, 266. 00 2, 021. 65 1, 169. 85
g%gg*ﬁg%fj%k%ﬁ 250. 00 1, 000. 00 1, 266. 00 2, 020. 00 1, 060. 00

Rl % AL 5 45 R K
AL BLAR AR A 4%

R B AL 5 45 AR AR A

(1,000 75) g 7 | AN ABUEOTHE (100 gy oo i ro A UBRMEE A48 (1, 000 58) RAR 672, IR
A (000 760 FIBIIE N Sy pegm e, Bl A | o MRS T (L, 000 Je) FIIREL™, °
7=, REAHA AR . P AR R = AR R R ME
e AR R =R AR
TEEM P ARE R R B A
18 e
o B | BB AHENS | BRGNS | BUBFBEAMREANS | B AMRENE | BURMEARSEAN S
TR FZ 6. 5708% % 8. 0163% FZ 6. 0000% FZ 6. 7000% FZ 7. 5800%
NIRAE J HAR 15 L L 1 P S AR o A, SR 7 A
S R[] BT B ] s % P AR R B P A, AN AR B NI AME
ANE PRI IH
EREEEDS | R BERITIHTETE. AR HEREE. 2i-H. HER. RER.
i
KHARIAT ZK A
BIR TR R AR | WACBI A Bl o AL 5% A A KR R, B RS2 A R &b .
B
3w0$6ﬂ$% 991.95
i
2019 TEARAH 189. 17 159. 83 1,318.89
2018 R RH 567. 50 822.90
2017 SEARAH 133.73 945. 83
el AR AMNIZEM S AR ME, MehaBASERR, ZIEREGHS IR, FIEH SN
i PR s R E, RRRSS T NSO 2 I 5 B
2020 4F 1-6 3¢
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S 7l
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St It

(Z) HHEEARBRARRE, FHZEREF S &R,
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2019 LR

Bl s WA | Sk | kR
7 (Fi7E)
2020 & 3 AB =K
¥ 250 ) SR
18 | BEm | WHESEE GEO 5.87 | Fbmpy | o ankd

%%, 2019 4F 1F# 45

B

(Z) A HFEESRA THIABRN I GEM,

EINANE R BT AN R PSR

54 FHMAKTE, SRAXEERTLAFRHERBFEERER, RO
ARAREGRANRHIFHEKFRERA RS, BREFERBRERERIAREKTT
RBETHEIEE
L w) 828 5 T2 N B oy A 454 5 [R) X8R [RIAT b 22 m) % B A 10
(1) 2" 2R T NE o A 454 5 AT L 22 =16 LG

AL N
PRy - 2020-6-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
gANEE] N I
AN# | HE | A% | HE | A | HE | A | S
HARNG 304 | 15.09% | 354 | 16.41%
HENR 18| 0.89% 16| 0.74%
ﬁiﬁ;ﬂ}jﬂ 1494 | 74.14% | 1520 | 70. 47%
HHRE | 1% A5 a7 | 2.33% | 44| 2.04%
TS B
ERYN 152 | 7.54% | 223 | 10.34%
j'!'\
&1t 2015 100% | 2157 100%
HARNG 294 | 28. 71%
HENR 12 1.17%
EY RV NN 622 | 60. 74%
KRl BN 14| 1.37%
ITHUE B
Je HoAt N 82 | 8.01%
j'!i
=nan 1024 100%
BARN R 210 | 23.49% | 195{23.19% | 193 | 23.31%
%ﬁégj\gl 80 | 8.95% 771 9. 16% 75 | 9.06%
ey | L2
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2020-6-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
YNCIE S T H
AN# | b | A% | R | Ao | B | AE | SLEb
ITEUE
Je At N 76 | 8.50% 86 | 10. 23% 86 | 10.39%
Al
it 894 100% | 841 100% | 828 100%
HARNGR 307 | 25.82% | 274 23.99% | 254 | 23.28% | 168 | 18.38%
N R 19| 1.60% 20| 1.75% 20 | 1.83% 20 | 2.19%
BN 617 | 51.89% | 574 | 50.26% | 528 | 48.40% | 471 | 51.53%
A2 RETR IVEINA 27 1 2.27% 34| 2.98% 31| 2.84% 26 | 2.84%
TS B
Je HAt A 219 | 18.42% | 240 | 21.02% | 258 | 23.65% | 229 | 25.05%
7
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HENR 22 1 1.66%
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j'!'\
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PAS . 0 . 0 . 0 . 0
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HENR 1. 63% 3. 19% 3.91% 5. 63%
=1 4 : Al . b . ) . ) . b
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ITEUE
Je HAt N 17. 23% 11.27% 14. 74% 17. 72%
ﬁ
A . 0 . 0 . 0 . 0
ARG 53 | 19. 41% 36 | 9.97% 44 | 13.97% 35| 13.51%
HE NI 13| 4.76% 12| 3.32% 9| 2.86% 10| 3.86%
A= N R 143 | 52.38% | 253 | 70.08% | 225 | 71.43% 176 | 67.95%
KITERE | M AR 81 2.93% 71 1.94% 6| 1.90% 9| 3.47%
ITHUE
ERYN 56 | 20.51% 53 | 14. 68% 31| 9.84% 29 | 11.20%
7
H1t 273 100% | 361 100% | 315 100% | 259 100%
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NEAARR | BH A ] ] )
¥ gtk | AZ ] HE | ANE| At | A bk
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REGHE | WH A " . .
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\/E
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A
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53 | 19.41% 36 9.97% 441 13.97% 35| 13.51%

13 4. 76% 12 3. 32% 9 2. 86% 10 3. 86%

143 | 52.38% | 253 | 70.08% | 225 | 71.43%| 176 | 67.95%
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	一、请保荐人、申报会计师说明是否已按照中国证监会《首发业务若干问题解答(2020年6月修订)》问题54的要求，对发行人相关银行账户资金流水进行核查，并就发行人内部控制是否健全有效、是否存在体外资金循环形成销售回款、承担成本费用的情形发表明确核查意见。(审核问询函问题2)
	(一) 核查程序
	1. 获取公司银行账户开立清单，与账面情况进行核对，核查账户性质、检查是否存在与业务不匹配的账户，并查验是否存在受限账户；对所有银行账户执行函证程序，执行函证程序已形成相应核查底稿。
	2. 获取2017年—2019年及2020年1-6月公司所有账户的银行对账单，对大额收支与账面记录进行双向勾稽并形成相应底稿，核查资金收支是否有真实合理的交易背景。
	3. 核查报告期内公司开户银行与其实际经营的需要是否一致，银行账户的实际用途是否合理，核查注销账户的原因。
	4. 取得并查阅公司资金管理制度，核查其资金管理制度的建立健全情况，并核查公司是否按照内控制度进行资金收支。
	5. 对公司控股股东、实际控制人及其配偶、5%以上股东（不含新材料基金和富德新材）、董事（不含独立董事）、监事、高级管理人员、关键岗位人员等的银行流水进行核查，在取得的所有银行账户对账单中检查交易对手是上述单位/个人的银行账户是否未包含在已提供的银行账户清单中，并获取上述人员银行账户完整性声明，对大额（单位的核查标准为20万元以上，个人的核查标准为5万元以上，或虽未达上述标准但资金流水性质、频率、交易对方明显异常的交易也纳入核查范围）资金收支进行核查，了解其交易背景并获取相关证据。

	(二) 核查范围
	(三)《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》问题54的核查情况
	1. 公司资金管理相关内部控制制度是否存在较大缺陷
	2. 是否存在银行账户不受公司控制或未在公司财务核算中全面反映的情况，是否存在公司银行开户数量等与业务需要不符的情况
	3. 公司大额资金往来是否存在重大异常，是否与公司经营活动、资产购置、对外投资等不相匹配
	4. 公司与控股股东、实际控制人、董事、监事、高管、关键岗位人员等是否存在异常大额资金往来
	5. 公司是否存在大额或频繁取现的情形，是否无合理解释；公司同一账户或不同账户之间，是否存在金额、日期相近的异常大额资金进出的情形，是否无合理解释
	6. 公司是否存在大额购买无实物形态资产或服务（如商标、专利技术、咨询服务等）的情形，如存在，相关交易的商业合理性是否存在疑问
	7. 公司实际控制人个人账户大额资金往来较多且无合理解释，或者频繁出现大额存现、取现情形
	8. 控股股东、实际控制人、董事、监事、高管、关键岗位人员是否从公司获得大额现金分红款、薪酬或资产转让款、转让公司股权获得大额股权转让款，主要资金流向或用途存在重大异常
	9. 控股股东、实际控制人、董事、监事、高管、关键岗位人员与公司关联方、客户、供应商是否存在异常大额资金往来
	10. 是否存在关联方代公司收取客户款项或支付供应商款项的情形

	(四) 核查结论

	二、关于产能。申报材料显示：(1)报告期内，发行人三元材料产能利用率分别为75.36%、41.89%和78.16%，三元前驱体产能利用率分别为64.82%、93.98%和46.09%。募投项目淮北、新乡三元正极材料建设项目将分别新增高镍三元材料年产能10,000吨和3,600吨或普通三元材料年产能30,000吨和10,800吨。(2)报告期各期末发行人机器设备原值分别为4,379.83万元、10,050.22万元、12,058.10万元，对应三元材料产能为5,000.00吨、7,000.00吨、9...
	(一) 详细分析并披露三元材料和三元前驱体产能利用率较低且波动较大的原因及合理性，与同行业可比公司相比是否存在重大差异
	1. 三元材料产能利用率较低且波动较大的原因及合理性，与同行业可比公司相比是否存在重大差异
	(1) 2018年产能利用率较低的原因
	1) 2018年1季度，三元材料行业发展势头迅猛，公司经营业绩良好，1季度归属于母公司所有者的净利润达到1,764.00万元，拟谋划在国内资本市场上市。考虑到周村厂区产权存在瑕疵，对上市构成影响，一旦周村厂区处置公司产能将严重不足，因此，公司2018年4月与山东乾运高科新材料有限公司(以下简称乾运新材)签署了委托加工协议（委托加工期间至2019年1月，加工费为每30日300万元，另额外提供两天供公司转型和工艺调整），拟通过外协加工的方式消除未来处置周村厂区将带来的产能瓶颈影响。2018年下半年，受...
	2) 公司新七街厂区部分生产线于2017年底投产，2018年该部分生产设备处于磨合期，尚未完全达到设计产能，同时周村厂区生产设备购置较早，存在一定程度的老化，因此产能利用率受到影响。
	3) 2018年度，公司研制的8系产品正式量产，另外包覆及单晶等产品存在小批量多批次的特点，上述产品需要经过二次或者多次烧结且换线频率增加，导致公司的产能利用率下降。

	(2) 2019年产能利用率提升原因
	(3) 2020年1-6月产能利用率情况
	(4) 同行业公司产能利用率对比分析

	2. 三元前驱体产能利用率较低且波动较大的原因及合理性，与同行业可比公司相比是否存在重大差异
	(1) 三元前驱体产能利用率较低且波动较大的原因及合理性
	1) 公司外购前驱体的必要性
	① 外购前驱体可以有效缓解公司资金实力不足对生产经营的限制
	② 规避原材料价格波动的风险

	2) 公司外购前驱体的合理性
	① 前驱体市场竞争充分，存在充足的采购渠道
	② 公司外购的前驱体为常规产品，其他前驱体仍为自制
	③ 前驱体供应商通常具有原料优势或规模优势


	(2) 同行业公司产能利用率情况


	(二) 结合锂电池行业前景、正极材料市场容量、三元材料正极市场份额、发行人市场占有份额、客户产能扩张情况、发行人现有订单、发行人已有产能及拟建产能等，分析并披露发行人对新增产能的消化能力，是否存在过度扩产的情况
	1. 锂电池行业前景
	2. 正极材料市场容量
	3. 三元材料正极市场份额
	4. 公司市场占有份额
	5. 客户产能扩张情况
	(1) 星恒电源
	(2) 天能电池集团股份有限公司（以下简称天能股份）
	(3) 长虹三杰
	(4) 海四达

	6. 公司现有订单
	7. 公司已有产能及拟建产能

	(三) 量化分析并披露发行人固定资产原值与三元材料产能是否匹配，与长远锂科、容百科技、当升科技是否存在差异及其原因
	1. 报告期内，公司固定资产原值与三元材料产能情况如下表所示：
	2. 单位产能的对比分析
	(4) 为提高公司实力，公司拟利用本次上市契机，购置添置先进的生产设备和自动化柔性生产线，以扩大公司三元材料产品的生产能力。以淮北项目为例。该项目固定资产投资56,845.34万元，其中设备投资45,265.5万元,单位固定资产及设备投资形成的产能与可比公司的产出比较为接近。

	(四) 结合产能利用率较低的情形，分析并披露相关固定资产是否存在减值迹象，减值准备计提是否充分
	(五) 披露发行人主要机器设备等固定资产的来源，机器设备的类型，相关供应商的设立时间、注册地、注册资本、股东结构、实际控制人情况，主营业务及经营规模，相关公司及其股东与发行人及其关联方是否存在业务、资金往来
	(六) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 查阅了公司项目备案、产能设计等相关资料，实地走访公司周村厂区，了解周村厂区产权瑕疵以及处置情况，查阅了公司2018年度委托加工合同，查阅了公司自产以及外协加工产品型号、数量等情况，查阅了主要竞争对手产能利用率情况；
	(2) 查阅了行业研究机构所发布的行业分析报告、市场调查数据，以及行业上下游上市公司的公开披露信息等资料，对电动自行车、电动工具、新能源汽车等领域对三元材料的应用前景、市场规模、竞争格局等情况进行了收集整理与研究分析，访谈了公司主要管理人员、核心技术人员，并实地走访了公司主要下游客户，取得了公司新增产能规划、项目可研报告等资料，对公司下游客户合作情况、新增产能消化情况以及项目投资收益分析情况进行了调查研究；
	(3) 获取公司固定资产明细表，实地查看了公司主要生产设备，了解生产线运转情况，取得了主要生产设备供应商调查问卷，查阅了主要竞争对手固定资产原值、机器设备原值、三元材料产能情况，并对固定资产原值、产能、经营规模等进行了分析。

	2. 核查结论
	(1) 公司2017年、2019年以及2020年上半年，产能利用率处于相对正常水平，2018年公司三元材料产能利用率较低，主要原因是外协比例增加；除2018年受委托加工业务影响导致产能利用率较低外，公司三元材料产能利用率与可比公司平均值较为接近，不存在重大差异；公司外购三元前驱体的比例较高，导致前驱体的产能利用率较低，公司外购前驱体具有必要性和合理性。
	(2) 三元材料下游锂电池市场前景广阔，公司在小动力锂电池三元材料领域市场份额较大，且主要客户均有扩产计划，现有订单充分，公司对新增产能具有消化能力，不存在产能过度扩张的情况。
	(3) 报告期内，公司固定资产原值、机器设备原值与产能、经营规模变化情况基本一致。公司单位固定资产、机器设备对应三元材料产能高于同行业可比公司主要原因是：1) 公司资金实力有限，将有限资金主要投入到生产经营及营运资金，附属固定资产投入较少；2) 公司与同行业可比公司主营业务和产品结构有所不同，对固定资产及机器设备的配置不一样；3) 公司与可比公司主要产品下游应用领域不同，采购的机器设备存在差异。
	(4) 公司固定资产运行情况良好，减值准备计提充分。
	(5) 公司主要机器设备供应商及其股东与公司不存在关联关系。巨川热工的股东王平生2017年1-2月在公司领薪，除此以外，报告期内公司主要设备供应商及其股东与公司及其关联方不存在除正常业务关系外的其他业务、资金往来。



	三、关于收入。申报材料显示：(1)报告期内，发行人营业收入分别为59,181.08万元、93,563.64万元及101,168.33万元，年均复合增长率为30.75%。报告期内，发行人三元材料销售单价分别为15.03万元/吨、16.2万元/吨、11.37万元/吨。(2)报告期内，发行人在华中地区销售金额分别为12,171.98万元、22,469.44万元和13,252.24万元，在西北地区销售金额分别为0元、45.43万元和1,302.84万元。(3)报告期内发行人退换货金额分别为1,280.97...
	(一) 区分客户规模、产品类型分析并披露报告期内发行人营业收入大幅增长的原因，与同行业可比公司变动趋势是否存在差异；结合同行业可比公司同类产品销售单价变动情况，分析并披露发行人三元材料销售单价波动的合理性
	1. 区分客户规模、产品类型分析并披露报告期内公司营业收入大幅增长的原因，与同行业可比公司变动趋势是否存在差异
	(1) 按客户规模分析营业收入增长的原因
	(2) 从产品类别分析营业收入增长的原因
	(3) 与同行业可比公司的对比情况

	2. 结合同行业可比公司同类产品销售单价变动情况，分析并披露公司三元材料销售单价波动的合理性

	(二) 结合主要客户收入波动情况，分析并披露2018年华中地区、2019年西北地区销售额大幅增长的原因
	(三) 披露报告期内横店东磁、阳光能源、海四达、宁波奉化德朗能、星恒电源、广西卓能新能源、广州市云通磁电发生大额退换货的具体内容和原因、相关退换货是否影响发行人与客户的后续合作；退换货比例与同行业可比公司是否存在差异；2018年退换货金额大幅增加的原因及合理性
	1. 披露报告期内横店东磁、阳光电源、海四达、宁波奉化德朗能动力电池有限公司（以下简称宁波奉化德朗能）、星恒电源、广西卓能新能源科技有限公司（以下简称广西卓能新能源）、广州市云通磁电股份有限公司（以下简称广州市云通磁电）发生大额退换货的具体内容和原因、相关退换货是否影响公司与客户的后续合作
	2. 退换货比例与同行业可比公司是否存在差异；2018年退换货金额大幅增加的原因及合理性

	(四) 披露因产品质量退换货的金额及占比、因客户生产计划调整退换货的金额及占比；针对退换货产品，发行人存货跌价准备计提是否充分；结合发行人销售合同中关于退换货的主要条款、实际退换货比例，分析并披露发行人收入确认时点及金额是否符合《企业会计准则》的规定，报告期末是否存在提前确认收入的情形
	1. 报告期内，公司因产品质量、客户生产计划调整及其他原因发生的退换货金额及占比情况如下：
	2. 针对退换货产品，公司存货跌价准备计提充分
	3. 公司收入确认时点及金额符合《企业会计准则》的规定，不存在提前确认收入的情形
	(1) 客户在签收时，货物控制权、所有权及风险报酬已转移，达到收入确认条件，公司于客户签收时确认收入符合企业会计准则的规定，与同行业其他公司相比无明显差别；
	(2) 报告期内，公司因质量问题退换货情况较少，生产计划调整产生退换货系公司部分客户基于市场变化临时调整生产计划、导致相关产品三元材料需求发生变化，公司从与客户历史合作情况以及未来稳定合作需求出发，与对方充分沟通后作出的让步，整体来说公司未发生大规模产品退换货的情况。公司与客户合作关系良好，不存在因产品质量问题终止合作的情况。


	(五) 量化分析并披露《新国标》对电动自行车市场规模和终端消费者购车成本的影响，并结合发行人产品用于终端电动自行车的情况，即主要客户采购发行人产品后制成的电池最终用于电动自行车的品牌情况，相关品牌方在《新国标》实施后的业绩和经营规模变化情况，以及主要客户电动自行车电池的产销量和排产计划，发行人在手订单和取消或者新增订单情况，说明并披露发行人在主要产品应用领域是否存在经营风险，是否构成对发行人持续经营能力的重大不利影响，相关风险是否已充分揭示
	1. 《新国标》对电动自行车市场规模和终端消费者购车成本的影响
	2. 公司不存在对持续经营能力构成重大不利影响的经营风险
	(1) 主要客户采购公司产品后制成的电池最终用于电动自行车的品牌情况
	(2) 相关品牌方在《新国标》实施后的业绩和经营规模变化情况
	(3) 主要客户电动自行车电池的产销量和排产计划
	(4) 公司在手订单和取消或者新增订单情况
	(5) 说明并披露公司在主要产品应用领域是否存在经营风险，是否构成对公司持续经营能力的重大不利影响，相关风险是否已充分揭示


	(六) 披露与长虹三杰新能源产品生产者责任纠纷案件的案由、涉案金额、对发行人的影响，报告期内是否还存在其他产品生产者责任纠纷案件。若电动自行车厂商因电池质量产生纠纷，是否存在要求发行人承担相应的人身损害和财产损失赔偿责任的风险
	1. 披露与长虹三杰新能源产品生产者责任纠纷案件的案由、涉案金额、对公司的影响，报告期内是否还存在其他产品生产者责任纠纷案件
	2. 若电动自行车厂商因电池质量产生纠纷，是否存在要求公司承担相应的人身损害和财产损失赔偿责任的风险

	(七) 结合产品销售的业务流程和产品运输的要求，披露收入确认的时点、依据、取得的主要证据
	(八) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 了解公司销售及收入相关的制度和关键内部控制，评价这些控制的设计，确定其是否得到执行，并测试相关内部控制的运行有效性；
	(2) 检查公司主要客户的销售合同、退换货明细，退货处理单及单笔退货金额在100.00万元以上相关说明，识别与商品控制权、所有权的主要风险和报酬转移相关的条款，评价收入确认政策是否符合企业会计准则的规定；
	(3) 查阅同行业可比公司收入确认政策与退换货比例，确定公司收入确认政策与同行业是否一致；
	(4) 实地走访主要客户，查看客户公司经营场所，访谈客户相关负责人，了解与公司的合作历程、交易数据、结算方式及是否存在关联关系，报告期走访对象合计收入占公司营业收入比例分别为90.08%、88.90%、85.44%和89.27%；
	(5) 对公司主要客户的销售收入实施函证程序，保荐机构报告期回函确认营业收入金额占公司营业收入比例分别为87.41%、90.10%、78.75%和93.01%，报告期会计师回函确认营业收入金额占公司营业收入比例分别为86.89%、86.13%、90.20%和92.12%；
	(6) 抽查公司与主要客户收入确认相关的支持性文件，包括销售合同、订单、销售发票、物流单据及送货签收单等相关原始单据，检查收入确认是否真实准确；
	(7) 了解公司的存货跌价计提政策,并评估管理层存货跌价政策的合理性；根据公司管理层的存货跌价计提政策,关注库龄划分的正确性,测算公司存货跌价准备是否计提充分；
	(8) 取得公司银行流水、对大额银行收支进行核查，结合应收账款明细账检查付款方是否为公司客户、是否存在第三方代付款、收款账号及开户银行和付款账号及开户银行是否与销售合同约定相符等；
	(9) 取得并查阅公司分地区收入客户明细，分析部分地区销售收入大幅增长的原因；
	(10) 查阅同行业可比上市公司的年度报告和招股说明书、行业研究报告，针对公司收入变动趋势、销售单价波动、退换货比例等事项进行对比分析；
	(12) 取得并查阅公司与长虹三杰涉及质量纠纷的相关法院文件、和解协议等文件，分析对公司的影响；
	(13) 取得并查阅公司与主要客户签署的相关合同，确认是否存在电动自行车厂商因产品质量纠纷涉及的责任归属条款，并分析相关责任风险。

	2. 核查结论
	(1) 公司产品主要应用于小型动力锂电池领域，受益于下游小型动力锂电池厂商特别是自行车车用锂电池厂商采购需求的大幅增加，报告期内公司营业收入呈现大幅增长的趋势，公司营业收入与同行业可比公司变动趋势基本保持一致；公司三元材料产品单价的波动主要受直接材料的价格波动影响，报告期内主要产品的价格波动与可比公司同类产品单价变动趋势保持一致；
	(2) 公司2018年华中地区收入增加主要是由于奇鑫电源、鹏辉电源、阳光电源当年采购额增加较多所致；公司2019年西北地区收入增加主要是由于天臣（渭南）当年采购额增加所致；
	(3) 报告期内公司客户大额退换货主要是由于客户生产计划发生调整以及公司产品在运输过程中出现包装物瑕疵等原因，相关客户在退换货情况发生后均继续向公司采购三元材料相关产品，未影响其后续合作；2017年公司与同行业可比公司退换货比例基本一致；2018年公司退换货金额及比例增加主要是由于部分客户产品线调整，原计划排产的相关型号锂电池产品不再排产，进而和公司协商将已经采购的对应配套三元材料产品作退货处理，具有合理性；
	(4) 针对退换货产品，公司存货跌价准备计提充分；公司收入确认时点及金额符合《企业会计准则》的规定，报告期内不存在提前确认收入的情形；
	(5) 相较于传统的铅酸电池，锂电池由于具有轻便、环保及性能优势，锂电池电动自行车未来市场空间巨大。公司主要电动自行电池领域客户的经营规模、公司产品最终自行车品牌方的经营规模以及公司新增订单均在《新国标》实施后呈现不同程度的快速增长趋势，因此《新国标》实施的不会对公司产品在电动自行车领域的应用产生经营风险，不会构成对公司持续经营能力的重大不利影响，相关风险已经充分揭示；
	(6) 报告期内公司收入的确认符合企业会计准则有关规定，公司收入真实、确认依据充分；
	(7) 公司与长虹三杰的产品质量纠纷已通过和解的方式解决，长虹三杰最近三年对公司采购额逐年增加，本次纠纷未对公司产生重大不利影响；报告期内，除上述案件外，公司不存在其他产品生产责任纠纷案件；
	(8) 公司与下游客户签署的合同中一般未就电动自行车厂商因电池质量产生纠纷的责任归属问题作出直接约定。但是，如出现有明确证据证明系公司产品导致电池质量问题产生的相关纠纷，可能存在电动自行车厂商要求动力电池厂商承担相关责任，进而电池厂商追究公司承担相应人身损害和财产损失赔偿责任的风险。



	四、关于主要客户。申报材料显示：(1)报告期内，发行人前五大客户销售金额分别为35,784.88万元、53,252.96万元和58,898.95万元，占当期营业收入的比例分别为60.46%、56.92%和58.22%。(2)公司客户乾运新材与贵州高点科技主营业务均为三元材料生产与销售。(3)报告期内，发行人对星恒电源的销售额分别为6,250.44万元、24,847.59万元和32,546.27万元，增长较快。2017年、2018年及2019年1-3月发行人对其信用账期为票到月结60天，2019年4...
	(一) 披露与同行业可比公司相比，客户集中度高是否属于行业惯例，披露报告期各期主要客户采购的主要产品类型及各类产品销售收入，主要客户变化的原因，与主要客户的业务开发方式及合作历史，是否存在长期合作协议；披露与主要客户的合作条款、信用政策、结算及收款方式与其他客户相比是否存在差异
	1. 披露与同行业可比公司相比，客户集中度高是否属于行业惯例
	2. 披露报告期各期主要客户采购的主要产品类型及各类产品销售收入，主要客户变化的原因，与主要客户的业务开发方式及合作历史，是否存在长期合作协议
	(1) 报告期各期主要客户采购的主要产品类型及各类产品销售收入
	(2) 主要客户变化的原因
	(3) 与主要客户的业务开发方式
	(4) 与主要客户的合作历史
	1) 星恒电源
	2) 天能帅福得
	3) 长虹三杰
	4) 海四达
	5) 横店东磁
	6) 阳光电源
	7) 卓能新能源

	(5) 与主要客户是否存在长期合作协议

	3. 披露与主要客户的合作条款、信用政策、结算及收款方式与其他客户相比是否存在差异
	(1) 与主要客户的合作条款
	(2) 主要客户的信用政策、结算及收款方式


	(二) 结合行业状况、主要客户的市场地位(在行业内的排名、市场份额、收入规模及变动情况)以及相关合同条款，经营状况、2019年度业绩变动情况、业务开发与合作历程，分析并披露在锂电池行业竞争日益激烈、行业业绩普遍承压、集中度不断提高的背景下，发行人与主要客户交易是否具有可持续性，该等客户目前对公司产品的总需求量、公司产品所占比例、是否有针对发行人的未来业务合作计划，是否存在导致对发行人重大不利变化的关键合同事项变更情形，是否存在被替代风险，发行人维护客户稳定性所采取的措施，相关风险因素是否充分披露
	1. 结合行业状况、主要客户的市场地位(在行业内的排名、市场份额、收入规模及变动情况)以及相关合同条款，经营状况、2019年度业绩变动情况、业务开发与合作历程，分析并披露在锂电池行业竞争日益激烈、行业业绩普遍承压、集中度不断提高的背景下，公司与主要客户交易是否具有可持续性
	(1) 行业状况
	(2) 主要客户的市场地位及相关合同条款
	(3) 主要客户的经营状况、2019年度业绩变动情况
	(4) 主要客户的业务开发与合作历程
	(5) 公司与主要客户交易是否具有可持续性

	2. 该等客户目前对公司产品的总需求量、公司产品所占比例、是否有针对公司的未来业务合作计划，是否存在导致对公司重大不利变化的关键合同事项变更情形，是否存在被替代风险，公司维护客户稳定性所采取的措施，相关风险因素是否充分披露
	(1) 主要客户目前对公司产品的总需求量、公司产品所占比例
	(2) 是否有针对公司的未来业务合作计划
	(3) 是否存在导致对公司重大不利变化的关键合同事项变更情形，是否存在被替代风险
	(4) 公司维护客户稳定性所采取的措施
	1) 加大研发投入
	2) 严控产品质量
	3) 降低生产成本
	4) 加大技术合作

	(5) 相关风险因素是否充分披露


	(三) 对于报告期新增的主要客户，披露合作及业务开发情况、向新增客户销售的主要产品类型及各类产品销售收入；主要客户和新增客户的信用政策是否存在不同，信用政策在报告期内是否发生变更，是否存在放宽信用期限的情况
	1. 对于报告期新增的主要客户，披露合作及业务开发情况、向新增客户销售的主要产品类型及各类产品销售收入
	(1) 业务开发情况
	(2) 合作情况
	1) 天臣（渭南）
	2) 东莞凯德
	3) 江西九鼎

	(3) 主要产品类型及各类产品销售收入情况

	2. 主要客户和新增客户的信用政策是否存在不同，信用政策在报告期内是否发生变更，是否存在放宽信用期限的情况
	(1) 公司对不同客户销售的产品型号有所不同，包含信用期在内的具体信用政策均为双方协商的结果，不同产品之间会存在一定差异；
	(2) 公司主要客户为下游小型动力锂电池行业龙头企业，部分客户有自身的结算及付款习惯，在投标和商务谈判时需遵守客户安排；
	(3) 信用政策是合同商务条款的重要组成部分，产品价格的盈利性、付款结算类型、付款方式等的差异，都可能使信用政策条款在谈判过程中适当调整。


	(四) 披露对乾运新材与贵州高点科技销售的主要内容，发行人向同行业公司大量销售的原因及合理性；以上两家公司向发行人购买三元材料后销售的终端客户，与发行人客户是否存在重叠情况
	1. 披露对乾运新材与贵州高点科技有限公司(以下简称贵州高点科技)销售的主要内容，公司向同行业公司大量销售的原因及合理性
	2. 以上两家公司向公司购买三元材料后销售的终端客户，与公司客户是否存在重叠情况

	(五) 披露发行人与星恒电源的合作背景，结合星恒电源电池产品销售情况、发行人销售额占其同类产品采购额比例等，分析并披露报告期发行人对其销售额大幅增长的原因；结合信用账期，披露对星恒能源2019年季度销售情况
	1. 披露公司与星恒电源的合作背景，结合星恒电源电池产品销售情况、公司销售额占其同类产品采购额比例等，分析并披露报告期公司对其销售额大幅增长的原因
	(1) 公司与星恒电源的合作背景
	(2) 分析并披露报告期公司对星恒电源销售额大幅增长的原因

	2. 结合信用账期，披露对星恒电源2019年季度销售情况

	(六) 披露报告期内发行人对银隆新能源、宁波奉化德朗能销售的具体内容、金额、信用账期，期末应收账款占销售额比例；结合银隆新能源、宁波奉化德朗能目前经营情况和财务状况、应收账款逾期时间、期后回款情况、发行人在行业中的地位和议价能力等，分析并披露预期信用损失模型相关参数、方法、假设的确定依据和计算过程，报告期末对银隆新能源、宁波奉化德朗能的坏账准备计提是否充分、是否存在重大的回收风险
	1. 报告期内公司对银隆新能源股份有限公司(以下简称银隆新能源）、宁波奉化德朗能销售的具体内容、金额、信用账期、期末应收账款占销售比例如下：
	(1) 银隆新能源：
	(2) 宁波奉化德朗能：
	(3) 哈尔滨光宇：

	2. 披露预期信用损失模型相关参数、方法、假设的确定依据和计算过程
	(1) 计算平均迁徙率
	(2) 结合公司的账龄划分计算迁徙率，确认历史违约损失率，并考虑前瞻性调整，确定预期损失率
	(3) 计算预期坏账损失

	3. 报告期末对银隆新能源、宁波奉化德朗能的坏账准备计提是否充分、是否存在重大的回收风险
	(1) 公司对银隆新能源的坏账准备计提充分、不存在重大的回收风险
	1) 公司与银隆新能源的合作背景
	2) 银隆新能源目前经营和财务情况
	3) 公司对银隆新能源的坏账准备计提的具体情况
	4) 银隆新能源逾期账款的期后收回情况
	5) 申请IPO公司的类似案例

	(2) 公司对宁波奉化德朗能的坏账准备计提充分、不存在重大的回收风险
	(3) 公司对哈尔滨光宇的坏账准备计提充分


	(七) 披露银隆新能源、宁波奉化德朗能应收账款逾期对发行人与其后续合作的影响，是否存在应收账款逾期仍大量供货的情形，是否对发行人持续经营产生不利影响
	(八) 披露报告期内新增客户及主要客户是否与发行人、发行人控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员存在关联关系，是否存在该等客户及其控股股东、实际控制人是发行人前员工、前关联方、前股东、发行人实际控制人的密切家庭成员等可能导致利益倾斜的情形
	(九) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 通过天眼查、企查查等第三方资信网站，查询公司主要客户的公开披露信息及所处行业信息，以了解公司主要客户的业务开展、客户市场地位、供应商需求等情况；
	(2) 获取并检查公司报告期内主要客户销售明细情况、销售合同台账，查阅公司正在履行的重大合同、在手订单；
	(3) 查阅同行业可比上市公司的年度报告和招股说明书、行业研究报告，针对公司主要客户集中的原因及合理性、主要客户交易的可持续性等事项访谈了公司相关管理人员；
	(4) 评价公司管理层评估和确定应收账款减值相关的内部控制设计的合理性，并测试关键控制执行的有效性；
	(5) 分析、复核公司应收账款账龄划分，对比分析同行业可比公司账龄分析法下坏账准备计提比例；
	(6) 检查预期信用损失的计算模型，评估重大假设和关键参数的合理性以及信用风险组合划分方法的恰当性；
	(7) 对应收账款进行函证，检查期后收款及销售情况；
	(8) 获取公司股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员和核心技术人员名录，并比对主要客户与公司关联方是否存在重叠；
	(9) 取得并查阅主要客户出具的相关调查问卷及说明文件，分析客户对公司产品的需求情况。

	2. 核查结论
	(1) 与同行业可比公司相比，公司客户集中度高属于行业惯例；报告期各期公司主要客户采购的主要产品为公司5系产品；报告期各期公司前五大客户累计7家，除卓能新能源因其产品生产线调整于2018年8月末起未再采购公司产品外，其余客户报告期内均向公司连续采购；公司与主要客户均保持了良好稳定的合作关系，合作关系均具有稳定性以及可持续性；目前公司与主要客户星恒电源、横店东磁、天能帅福得、海四达、长虹三杰等均已通过签署长期框架采购协议或年度采购合同的形式确认长期合作关系；公司主要客户的合作条款、信用政策、结算及收...
	(2) 鉴于锂电池市场未来市场空间巨大将推动公司所处的上游正极材料市场快速发展、公司主要客户均为小型动力锂电池领域的龙头企业及知名企业，且近年来经营持续向好、公司与主要客户均保持了多年稳定的合作关系且未来有长期合作意向，公司与主要客户交易具有可持续性；截至目前，未发生导致对公司重大不利变化的关键合同事项变更情形；公司作为主要客户的重要供应商，已经与主要客户建立了长期稳定的合作关系，并采取了一系列有效措施维护客户稳定性，公司在主要客户中被替代的风险较低，相关风险因素已充分披露；
	(3) 报告期内，公司主要客户和新增客户的信用期基本为60至120天，公司未系统性调整对客户的信用政策，信用政策的差异主要是根据不同客户实际情况执行相应合同条款的结果。为满足下游客户需求和维护客户关系，公司存在对部分客户放宽信用期限的情形。报告期内，公司销售增长主要是由下游市场需求增长推动。
	(4) 为了满足其自身下游客户对产品型号、产品供货时间等相关需求，乾运新材、贵州高点科技在报告期内存在向公司采购三元材料产品然后转售的情形，但公司向两家同行业公司销售同类产品的比重相对较小；公司与该两家同行业公司的交易均签订合同，业务往来属于正常交易且相互独立，具有商业合理性；上述两家公司向公司购买三元材料后销售的终端客户，与公司客户不存在重叠情况；
	(5) 随着下游自行车用锂电池市场的快速增长，星恒电源作为行业龙头企业近年来业绩呈现快速增长趋势，公司作为星恒电源在三元材料领域的重要供应商，星恒电源对公司的采购额亦大幅增长；公司已结合信用账期披露对星恒能源2019年季度销售情况；
	(6) 报告期内及期后，银隆新能源能够持续回款，预计回款不存在重大风险；结合上述各个因素及申请IPO的其他公司类似案例来看，公司对银隆新能源的应收账款计提坏账准备比例充分，银隆新能源的应收账款不存在重大的回收风险。针对宁波奉化德朗能应收账款，公司根据公开的信息查询、沟通协商情况以及参考同行业公开披露情况综合判断，确定按50%的比例单项计提坏账准备是充分的；
	(7) 考虑到银隆新能源、宁波奉化德朗能应收账款逾期均是由于其下游客户欠款导致出现暂时性资金周转困难所致，两家客户目前经营正常且已经偿还部分欠款，公司未来仍存在与银隆新能源、宁波奉化德朗能继续合作的可能性；公司不存在应收账款逾期仍大量供货的情形；上述两家客户应收账款逾期不会对公司持续经营产生不利影响；
	(8) 报告期内新增客户及主要客户与公司、公司控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员不存在关联关系，不存在该等客户及其控股股东、实际控制人是公司前员工、前关联方、前股东、公司实际控制人的密切家庭成员等可能导致利益倾斜的情形。



	五、关于客户、供应商重叠。申报材料显示：(1)报告期内乾运新材、天能帅福得、广西卓能新能源、潍坊天泽新能源、长虹三杰、帕瓦新能源、包头市杰朗镍盐等多家公司同时为发行人客户和供应商。(2)报告期内发行人向天能帅福得采购三元前驱体、硫酸钴、碳酸锂，销售三元材料。(3)发行人对乾运新材同时销售和采购三元材料，发行人对包头市杰朗镍盐同时销售和采购硫酸钴。请发行人：(1)披露与上述公司之间采购与销售的交易背景、交易内容、交易金额及占同类交易比重、发行人向该等公司采购或者销售金额占其业务比重，说明并披露相关交...
	(一) 披露与上述公司之间采购与销售的交易背景、交易内容、交易金额及占同类交易比重、发行人向该等公司采购或者销售金额占其业务比重，说明并披露相关交易定价公允性、合理性和必要性，尤其是乾运新材、天能帅福得、广西卓能新能源同时作为发行人重要客户和供应商的合理性、必要性；结合同行业可比公司情况，分析并披露客户和供应商重叠是否符合行业惯例
	1. 披露与上述公司之间采购与销售的交易背景、交易内容、交易金额及占同类交易比重、公司向该等公司采购或者销售金额占其业务比重，说明并披露相关交易定价公允性、合理性和必要性，尤其是乾运新材、天能帅福得、广西卓能新能源同时作为公司重要客户和供应商的合理性、必要性
	(1) 与乾运新材交易情况
	1) 交易背景
	2) 交易定价公允性、合理性和必要性

	(2) 与天能帅福得交易情况
	1) 交易背景
	2) 交易定价公允性、合理性和必要性

	(3) 与广西卓能新能源交易情况
	1) 交易背景
	2) 交易定价公允性、合理性和必要性

	(4) 与潍坊天泽新能源有限公司（以下简称潍坊天泽新能源)交易情况
	1) 交易背景
	2) 交易定价公允性、合理性和必要性

	(5) 与长虹三杰交易情况
	1) 交易背景
	2) 交易定价公允性、合理性和必要性

	(6) 与浙江帕瓦新能源股份有限公司（以下简称帕瓦新能源）交易情况
	1) 交易背景
	2) 交易定价公允性、合理性和必要性

	(7) 与包头市杰朗镍盐有限公司（以下简称包头市杰朗镍盐）交易情况
	1) 交易背景
	2) 交易定价公允性、合理性和必要性


	2. 结合同行业可比公司情况，分析并披露客户和供应商重叠是否符合行业惯例

	(二) 披露发行人与天能帅福得之间的具体业务情况与会计处理，是否属于受托加工的业务模式，会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	1. 根据双方签订的销售、采购合同，双方没有约定公司销售给天能帅福得的三元材料必须使用从天能帅福得采购的碳酸锂、前驱体等原材料，公司从天能帅福得采购的原料与销售给天能帅福得的三元材料之间不存在对应及匹配关系，而且实际采购的碳酸锂、前驱体的数量低于公司销售给天能帅福得三元材料生产所需要的原材料；
	2. 公司销售给天能帅福得的三元材料独立定价，与向其他客户销售的定价政策一致，并承担销售所形成的应收账款的信用风险；
	3. 公司对天能帅福得采购的原材料独立承担保管、价格波动的风险，2018年碳酸锂市场价格下跌，公司从天能帅福得采购碳酸锂发生在2018年10月、11月，故采购价格比2018年全年平均采购价格低。

	(三) 披露发行人与乾运新材、包头市杰朗镍盐同时采购和销售同一种产品的必要性和合理性；发行人报告期内是否存在采购相关产品后直接销售的纯贸易业务，如有，请说明主要产品及金额
	1. 公司与乾运新材、包头市杰朗镍盐同时采购和销售同一种产品的必要性和合理性
	2. 公司报告期内是否存在采购相关产品后直接销售的纯贸易业务，如有，请说明主要产品及金额

	(四) 披露重叠的客户和供应商与发行人、控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切人员是否存在关联关系或其他未披露的利益安排
	(五) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 对公司销售、采购部门相关负责人进行访谈，了解客户与供应商重叠的商业背景，实地走访了主要客户、主要供应商，查询同行业公司客户与供应商重叠相关资料，了解客户与供应商重叠的合理性和必要性；
	(2) 获取并查阅客户与供应商重叠的相关业务合同，向公司主要负责人员了解业务发生的背景和原因以及同时采购和销售的业务模式；
	(3) 将存在同时采购和销售客户的采购和销售价格与其他供应商及客户的价格进行对比，核查价格是否存在重大差异；
	(4) 查阅公司与天能帅福得之间采购和销售合同的主要条款，分析采购与销售是否存在关联，会计处理是否与合同条款一致；
	(5) 取得公司报告期内贸易业务的明细，并查阅相关合同，了解贸易业务的背景及原因；
	(6) 取得了公司、控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切人员与主要客户、供应商等无关联关系的声明。

	2. 核查结论
	(1) 公司存在客户与供应商重叠情况，公司客户与供应商重叠存在真实的商业背景，具有合理性和必要性。同行业可比公司存在重要客户与供应商重叠情况，符合行业惯例；
	(2) 公司与天能帅福得业务关系不属于受托加工的业务模式，会计处理符合《企业会计准则》的规定；
	(3) 公司与乾运新材、包头市杰朗镍盐同时采购和销售同一种产品具有必要性和合理性。公司报告期内存在采购相关产品后直接销售的纯贸易业务。相关交易占比较小，交易背景及原因具有合理性；
	(4) 公司重叠的客户和供应商与公司、控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切人员不存在关联关系或其他未披露的利益安排。



	六、关于成本。申报材料显示，报告期内，发行人三元材料单位成本分别为12.25万元/吨、14.21万元/吨和9.51万元/吨。公开资料显示，报告期内，长远锂科三元材料单位成本分别为12.57万元/吨、13.76万元/吨和10.01万元/吨，容百科技为13.69万元/吨、15.81万元/吨和13.99万元/吨。请发行人：(1)披露报告期主要产品总生产成本、产量、单位生产成本、结转营业成本金额、销量、单位销售成本、年末库存商品金额、单位成本、数量之间的关系；量化分析并披露报告期内主要产品主要原材料单耗及...
	(一) 披露报告期主要产品总生产成本、产量、单位生产成本、结转营业成本金额、销量、单位销售成本、年末库存商品金额、单位成本、数量之间的关系；量化分析并披露报告期内主要产品主要原材料单耗及其变化的合理性，主要原材料单耗及其变化和单价及其变化对主要产品单位成本的影响，良品率及其变化的合理性，对主要产品单位成本的影响
	1. 报告期内，公司主要产品三元材料总生产成本、产量、单位生产成本、结转营业成本金额、销量、单位销售成本、年末库存商品金额、单位成本、数量如下表
	2. 报告期内主要产品主要原材料单耗及其变化
	(1) 三元材料主要原材料单耗及变化情况
	(2) 前驱体主要原材料单耗及变化情况

	3. 报告期内主要产品主要原材料单价及其变化
	4. 良品率及其变化的合理性，对主要产品单位成本的影响

	(二) 披露主要产品的主要技术指标及与同类产品的比较情况，说明主要产品生产的工艺流程、涉及的主要原材料、设备、工艺技术及其生产周期；主要产品主要生产阶段涉及的主要成本核算对象及其成本费用项目的性质，各类成本、费用项目归集、分配和结转的具体方法
	1. 主要产品的主要技术指标及与同类产品的比较情况
	2. 主要产品生产的工艺流程、涉及的主要原材料、设备、工艺技术及其生产周期
	3. 主要产品主要生产阶段涉及的主要成本核算对象及其成本费用项目的性质，各类成本、费用项目归集、分配和结转的具体方法
	(1) 直接材料核算
	1) 材料的购入计价采用实际成本法，材料采购成本即从采购到入库前所发生的全部支出，包括购买价款、运输费以及其他可归属于存货采购成本的费用。
	2) 材料发出计价方式：采用月末一次加权平均法计算发出材料成本。
	3) 生产车间根据生产计划单开具材料领料单，仓库管理员根据领料单办理材料出库单，发出原材料，当月耗用材料数量按实际领用情况核算，直接归集至对应产品型号。
	4) 每月末对在产品进行盘点，根据月初在产品+本月材料实际耗用在完工产品和月末在产品之前进行分配，计算入库产成品材料耗用情况。

	(2) 直接人工核算
	1) 职工薪酬，包括工资、奖金、五险一金、职工福利费等。生产部门管理人员、设备管理人员、机修人员、品质检测人员、物控人员的职工薪酬计入制造费用，生产人员职工薪酬计入直接人工。
	2) 直接人工费以不同产品的标准定额为基础，根据完工产品产量计算分配到各产品型号，直接人工费全部计入本月完工产品，不在完工产品和未完工产品之间分配。

	(3) 燃动力费核算
	(4) 制造费用核算
	(5) 在产品和完工产品成本的分配
	(6) 销售成本结转


	(三) 结合同类产品量化分析并披露报告期内三元材料单位成本低于同行业可比公司的原因及合理性
	1. 产品结构不同。可比公司产品主要用于新能源汽车产业中的动力电池，产品构成中高镍及单晶产品比例较高，因此成本更高。如容百科技的高镍三元出货量占行业的一半以上；当升科技及杉杉能源产品结构中包括钴酸锂，钴酸锂的成本更高；公司产品结构中以5系产品为主，且5系产品中的TLM550增长较快，导致其单位成本低于可比公司。长远锂科的三元材料产品构成5系比例也较高，因此其单位产品成本与公司更为接近。
	2. 下游客户指定采购的影响。可比公司主要用于新能源汽车产业中的动力电池，汽车行业出于安全考虑，对三元材料的一致性要求更高，因此存在指定合格供方的情况，要求三元材料企业向特定供应商采购原材料。相较可比公司，公司指定合格供方的比例较低，可以根据市场情况及价格波动自主选择供应商。

	(四) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 了解公司的生产和仓储循环内部控制设计，通过询问、观察和检查测试程序，确定成本核算内部控制是否得到有效执行；
	(2) 对公司财务负责人和生产管理人员进行访谈，了解公司成本核算归集及分配的实际执行情况；
	(3) 了解公司的生产工艺流程和成本核算方法，检查成本核算方法与生产工艺流程是否匹配，前后期是否一致，通过分析成本核算方法，确定成本核算方式是否合理；
	(4) 对成本核算方法执行穿行测试，确认是否遵循公司制定的成本核算政策和方法；
	(5) 获取公司报告期内原材料采购入库单，与相关采购合同、采购发票核对，对报告期内采购量较大的供应商实施走访和函证程序；查询国内有色金属价格走势，与公司原材料采购单价进行对比分析；
	(6) 获取报告期内公司材料出库单、产成品入库单、销售出库单等ERP单据及公司各月成本计算单，并复核公司成本计算过程，确定是否与公司成本核算政策和方法相符；
	(7) 核查公司主要产品的产量数据、主要原材料耗用数据，分析各主要产品产量与主要原材料耗用的配比关系；
	(8) 获取公司生产产能的相关资料，并与实际产量进行比较分析，核查公司生产产能与实际产量是否匹配；
	(9) 抽查原材料的领用单据、工资的分配单据、制造费用归集单据、燃动力费分配单据等，检查相关的成本费用归集和分配的准确性、完整性、合规性；
	(10) 了解公司关于存货计价的会计政策，选取主要原材料和库存商品进行计价测试，检查其计算是否正确；
	(11) 核查各类存货的发生、计价、核算与结转是否准确，与存货有关的成本费用的归集与结转是否与实际生产流程一致；
	(12) 对营业成本实施截止测试，并与营业收入进行对比分析，检查公司营业成本确认期间是否准确完整；
	(13) 获取公司产品质量控制相关的文件，询问生产人员是否严格执行文件内容，是否有效发现产品质量问题并快速解决；
	(14) 查询可比公司相关数据并进行对比分析。

	2. 核查结论
	(1) 报告期内公司单位生产成本、单位销售成本、库存单位成本之间的变动合理；主要产品主要原材料的单耗及变动整体比较稳定，报告期主要原材料单耗的变动主要来源于产品型号的调整，原料单耗变化合理；原材料采购价格的波动与市场走势保持一致；公司严格执行了产品质量控制程序，产品良品率保持在较高的水平是合理的；
	(2) 由于产品结构及采购策略的影响，报告期内公司三元材料单位成本低于同行业可比公司具有合理性；
	(3) 公司原材料、人工及制造费用等成本费用项目的归集、分配和结转成本方法是合理的，在报告期内保持了一致性。



	七、关于原材料。申报材料显示：发行人报告期各期直接材料占主营业务成本比例均超过90%，主要原材料包括硫酸镍、硫酸钴、硫酸锰、碳酸锂、氢氧化锂和前驱体等，且报告期内原材料采购价格波动较大。(1)2019年发行人硫酸镍采购均价为2.15万元/吨，长远锂科披露2019年硫酸镍采购均价为2.22万元/吨；(2)2019年发行人碳酸锂采购均价为5.81万元/吨，长远锂科披露2019年碳酸锂采购均价为6.24万元/吨，发行人和长远锂科碳酸锂主要供应商均为赣锋锂业和天齐锂业；(3)2019年发行人硫酸钴采购均价...
	(一) 结合公开市场报价、同行业公司采购价格，披露影响原材料价格变动的重要因素，分析并披露发行人主要原材料的采购价格是否公允，其变动趋势与市场价格走势是否一致
	1. 硫酸镍
	2. 硫酸钴
	3. 硫酸锰
	4. 碳酸锂
	5. 三元前驱体

	(二) 披露主要原材料采购价格波动对发行人产品售价及经营业绩的影响，发行人的应对措施
	1. 主要原材料采购价格波动对公司产品售价及经营业绩的影响
	2. 公司应对原材料价格波动的措施

	(三) 披露报告期各期采购各类原材料金额及占比，并分析波动原因，前驱体采购数量及金额大幅增长的原因；报告期内原材料采购、消耗、期末库存情况，与报告期各年度主要产品的产量、销量的匹配关系
	1. 报告期各期采购各类原材料金额及占比，以及三元前驱体采购数量及金额大幅增长的原因
	2. 报告期内原材料采购、消耗、期末库存情况，与报告期各年度主要产品的产量、销量的匹配关系
	(1) 报告期内原材料采购、消耗、期末库存情况如下表所示：
	(2) 主要产品产量与原材料消耗的匹配关系
	1) 三元材料产量与原材料消耗量的匹配关系
	2) 三元前驱体产量与原材料消耗量的匹配关系

	(3) 主要产品产量与销量的匹配关系


	(四) 结合发行人与长远锂科产品差异、主要原材料供应商的异同等，分析并披露2019年发行人主要原材料采购价格与长远锂科存在差异的原因
	1. 2019年原材料采购价格与长远锂科的对比分析
	2. 2019年度，公司与长远锂科的主要供应商对比情况如下：

	(五) 披露报告期内发行人向湖南格鸿和芳源环保采购同类产品的价格是否存在差异
	(六) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 查阅公司主要原材料市场价格，取得公司主要原材料采购合同，分析公司原材料采购均价与市场价格走势差异情况；
	(2) 访谈公司采购部主要负责人，查阅公司采购、供应商、存货等相关管理制度及流程，了解公司产品定价方式以及定价随原料价格波动的调整机制；
	(3) 取得公司关于原料采购的统计表，分析其采购数量、价格变动趋势；
	(4) 了解公司三元前驱体自制与外购情况，分析公司原材料采购、消耗、期末库存以及主要产品的产量、销量等之间的匹配关系；
	(5) 查阅主要供应商信用政策、前驱体外购成本及市场供应情况，分析公司外购前驱体的必要性和合理性；
	(6) 查阅长远锂科公开披露信息，对公司与长远锂科主要原材料供应商、采购均价、产品应用领域等进行对比分析；
	(7) 查阅公司与湖南格鸿和芳源环保的采购合同，实地走访芳源环保，分析公司向湖南格鸿和芳源环保采购的时点和价格差异。

	2. 核查结论
	(1) 公司主要原材料的采购价格公允，其变动趋势与市场价格走势一致。
	(2) 公司产品售价主要采取成本加成定价方式，主要原材料价格波动会直接影响产品售价的波动，进而影响公司经营业绩。公司采取产品与原材料价格联动、根据在手订单提前采购等方式应对主要原材料价格波动风险。
	(3) 报告期内，公司各类原材料采购单价变动与市场价格变动情况一致，市场供给与需求情况是影响原材料价格波动的主要因素。报告期内，公司三元前驱体采购数量及金额大幅增长，主要根据自身资金状况、前驱体市场供应情况、原料采购等因素综合确定，具有合理性和必要性。报告期内，公司原材料采购、消耗、期末库存以及主要产品的产量、销量等关系匹配，不存在异常情况。
	(4) 2019年公司与长远锂科主要原材料采购价格存在一定差异，主要系两者主要供应商不同以及产品应用领域导致的原料采购差异所致。
	(5) 报告期内，公司存在向湖南格鸿和芳源环保采购三元前驱体的情形，双方采购价格差异主要是由于采购时点不同。



	八、关于主要供应商。申报材料显示：(1)报告期内，发行人向前五大供应商采购金额分别为38,195.37万元、37,674.21万元和51,244.60万元，占当期采购总额比例分别为44.19%、51.26%和45.93%。(2)2019年第一大供应商中冶瑞木成立时间较短，2019年下半年才开始投产，发行人2019年主要向其采购三元前驱体与硫酸镍，采购金额为23,989.37万元。发行人2018年前五大供应商中有2家为新进主要供应商，2019年前五大供应商中有4家为新进供应商。(3)公开资料显示，发...
	(一) 披露报告期各期向主要供应商采购的主要材料、采购规模，主要供应商变化较大的原因，主要供应商与发行人、控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切人员是否存在关联关系
	1. 报告期各期向主要供应商采购的主要材料、采购规模
	2. 主要供应商变化较大的原因
	3. 主要供应商与公司、控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切人员是否存在关联关系

	(二) 披露报告期内主要供应商和新增供应商的设立时间、注册资本、实际控制人、经营规模、发行人向其采购的主要原材料、业务开发过程、采购金额占其总销售金额的比例、最终应用产品，发行人向其采购价格的公允性
	1. 主要供应商和新增供应商的设立时间、注册资本、实际控制人、经营规模、公司向其采购的主要原材料、采购金额占其总销售金额的比例、最终应用产品
	(1) 中冶瑞木
	(2) 赣锋锂业
	(3) 吉恩镍业
	(4) 东鹏新材
	(5) 天齐锂业
	(6) 山东瑞福锂业有限公司
	(7) 眉山顺应
	(8) 帕瓦新能源
	(9) 华友钴业
	(10) 江苏容汇通用锂业股份有限公司
	(11) 池州西恩
	(12) 长和华锂
	(13) 江西睿达新能源科技有限公司
	(14) 广西银亿新材料有限公司
	(15) 中金格派
	(16) 南氏锂电

	2. 与主要供应商和新增供应商的业务开发方式
	3. 公司向其采购价格的公允性

	(三) 按月份披露发行人2019年向中冶瑞木采购的三元前驱体和硫酸镍的数量、金额及占当期同类产品采购额比例，2019年采购额大幅增长的原因，发行人对其是否存在重大依赖；分析并披露向中冶瑞木采购主要产品的采购价格与其他供应商是否存在差异
	(四) 披露报告期内向吉林吉恩镍业、江西东鹏新材料采购金额大幅上升的原因
	(五) 披露与眉山顺应动力电池材料有限公司动力电池材料货款纠纷的发生原因及解决过程，披露报告期内与河南帝隆科技发展有限公司交易和纠纷情况；是否因为产品质量纠纷导致，对双方后续合作的具体影响，是否影响发行人的持续经营能力
	1. 与眉山顺应动力电池材料货款纠纷
	2. 与河南帝隆科技发展有限公司（以下简称河南帝隆)交易和纠纷

	(六) 结合同行业可比公司前五大供应商的稳定性，分析并披露发行人报告期内主要供应商变动较大的合理性
	(七) 披露发行人是否有涉及贸易性质的供应商，如是，请披露向贸易性质供应商采购的原因、最终供应商名称；披露新增供应商的数量、采购金额、占比
	(八) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 获取报告期内公司采购统计表，分析主要原材料的采购数量、金额以及主要供应商的变动情况；
	(2) 对主要供应商进行走访，实地查看供应商的基本情况，了解公司与其交易情况；
	(3) 取得供应商调查表，了解供应商的基本情况以及与公司的关联关系；
	(4) 对公司采购负责人进行访谈，了解公司的采购制度、流程以及内控情况，与中冶瑞木采购金额大幅上升的原因，公司贸易业务的背景；
	(5) 获取公司的主要采购合同，并与发票、付款、原材料入库等进行核对，验证采购合同的执行是否与合同一致；
	(6) 获取公司贸易业务的明细情况和合同；
	(7) 将不同供应商采购的原料价格进行对比，分析价格差异情况；
	(8) 查阅公司与眉山顺应、河南帝隆的相关交易合同、货款支付凭证、法院调解书及诉讼资料，了解公司与供应商货款纠纷的背景、原因及影响。
	(9) 查阅同行业可比公司前五大供应商的变动情况，分析报告期内公司前五大供应商变动的原因及合理性。

	2. 核查结论
	(1) 公司与主要供应商交易真实，定价公允。公司依据原材料品质与价格适时调整供应商，主要供应商发生变化具有合理性，符合行业惯例。主要供应商与公司、控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切人员不存在关联关系；
	(2) 公司向主要供应商及新增供应商采购价格公允；
	(3) 中冶瑞木为五矿集团下属公司，公司向中冶瑞木采购金额大幅增长主要原因是公司根据三元前驱体市场竞争情况、自身资金状况等增加对中冶瑞木的采购所致，三元前驱体等市场供给充足，供应商众多，公司对中冶瑞木不存在重大依赖，公司向中冶瑞木采购主要产品的采购价格与其他供应商不存在明显差异；
	(4) 公司基于产品品质和价格等综合因素，报告期内增加了对吉恩镍业、东鹏新材采购金额；
	(5) 报告期内，公司与眉山顺应、河南帝隆发生货款纠纷，不涉及产品质量纠纷，公司后续未与眉山顺应、河南帝隆发生业务关系，公司所需原料市场供应充分，采购渠道广泛，上述纠纷不会影响公司持续经营能力；
	(6) 报告期内，公司与同行业可比公司前五大供应商均发生一定程度变动，报告期内主要供应商发生变动具有合理性；
	(7) 公司存在涉及贸易性质的供应商，向贸易性质供应商采购具有真实的交易背景。



	九、关于毛利率。申报材料显示：(1)报告期内，发行人主营业务毛利率分别为18.04%、12.22%和16.33%。考虑硫酸钴价格波动对2018年利润的影响数，报告期各期发行人主营业务毛利率分别为18.04%、15.68%、16.33%。(2)发行人三元材料委外加工程序为混料、烧结等、前驱体委外加工程序为反应、洗涤等，均为发行人主要生产环节。请发行人：(1)结合各类产品定价方式、报告期各期单位售价、单位成本变动、上下游产业波动的情况及原因，分析单位毛利、毛利率变化的原因及合理性；(2)披露报告期各期...
	(一) 结合各类产品定价方式、报告期各期单位售价、单位成本变动、上下游产业波动的情况及原因，分析单位毛利、毛利率变化的原因及合理性
	1. 三元材料单位毛利及毛利率变化的原因及合理性分析
	(1) 三元材料整体单位毛利及毛利率分析
	1) 2018年度三元材料单位毛利及毛利率变动分析
	① 原料价格上涨过程中，三元材料售价调整与原料采购价格变动不能完全匹配，价格调整存在时滞，无法将上游原材料价格上涨因素全部向下游传递，导致了单位毛利及毛利率出现波动。
	② 原料采购时点的差异导致公司产品成本上升，影响了单位毛利及毛利率水平。2017年底，主要原材料硫酸钴价格持续走高，市场供不应求，采购渠道不畅。三元材料行业对流动资金的需求较高，公司为非上市的民营企业，融资渠道及资金实力有限，在采购硫酸钴、硫酸镍等大宗商品时采购规模及资金实力均不占优势，2017年底及2018年初公司为避免因原料短缺而影响正常生产经营活动，对主要原材料进行安全库存储备。2018年4月底，公司硫酸钴库存为875.85吨。若以2018年5-12月硫酸钴平均采购单价为基准进行测算，201...
	③ 从三元材料产品构成上看，2018年度，公司8系产品刚开始量产并交付，毛利率较低，整体上拉低了三元材料的毛利率水平。

	2) 2019年三元材料单位毛利及毛利率变动分析
	3) 2020年1-6月三元材料单位毛利及毛利率变动分析

	(2) 3系产品毛利及毛利率变动分析
	(3) 5系产品毛利及毛利率变动分析
	(4) 6系产品毛利及毛利率变动分析
	(5) 8系产品毛利及毛利率变动分析
	(6) 无钴材料产品毛利及毛利率变动分析

	2. 前驱体单位毛利及毛利率变化的原因及合理性分析
	3. 其他产品单位毛利及毛利率变化的原因及合理性分析

	(二) 披露报告期各期发行人各类产品与同行业可比公司同类产品相比，售价、毛利率的差异情况及原因
	1. 公司三元材料产品与同行业可比公司三元材料产品的售价情况对比如下:
	(1) 下游市场对产品性能的需求差异影响产品价格
	(2) 产品结构不同对销售价格影响较大

	2. 报告期内，公司与同行业可比公司同类业务的毛利率比较情况如下：

	(三) 结合发行人前驱体外购比例、主要生产环节(如混料、烧结、反应、洗涤等)委外加工的情况，分析并披露发行人2019年毛利率高于容百科技和杉杉能源的合理性
	1. 公司与容百科技2019年度毛利率对比分析
	2. 公司与杉杉能源2019年度毛利率对比分析

	(四) 对比主要合同客户主要产品的收入、成本、毛利、毛利率，分析并说明对主要客户毛利率水平及其变化的合理性
	(五) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 访谈公司生产、采购、销售以及财务部相关人员，了解公司采购、生产的主要流程、内部控制制度及会计处理，对采购、销售、生产执行穿行测试及控制测试；
	(2) 了解公司与收入相关的制度及关键内部控制，评价这些控制的设计，确定其是否得到执行，并测试相关内部控制的运行有效性情况；
	(3) 了解公司主要产品的生产流程及核算方法，对报告期内的各类存货科目的核算对象、内容、方法进行复核；
	(4) 取得公司各类产品的销售额、销量、营业成本等相关数据，并按照产品、客户等进行分析，计算各类产品的毛利及毛利率情况；
	(5) 查询主要原料的价格变动情况，分析公司主要产品售价及成本的变动情况；
	(6) 根据各类产品售价、成本及毛利率变动情况，分析毛利率变动的原因；
	(7) 查询同行业可比公司毛利率的相关信息，对比分析同类产品之间毛利率差异的原因。

	2. 核查结论
	(1) 报告期内，公司主要采用成本加成的方式进行产品定价，产品单位毛利及毛利率变动主要受原材料采购价格、市场竞争激烈程度等影响，报告期内公司产品单位毛利及毛利率变化原因具有合理性。
	(2) 报告期内，公司各类产品与同行业可比公司同类产品相比，售价低于同行业可比公司同类产品，主要受各自面对的下游领域不同及产品结构差异影响，公司三元材料毛利率与同行业可比公司同类产品基本一致，不存在显著差异。
	(3) 2019年，公司三元材料产品毛利率高于容百科技，主要是由于容百科技外购前驱体占比高于上年同期以及原材料价格波动等影响，导致容百科技当期产品毛利空间有所减少；公司三元材料产品毛利率高于杉杉能源正极材料毛利率，原因是杉杉能源当年低毛利的多元材料销量占比增加及新能源汽车补贴退坡导致三元材料毛利空间下行，杉杉能源正极材料毛利率同比下降4.29个百分点。公司2019年三元材料毛利率高于容百科技和杉杉能源同类产品具有合理性。
	(4) 公司主要客户主要产品的毛利率有一定的波动，总体上与公司三元材料毛利率波动趋势一致，公司主要客户主要产品的毛利率波动具有合理性。



	十、关于阳光电源与新阳光电池。申报材料显示：(1)新阳光成立于2019年12月，系项建平为收购周村厂区的资产而专门成立的公司，无其他经营业务。项建平设立新阳光后，与发行人签署了《资产转让协议》，收购周村厂区资产，目的是为其控制的阳光电源提供三元材料。2017年、2018年，新乡市阳光电源制造有限公司分别为发行人第三大、第四大客户。本次交易定价1,300.00万元，发行人确认548.84万元的固定资产处置损失。项建平与发行人实际控制人王瑞庆签署了《关于资产转让协议之补充协议》，约定若一定时间内新阳光...
	(一) 披露周村厂区资产具体构成，报告期各期产值、产能占发行人产值、产能比例情况，出售资产是否构成一项业务及相关会计处理，对发行人业务完整性的影响；新阳光受让周村厂区的资产后具体经营情况，“新阳光在收购资产后运营未达预期”所指的具体情形；按照《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题5的要求，分析并披露新阳光是否存在对发行人构成重大不利影响的同业竞争
	1. 周村厂区资产的构成及处置情况
	(1) 出售的周村厂区的资产具体构成如下：
	(2) 出售的周村厂区资产占公司产能及产值情况如下：
	(3) 本次出售资产不构成一项业务，也未影响公司的业务完整性
	1) 本次出售资产不构成一项业务
	2) 本次出售资产的会计处理
	3) 本次出售资产不影响公司的业务完整性


	2. 新阳光受让周村厂区的资产后具体经营情况
	3. 新阳光不存在对公司构成重大不利影响的同业竞争
	(1) 双方产品定位不同
	(2) 新阳光与公司之间不存在非公平竞争
	(3) 新阳光的三元材料相关收入或毛利占公司的比例较低
	(4) 针对未来发展已作出安排


	(二) 披露阳光电源的基本情况，包括设立时间、注册资本、股权结构、实际控制人、主要人员、近三年收入规模、员工人数，地理位置与发行人是否临近，与发行人是否存在关联关系或其他密切关系；披露将重要生产资产销售给主要客户的合理性；披露2019年、2020年上半年发行人与阳光电源的交易情况，是否存在交易金额大幅下降的情况及下降的原因，分析并披露报告期内向其销售定价是否公允，销售模式、信用政策、结算方式、毛利率水平与其他客户是否存在明显差异
	1. 阳光电源的基本情况如下
	2. 公司将重要资产销售给主要客户的合理性
	(1) 公司销售周村厂区资产的必要性
	(2) 公司将周村厂区资产出售给新阳光的合理性

	3. 公司与阳光电源的交易情况
	4. 报告期内，公司向阳光电源销售定价公允，销售模式、信用政策、结算方式、毛利率水平与其他客户不存在明显差异。
	(1) 销售模式
	(2) 信用政策
	(3) 结算方式
	(4) 毛利率水平


	(三) 披露项建平个人履历、对外投资情况，与发行人及发行人董事、监事、高级管理人员、主要股东及其关系密切人员是否存在关联关系或其他未披露的利益安排
	(四) 披露发行人出售周村厂区交易定价1,300万元的依据；陈伯霞回购周村厂区资产的价格及公允性；项建平、陈伯霞是否实际支付相关转让款，款项的资金来源，相关转让交易是否真实，项建平、陈伯霞是否代他人持有股权；结合发行人出售周村厂区资产的处置损失，陈伯霞回购周村厂区的交易价格，交易相关约定的具体条款，分析并披露两次交易价格公允性，是否构成一揽子交易，是否存在关联交易非关联化的情况
	1. 公司出售周村厂区交易定价1,300万元的依据
	(1) 公司出售的资产不包括土地以及租赁的厂房，资产处置清单的设施不足以维持正常车间的运行。所在土地无法办理产权证书，资产瑕疵无法彻底消除，厂区长期运营无法有效保证。潜在购买方对此存有疑虑。
	(2) 出售资产清单中，2017年之前购置的设备占比达54%，设备整体成新率不高，且生产线经过长期高温环境下使用，不适宜搬迁使用，部分资产无搬迁处置的可能性，出售资产的特性限制了潜在购买方的范围。
	(3) 出售资产清单中，房屋建筑物主要为厂区路面、发电站、仓库等附属设施。
	(4) 经征询多个意向买家，均对其产权瑕疵、设备老旧状况存有疑虑。因此，经过多轮商讨后，公司只能通过降价，按照低于净资产的价格予以处置。

	2. 陈伯霞回购周村厂区资产的价格及公允性
	3. 支付转让款及股权是否存在股权代持的情况
	4. 两次交易的情况分析
	(1) 两次交易价格公允
	(2) 两次交易不构成一揽子交易，也不存在关联交易非关联化的情况
	1) 这些交易是同时或者在考虑了彼此影响的情况下订立的；
	2) 这些交易整体才能达成一项完整的商业结果；
	3) 一项交易的发生取决于其他至少一项交易的发生；
	4) 一项交易单独看是不经济的，但是和其他交易一并考虑时是经济的。



	(五) 结合出售周村资产价格低于账面价值、报告期内产能利用率较低的情况，分析并披露报告期各期末相关固定资产是否出现减值迹象，是否足额计提减值准备
	1. 出售周村资产价格低于账面价值未导致固定资产出现减值迹象
	2. 报告期内产能利用率较低存在客观原因，未导致固定资产出现减值迹象

	(六) 披露陈伯霞对新阳光的处置计划及截至问询函回复日的解决进展，其不再从事三元正极材料及前驱体的研发、生产和销售业务的承诺是否具备可实现性
	(七) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 查询周村厂区的资产明细及生产情况，核查其资产及产能情况；
	(2) 查阅周村厂区资产转让协议，核查其资产转让范围及转让程序；
	(3) 查阅北京天健兴业资产评估有限公司对周村厂区出售资产出具的评估报告；
	(4) 取得新阳光设立后的销售明细表、财务报表；
	(5) 取得阳光电源的基本资料、调查表，对项建平进行访谈，了解其收购以及要求回购周村厂区的原因及合理性；
	(6) 查阅阳光电源的财务报表及审计报告，了解其经营情况；
	(7) 取得并检查公司与阳光电源销售产品相关的销售合同、销售明细、出库单、签收单等资料，并将其中的交易条款及毛利情况与其他客户进行对比分析；
	(8) 对陈伯霞进行访谈，了解其收购新阳光的背景、原因及未来计划；
	(9) 取得新阳光、陈伯霞、王瑞庆、李雯、李轩等对新阳光未来经营情况的承诺函。

	2. 核查结论
	(1) 公司出售周村资产不构成一项业务，会计处理合理，公司出售周村资产未影响公司业务的完整性；新阳光、王瑞庆、李雯、李轩、陈伯霞、李树灵已共同承诺，新阳光将不再直接或者间接进行三元正极材料及前驱体的研发、生产和销售业务，未来不会开展与天力锂能及其子公司构成竞争关系的业务，若存在此类业务，新阳光将主动停止与天力锂能及其子公司构成竞争关系的业务，因此，新阳光不存在对公司构成不利影响的同业竞争。
	(2) 阳光电源与公司同位于新乡市，公司原周村厂区距阳光电源行驶距离为4.5公里，公司新七街厂区距阳光电源行驶距离为17公里，从地理位置上看，阳光电源与公司不属于临近，除了阳光电源为公司的客户，阳光电源的副总经理祁向东为王瑞庆配偶李树灵的舅舅，李雯、李轩的舅公以外，阳光电源与公司之间不存在其他关系，阳光电源与公司之间不存在关联关系；公司将重要生产资产出售给主要客户，主要原因是该资产有特定用途，且不可移动，仅能供同行业或上下游企业在新乡本地生产，项建平出于延伸产业链的目的而收购该资产，具有商业合理性...
	(3) 项建平与公司及公司董事、监事、高级管理人员、主要股东及其关系密切人员不存在关联关系或其他未披露的利益安排。
	(4) 公司出售周村厂区资产通过协商的方式确定交易价格，陈伯霞回购周村厂区资产价格与公司出售资产价格一致，交易公允；公司已实际收到新阳光支付的转让款，款项资金来源于项建平、陈伯霞投入及新阳光经营积累，相关转让交易真实，项建平、陈伯霞不存在替他人持有股权的情形；两次交易价格公允，不构成一揽子交易，不存在关联交易非关联化的情形。
	(5) 报告期各期末，公司除对周村厂区锌粉、储氢合金粉生产线计提减值外（已经于2019年末对外出售），其他固定资产未出现减值迹象，公司报告期各期末的固定资产已经足额计提了减值准备。
	(6) 新阳光受托加工三元材料的合同已经履行完毕，新阳光、王瑞庆、李雯、李轩、陈伯霞、李树灵出具承诺，新阳光将不再直接或者间接进行三元正极材料及前驱体的研发、生产和销售业务，亦不再承接其他单位针对三元正极材料及前驱体的委托加工劳务，上述承诺具备可实现性。



	十一、关于应收账款、应收票据。申报材料显示：(1)报告期各期末，发行人应收账款金额分别为22,221.01万元、37,244.31万元和44,423.53万元。(2)报告期各期末，发行人应收票据(含建信融通融资凭证)金额分别为6,683.35万元、5,017.51万元和2,839.01万元，2019年末应收款项融资余额为8,237.29万元，发行人终止确认的银行承兑汇票分别为22,884.60万元、39,605.39万元、38,424.21万元。(3)发行人账龄在1年以内的应收账款占比分别为98....
	(一) 披露报告期各期应收票据(含应收款项融资)的期初金额、背书金额、贴现金额、到期收回金额、期末金额；报告期内公司以票据作为结算方式的比例及趋势与同行业可比公司的比较情况，如存在差异，披露差异原因
	(二) 披露各期末应收票据期后款项回收情况；披露报告期各期末终止确认的承兑汇票是否符合终止确认的条件
	(三) 披露对收取商业承兑汇票的政策、对商业承兑汇票的出票方是否存在限制，建信融通融资凭证与一般商业承兑汇票的区别，对商业承兑汇票计提减值准备是否充分，是否符合《企业会计准则》的规定
	(四) 披露报告期各期应收账款逾期情况，包括但不限于逾期客户、逾期金额及占比、预计可回收性，逾期账款的回款情况；披露是否存在客户实质性逾期的情况下仍继续大规模供货的情况及原因；结合相关客户经营情况、回款能力及意愿、报告期各期末1年以上应收账款期后回款比例等，分析并披露相关坏账准备计提是否充分，是否存在应单项计提坏账准备而未单项计提的情形；结合应收账款逾期情况，分析并披露发行人1年以内的应收账款占比97%以上的合理性
	1. 报告期内各期应收账款逾期情况如下：
	2. 报告期内，公司应收账款逾期后仍持续供货的主要原因是公司客户主要为锂电池生产企业，资金周转依赖于下游电动自行车、电动工具、新能源汽车等客户的回款，自身周转时间较长，根据行业惯例，在货款达到信用期时点后延迟若干月再行支付的情况较为普遍，并不表示形成了实质性的逾期，不影响公司与客户之间正常合作。
	公司根据下游客户合作及应收账款回款情况，实质性逾期的客户包括银隆新能源、宁波奉化德朗能及哈尔滨光宇。
	3. 公司客户主要为下游的锂电池制造商，面向电动自行车、电动工具、新能源汽车、3C、储能等领域。公司现有客户中，除了部分客户出现了资金回款较慢的情形，并产生了诉讼，公司对该部分客户的应收款项单独计提了坏账准备。除此以外，公司其他客户经营正常。
	4. 报告期内各期末，公司及同行业可比公司一年以内应收账款占应收账款余额比例如下：

	(五) 披露报告期内对星恒电源、长虹三杰、天能帅福得、鹏辉电源等多个客户放宽信用政策的原因，与该等客户的其他供应商是否一致，是否存在放宽信用政策刺激销售的情形
	(六) 结合应收账款坏账计提平均比例，分析并披露应收账款是否存在较大回款风险、坏账准备计提是否充分
	(七) 结合可比公司的客户构成、信用政策等，分析并披露应收账款周转率与可比公司差异较大的具体原因
	(八) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 访谈公司销售部负责人及相关人员，了解、测试公司销售流程相关内部控制和设计的执行情况，评价内部控制设计是否合理、执行是否有效；
	(2) 取得报告期各期应收票据余额明细及票据备查簿，查看银行承兑协议，监盘库存票据并与账面记录进行核对，关注是否存在已作质押的票据和银行退回的票据；
	(3) 了解管理层期末持有银行承兑汇票的意图以及管理层对于其可收回性的评估,对期后已贴现、背书、退回的应收票据，检查收款相关凭证等资料，以确认其真实性；
	(4) 核查与客户签订的销售合同，了解销售结算模式及信用政策；核查上述客户报告期内的销售回款情况，对各期期末应收账款余额、账龄、占比、是否超过合同约定付款时间、期后回款金额、超期未回款的原因进行核查；
	(5) 对比报告期内主要客户的信用期是否存在重大变动，核查公司是否存在通过放宽账期增加收入的情形；
	(6) 取得报告期各期末应收账款余额账龄明细，了解公司坏账准备计提政策，核查交易形成时点、交易金额、是否存在逾期等内容，复核应收账款账龄划分是否恰当，对公司报告期各期末应收账款账面余额及坏账准备的变动情况进行分析；
	(7) 对公司2017—2020年6月期末的应收账款进行了函证，各期发函金额分别为23,622.84万元、38,624.55万元、46,333.42万元和54,066.49万元，发函比例100.00%、98.49%、98.05%和99.44%，追踪回函差异并确认差异原因主要系入账时间差异所致；
	(8) 查阅同行业可比公司的公开信息，核查同行业可比公司的结算惯例、信用政策、应收账款周转率的变动情况及原因等。

	2. 核查结论
	(1) 报告期内公司以票据作为结算方式的比例及趋势与同行业可比公司基本一致，不存在明显差异；
	(2) 报告期各期末，公司终止确认的承兑汇票符合终止确认的条件，公司对应收票据坏账准备计提充分,符合《企业会计准则》的规定；
	(3) 公司不存在逾期情况下仍继续大规模供货的情形，同时已对实质性逾期客户按照适当的比例单项计提坏账准备，相关坏账准备计提充分，与同行业坏账计提平均比例无重大差异；
	(4) 报告期各期末，公司账龄1年以内的应收账款占比97%以上合理，与同行业可比公司无较大差异，具有合理性；
	(5) 报告期内，公司对客户信用政策调整系根据行业状况及客户采购规模综合考虑作出，对星恒电源、长虹三杰、天能帅福得、鹏辉电源等客户的信用政策与其他客户信用政策无明显异同，公司不存在放宽信用政策促进销售的情况；
	(6) 公司应收账款周转率低于同行业可比公司主要由于客户结构的不同所致，有其合理性,报告期内不存在刻意放宽信用政策以刺激销售行为。



	十二、关于存货。申报文件显示：(1)报告期各期末，发行人存货账面余额分别为16,329.22万元、11,251.58万元和14,801.73万元，占期末资产总额的比例分别为22.44%、14.39%和12.98%。发行人存货由原材料、在产品、库存商品、发出商品和委托加工物资组成。其中，原材料主要外购前驱体、碳酸锂、硫酸钴、硫酸镍、硫酸锰等主要材料及辅助材料，库存商品、发出商品主要为三元材料，库存商品余额分别为4,702.94万元、7,964.61万元和5,875.01万元，占当期末存货余额比例分别...
	(一) 披露报告期各期末原材料、库存商品、委托加工物资、在产品等存货余额大幅波动的原因；结合在手订单和备货政策，分析并披露期末存货余额的合理性
	1. 报告期各期末，公司存货明细及变动具体情况如下：
	(1)  报告期各期末，公司原材料明细及变动具体情况如下：
	1) 2017年下半年硫酸钴和碳酸锂价格开始持续上涨，公司预计未来价格上涨可能性很大，故2017年年末储备了较多硫酸钴、碳酸锂以及前驱体，占期末原材料余额的92.02%。2018年随着原材料价格的回落，公司采取了更为灵活的即时采购方式，仅储备短期生产所需用原材料。
	2) 2019年原材料价格持续下跌，公司外购三元前驱体增加，因2019年末在手订单较多，故储备的三元前驱体金额也较大。

	(2) 报告期各期末，公司库存商品明细及变动具体情况如下：
	(3) 2017年委托加工物资余额较大的原因是2017年年末公司与山东乾运签订委托加工协议，并于2017年12月发出三元前驱体2,868.05万元用于加工生产三元材料。

	2. 报告期各期末，公司在手订单如下：

	(二) 披露各期末存货中库存商品单位成本与当期结转营业成本部分产品单位成本的比较情况，是否存在重大差异
	1. 公司于各期末对存货进行减值测试，并相应计提存货跌价准备。具体方法为：资产负债表日，存货采用成本与可变现净值孰低计量，按照存货类别成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备。直接用于出售的存货，在正常生产经营过程中以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值；需要经过加工的存货，在正常生产经营过程中以所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值；资产负债表日，同一项存货中一部分有合同价格约定、其他部分不存在合同...
	2. 公司存货跌价准备计提比例与同行业可比公司的对比情况：

	(四) 结合主要原材料(如硫酸钴)和产品价格变动情况，分析并披露存货跌价准备计提是否充分；披露库龄超过1年的原材料及库存商品占存货的比例逐年上升的原因，具体内容，相关存货跌价准备计提是否充分
	1. 主要原材料(如硫酸钴)和产品价格变动情况：
	2. 报告期各期末，公司库龄超过1年存货具体情况如下：

	(五) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 了解公司与存货有关的内部控制制度，测试内部控制执行是否有效；
	(2) 获取采购入库单，结合供应商采购合同，对采购数量、采购单价以及验收条件等信息进行核对，确定采购数量是否准确，单价是否公允；
	(3) 检查报告期内与委托加工方签订的委托加工合同，检查加工费是否计入正确的会计期间，期末对委托加工产品实施存货监盘程序；
	(4) 实施存货监盘程序，获取公司资产负债表日有关存货数量和状况，检查存货的数量是否真实完整。了解公司管理层记录和控制盘点结果的指令和程序，观察公司管理层制定的盘点程序的执行情况，并检查仓库中的存货，对主要存货执行抽盘程序，以获取存货状况和数量的情况，确定存货的真实性和完整性。观察存货的状况，核查存货是否存在呆滞、毁损；
	(5) 了解公司关于存货计价的会计政策，选取主要原材料和库存商品进行计价测试，检查其计算是否正确；
	(6) 询问仓库管理员，是否存在所有权不属于公司存货以及第三方代管存货的情况；
	(7) 将存货余额与现有的订单进行比较，并结合期后存货的销售情况，评估存货滞销和跌价的可能性；
	(8) 复核公司存货的可变现净值的确定原则，检查其可变现净值计算的正确性；
	(9) 查询可比公司相关数据并进行对比分析。

	2. 核查结论
	(1) 报告期各期末公司各类存货期末余额变动与在手订单量和备货政策相符；
	(2) 报告期各期末库存商品单位成本与当期结转营业成本部分产品单位成本不存在重大差异，销售单位成本与库存商品单位成本之间的差异主要是由原材料价格的变化及产品结构的变动影响所致；
	(3) 公司不存在因市场价格下跌、产品运输和保管不善、技术过时、盘亏、毁损等原因应计提减值准备未计提的情形，存货跌价准备计提比例与同行业可比公司不存在明显差别；
	(4) 库龄超过1年的原材料及库存商品主要原因系公司为提升产品等级、丰富产品线、扩大市场生产的部分3系、6系、8系等小众产品，公司期末按成本与可变现净值孰低法进行减值测试，相关存货跌价准备计提充分。



	十三、关于在建工程。申报材料显示，报告期各期末，发行人在建工程账面余额分别为5,061.79万元、3,706.42万元、5,241.70万元。请发行人披露：(1)报告期各期末在建工程内容、建设进度、建设周期、完工时间及产能、投产时间或预计投产时间；(2)期末是否对在建工程实施盘点，工程进度与形象进度是否相符；是否存在提前或推迟结转固定资产的情形；(3)是否存在混入与在建工程无关的其他支出的情况；(4)是否存在利息资本化的情形。(审核问询函问题15)
	(一) 报告期各期末在建工程内容、建设进度、建设周期、完工时间及产能、投产时间或预计投产时间
	(二) 期末是否对在建工程实施盘点，工程进度与形象进度是否相符；是否存在提前或推迟结转固定资产的情形
	(三) 是否存在混入与在建工程无关的其他支出的情况
	(四) 是否存在利息资本化的情形
	(五) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 了解、评估公司与在建工程相关内控制度，并测试关键内部控制执行的有效性；
	(2) 检查项目的预算文件、可行性研究报告、重大合同、经项目监理机构确认的工程完工进度表，对项目支出明细进行检查，对主要供应商工程交易事项实施函证程序，现场查看工程完工进度；
	(3) 抽查工程项目的立项申请、重大合同、付款支出明细、银行流水、项目验收报告，检查在建工程完工、竣工验收、交付使用情况及其入账的合理性；
	(4) 实施现场监盘程序，观察在建工程形象进度以及是否存在毁损、闲置等减值迹象；
	(5) 对银行借款利息支出进行了测算，并检查借款利息的列支情况。

	2. 核查结论
	(1) 公司报告期期末执行了盘点程序，工程进度与工程形象相符，在建工程不存在提前或推迟转固的情形；
	(2) 报告期内，在建工程成本归集均为与工程相关的基建、材料和设备支出，不存在混入其他支出的情况；
	(3) 公司报告期内借款利息全部列入当期损益，不存在借款利息资本化的情形。



	十四、关于应付账款和应付票据。申报材料显示：(1)报告期各期末，发行人应付账款余额分别为9,708.73万元、11,925.88万元和26,292.78万元，占负债总额的比例分别为31.47%、34.85%和59.63%，2019年末同比增长120.47%，主要原因是2019年底，根据在手订单采购了部分前驱体材料，中冶瑞木对发行人采购前驱体的信用期为票到60天，优于其他大部分供应商。(2)发行人2018年末、2019年末的存货金额分别为11,085.32万元、14,674.98万元，2019年末同...
	(一) 按0-3个月、3-6个月、6-12个月及1年以上披露应付账款账龄，结合客户信用账期，分析并披露应付账款账龄的合理性
	(二) 结合在手订单情况、备货政策、2019年末存货余额、主要供应商采购额及信用账期、2019年按季度采购情况等，量化分析并披露2019年末应付账款余额大幅增加的原因
	1. 2019年末在手订单情况、存货余额情况如下：
	2. 2019年度按季度采购情况如下:
	3. 2019年度主要供应商采购额及信用账期如下：

	(三) 结合2020年付款情况，分析并披露2019年末是否存在延期支付供应商货款而在2020年初集中支付的情形
	(四) 披露应付票据逐年减少的具体原因，并说明应付票据前五名的基本情况；报告期内票据的开具和支付金额、保证金支付比例及金额，与现金流量表相关项目之间的勾稽关系是否一致； “购买商品、接受劳务支付的现金”与原材料采购金额、应付账款、应付票据、预付款项等报表项目之间的勾稽关系是否一致
	1. 披露应付票据逐年减少的具体原因，并说明应付票据前五名的基本情况
	(1) 应付票据逐年减少的原因
	(2) 报告期各期末，公司应付票据前五名情况如下：

	2. 报告期内票据的开具和支付金额、保证金支付比例及金额，与现金流量表相关项目之间的勾稽关系是否一致
	(1) 报告期内票据开具、支付金额及保证金情况如下：
	(2) 报告期内，公司存货保证金与现金流量表勾稽关系如下：

	3. “购买商品、接受劳务支付的现金”与原材料采购金额、应付账款、应付票据、预付款项等报表项目之间的勾稽关系是否一致
	“购买商品、接受劳务支付的现金”与原材料采购金额、应付账款、应付票据、预付款项等报表项目之间的勾稽关系如下：


	(五) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 获取报告期各期末应付账款余额明细表、采购入库单明细，复核分析供应商账龄情况；
	(2) 获取公司的采购入库单列表，结合采购合同，核实主要供应商采购数量、采购单价的准确性，查看供应商给予公司的信用账期。结合应付账款账龄，核实是否存在延期支付供应商账款的情况；
	(3) 访谈公司采购部负责人及相关人员，了解公司采购制度的制定和执行情况，以及公司对供应商的选择及与供应商的合作关系；
	(4) 对主要供应商实施走访和函证程序；
	(5) 获取公司各报告期末未执行在手订单情况，分析公司期末存货余额与未执行在手订单是否匹配；
	(6) 了解公司存货的备货政策，分析报告期存货的变动是否与存货备货政策一致；
	(7) 获取公司应付票据备查簿，核查应付票据相关银行承兑协议，核查相关的保证金条款；
	(8) 核查账面其他货币资金的余额，并将其他货币资金中保证金金额与应付票据承兑协议中保证金金额进行核对；
	(9) 报告期末向银行函证已开具未到期应付票据明细，与应付票据备查簿、应付票据账面余额核对；
	(10) 将现金流量表相关项目与保证金账户发生额及其变动进行检查，验证其勾稽关系是否一致；
	(11) 分析公司报告期期末资产负债表相关科目与现金流量表相关项目之间的勾稽关系。

	2. 核查结论
	(1) 公司应付账款账龄主要集中在1年以内，与公司实际采购及信用账期相符；
	(2) 2019年，随着公司生产规模以及在手订单的增加，原材料采购量相应增加，期末应付账款余额大幅增加是合理的；
	(3) 公司2019年末不存在延期支付供应商货款而在2020年初集中支付的情形；
	(4) 2017—2019年公司应付票据余额逐年下降，主要受原材料价格波动、公司备货政策以及公司加强应收票据融资管理方式影响所致，报告期内票据的开具和支付金额、保证金支付比例及金额与现金流量表相关项目之间勾稽一致，“购买商品、接受劳务支付的现金”与原材料采购金额、应付账款、应付票据、预付款项等报表项目之间的勾稽关系一致。



	十五、关于期间费用。申报材料显示，报告期内，发行人期间费用分别为4,155.19万元、5,962.60万元、6,554.16万元，占营业收入比例分别为7.02%、6.37%、6.48%。其中，研发费用分别为1,939.20万元、3,204.09万元和3,403.64万元；财务费用分别为649.40万元、989.08万元和1,238.86万元(利息支出分别为601.82万元、907.69万元、1,170.83万元)；销售费用分别为571.33万元、721.66万元和755.53万元；管理费用分别为9...
	(一) 披露如何准确地划分和核算各项研发费用，是否存在应计入其他成本、费用项目的支出计入研发费用的情形；报告期各期研发人员人数变化情况、研发人员薪资水平与同行业、同地区公司比较是否存在显著差异
	1. 披露如何准确地划分和核算各项研发费用，是否存在应计入其他成本、费用项目的支出计入研发费用的情形
	(1) 职工薪酬
	(2) 直接投入（材料、能源）
	(3) 用于研发活动的仪器、设备、房屋及软件等固定资产、无形资产的折旧与摊销
	(4) 其他费用

	2. 报告期各期研发人员人数变化情况、研发人员薪资水平与同行业、同地区公司比较是否存在显著差异

	(二) 披露同行业可比公司研发人员比重及研发费用率等情况，分析差异原因，说明公司在行业内研发投入及研发能力所处水平，是否与招股说明书业务与技术部分描述相符
	1. 披露同行业可比公司研发人员比重及研发费用率等情况，分析差异原因
	2. 说明公司在行业内研发投入及研发能力所处水平，是否与招股说明书业务与技术部分描述相符

	(三) 说明利息支出、利息收入的计算过程
	1. 利息支出的计算过程
	(1) 2020年1-6月利息支出计算过程
	(2) 2019年利息支出计算过程
	(3) 2018年利息支出计算过程
	(4) 2017年利息支出计算过程

	2. 利息收入的计算过程

	(四) 发行人销售人员、管理人员的薪酬构成、平均薪酬变动情况及与当地平均工资比较情况
	1. 公司销售人员、管理人员的薪酬构成情况
	(1) 销售人员的薪酬构成情况
	(2) 管理人员的薪酬构成情况

	2. 销售人员、管理人员平均薪酬变动情况及与当地平均工资比较情况

	(五) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 了解公司研发管理制度，核查研发项目计划及项目费用开支清单，了解项目成果情况，将公司研发费用率与同行业企业进行对比分析；
	(2) 核查研发材料领用相关制度及相关单据，分析是否包含自产材料，是否与生产成本中材料混同；
	(3) 了解研发材料的成本核算办法，核查研发材料的核算过程；
	(4) 核查报告期内研发费用变动情况，分析研发费用变动因素；
	(5) 查阅同行业及同地区公司的公开信息，将公司研发人员薪酬水平与同行业及同地区公司进行对比分析；
	(6) 复核公司利息支出、利息收入的计算过程；
	(7) 查阅公司所在地区的报告期内的社会平均工资统计数据公开信息，并与公司管理人员、销售人员的薪酬水平进行对比分析。

	2. 核查结论
	(1) 公司能够准确地划分和核算各项研发费用，不存在应计入其他成本、费用项目的支出计入研发费用的情形；公司研发人员薪资水平低于同行业可比公司，主要是由于公司所在地区与同行业公司有所差异所致，公司与同地区公司研发人员薪资不存在显著差异；
	(2) 公司研发人员比重及研发费用率与同行业可比公司不存在显著差异；公司在行业内研发投入及研发能力所处水平，与招股说明书业务与技术部分描述相符；
	(3) 公司利息支出、利息收入的计算过程正确；
	(4) 公司销售人员、管理人员的平均薪酬高于当地平均工资，有利于公司吸引人才、稳固管理团队及销售团队，具有合理性。



	十六、关于外协加工。申报材料显示：(1)报告期内发行人因产能不足将三元材料的混料、烧结等工序委托乾运新材加工，将前驱体的反应、洗涤等工序委托帕瓦新能源、赣锋锂业加工。(2)报告期内，发行人三元材料的产能利用率分别为75.36%、41.89%、78.16%；前驱体的产能利用率分别为64.82%、93.98%、46.09%。(3)2019年开始，发行人不再委外加工前驱体，转向中冶瑞木等厂商直接采购。请发行人：(1)补充披露外协加工费采购额总体下降及2019年未采购前驱体外协加工的原因，外购前驱体对业绩...
	(一) 补充披露外协加工费采购额总体下降及2019年未采购前驱体外协加工的原因，外购前驱体对业绩的影响情况
	(二) 披露外协加工商外协加工的具体环节，相应的质量控制及保密措施，发行人外协加工与直接采购原材料之间有何差异，发行人采购外协加工服务的原因及商业逻辑；外协加工服务费的定价依据，单位外协加工费的变动情况及变动原因。发行人产能利用率较低的情况下采用外协加工模式的原因及合理性，是否涉及将核心生产环节进行外协加工的情形，是否对发行人的独立性和业务完整性构成影响
	1. 外协加工商外协加工的具体环节，相应的质量控制及保密措施，公司外协加工与直接采购原材料之间有何差异，公司采购外协加工服务的原因及商业逻辑
	(1) 外协加工商外协加工的具体环节，公司外协加工与直接采购原材料之间的差异
	(2) 相应的质量控制及保密措施
	(3) 公司采购外协加工服务的原因及商业逻辑

	2. 外协加工服务费的定价依据，单位外协加工费的变动情况及变动原因
	3. 公司产能利用率较低的情况下采用外协加工模式的原因及合理性，是否涉及将核心生产环节进行外协加工的情形，是否对公司的独立性和业务完整性构成影响
	(1) 三元材料采用外协加工的原因及合理性
	1) 2017年三元材料采用外协的原因
	2) 2018年三元材料采用外协的原因
	3) 2019年三元材料采用外协的原因
	4) 2020年三元材料采用外协的原因

	(2) 三元前驱体采用外协加工的原因及合理性


	(三) 披露发行人是否向外协加工商提供原材料，外协加工的相关会计处理，结合自产成本、第三方采购成本和不同供应商之间的采购价格，分析外协加工费的公允性
	1. 公司向外协加工商提供原材料种类及外协加工的相关会计处理
	2. 外协加工费的公允性

	(四) 披露主要外协加工商的名称、设立时间、注册资本、主营业务、生产地域、股权结构、实际控制人、经营规模、交易金额占外协加工商收入的比例，与发行人及其关联方之间是否存在关联关系，发行人员工或前员工是否持有外协厂商权益
	1. 乾运新材
	2. 五龙动力
	3. 赣锋循环
	4. 帕瓦新能源

	(五) 结合三元材料、前驱体自产、外购、委外模式进行成本比较，分析并披露选择委托加工的原因，是否符合行业惯例，委托加工与相关客户或供应商的销售和采购业务的关系，是否独立核算
	1. 公司选择委托加工的原因及行业惯例
	2. 公司与乾运新材存在委托加工、销售、采购等业务模式，与赣锋循环、帕瓦新能源存在采购、委托加工业务模式，与五龙动力存在委托加工业务关系，上述业务关系均单独签订业务合同或订单，独立核算。

	(六) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 取得公司与主要外协厂商委托加工合同，实地走访了乾运新材、五龙动力、赣锋锂业、帕瓦新能源等主要外协加工厂商，访谈公司主要管理人员，了解外协加工的商业背景以及数量、金额等变化原因，分析公司产能、产量、销量与外协加工之间的关系；
	(2) 了解公司外协加工采取的相应质量控制和保密措施，了解外协加工定价模式，分析外协加工定价的公允性，分析外协加工模式对公司独立性和业务完整性的影响；
	(3) 查阅主要外协厂商的工商信息，取得主要外协加工厂商与公司及其关联方之间不存在关联关系的声明；
	(4) 访谈公司主要管理人员，分析外协加工、销售、采购等业务模式的区别；
	(5) 查阅同行业可比公司资料，分析同行业公司采用外协加工的情况。

	2. 核查结论
	(1) 报告期内，公司外协加工费采购额根据外协加工数量相应变化。2019年三元前驱体市场价格下降，因此公司外购前驱体数量增加，未外协加工前驱体合理。公司采购前驱体较采购硫酸钴等应付款信用期更具优势，可缓解公司资金压力，加速存货周转，整体上看，对公司提高生产效率具有积极作用。
	(2) 公司外协加工采取了相应质量控制和保密措施，公司采取外协加工模式主要原因是协调产能，保持生产稳定性。外协加工定价主要是参考加工难度、加工成本等，由双方协商确定，定价具有公允性。公司2018年产能利用率较低主要原因是为解决周村厂区产权瑕疵，更多选择外协加工模式生产三元材料。外协加工模式不会对公司独立性和业务完整性构成影响。
	(3) 外协加工模式中，公司向外协加工商提供主要原材料，公司外协加工会计处理符合相关会计准则，公司外协加工费具有公允性。
	(4) 外协加工厂商与公司及其关联方之间不存在关联关系，公司员工或前员工未持有外协厂商权益。
	(5) 公司委托加工业务模式与采购、销售等业务均单独签订业务合同或订单，独立核算。



	十七、关于经营性现金流。申报材料显示，报告期各期，发行人经营活动现金流量净额分别为-17,806.29万元、813.81万元和6,601.68万元，净利润分别为5,102.29万元、4,079.60万元和7,140.33万元。请发行人：(1)结合销售回款与采购付款的信用政策及报告期内变化情况、报告期内合同履行情况、主要客户变动情况等，量化分析并披露报告期内经营活动现金流波动较大、与净利润存在较大差异的原因；(2)说明间接法调整表中存货的减少、经营性应收项目的减少、经营性应付项目的增加各期大幅波动的...
	(一) 结合销售回款与采购付款的信用政策及报告期内变化情况、报告期内合同履行情况、主要客户变动情况等，量化分析并披露报告期内经营活动现金流波动较大、与净利润存在较大差异的原因
	1. 销售及信用政策变化对经营活动产生的现金流量净额的影响
	2. 采购及信用政策变化对经营活动产生的现金流量净额的影响
	3. 在手订单及原料价格波动对经营活动产生的现金流量净额的影响

	(二) 说明间接法调整表中存货的减少、经营性应收项目的减少、经营性应付项目的增加各期大幅波动的原因
	1. 存货的减少变动情况
	2. 经营性应收项目的减少
	3. 经营性应付项目的增加

	(三) 披露报告期各期现金流量表金额较大的其他类科目如“收到其他与经营活动有关的现金”及“支付其他与经营活动有关的现金”的主要内容及变动原因
	1. “收到其他与经营活动有关的现金”勾稽关系明细表
	2. “支付其他与经营活动有关的现金”勾稽关系明细表

	(四) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 获取公司管理层报告期内各期现金流量表的编制基础和编制过程，复核其计算准确性；
	(2) 获取公司报告期内各期现金流量表、现金流量表各项目明细账及现金流量表附注补充资料，将现金流量表中各项目的构成情况与公司账面记录、申报的财务报表数据进行核对、勾稽匹配，逐项分析金额变动情况；
	(3) 与公司管理层就报告期内经营性现金流情况及经营性现金净流量与净利润的差异原因进行分析讨论。

	2. 核查结论
	(1) 报告期内经营活动现金流波动较大、与净利润存在较大差异的主要是因为存货、经营性应收、经营性应付的增减变动所致。
	(3) 报告期各期“收到其他与经营活动有关的现金”及“支付其他与经营活动有关的现金”项目的归集准确，与资产负债表、利润表相关项目勾稽一致。



	十八、关于税收。根据申报材料：(1)发行人被认定为高新技术企业，自2017年1月1日至2019年12月31日期间减按15.00%的税率计缴企业所得税，资质有效期至2020年12月1日。(2)报告期内，发行人所得税费用占利润总额的比例分别为12.60%、10.14%和10.39%。(3)报告期各期末，发行人递延所得税资产分别为298.47万元、371.38万元和485.92万元。请发行人：(1)根据《高新技术企业认定管理办法》《高新技术企业认定管理工作指引》规定的条件，披露发行人续期申请高新技术企业...
	(一) 根据《高新技术企业认定管理办法》《高新技术企业认定管理工作指引》规定的条件，披露发行人续期申请高新技术企业资质是否存在障碍
	(二) 说明所得税费用与会计利润的匹配关系，所得税费用占利润比例下降的原因；企业所得税优惠与发行人所享受的所得税优惠政策的匹配性
	(三) 说明各期递延所得税资产的计算依据
	(四) 披露报告期内增值税的进项税额、销项税额、当期应交增值税和实际缴纳的增值税的金额、进项税额与原材料采购金额、销项税额与收入之间的匹配关系
	(五) 披露合并范围内各主体税收缴纳情况，是否存在利用相关主体的税收优惠规避税收缴纳义务的情形
	(六) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 查阅了公司 2020 年高新技术企业申报的相关材料，包括高新技术企业认定申请书、自我评价表、知识产权资料、研发活动证明材料、科研成果转化材料等；
	(2) 查阅《高新技术企业认定管理办法》和《高新技术企业认定管理工作指引》，详细了解高新技术企业申报的条件、认定流程、时间安排等，并对公司是否满足高新技术企业申报条件进行逐一核查；
	(3) 查阅公司 2017—2020年6月以来的销售台账、采购台账，核查公司客户、供应商的稳定性，查阅与主要客户、供应商签订的合同或订单，核查是否存在高新技术企业资质要求相关的条款；
	(4) 根据《高新技术企业认定管理办法》，对照公司2017—2019年的经营情况、研发情况，核查公司是否符合高新技术企业认定的条件；
	(5) 核查了公司近年来的科技成果转化情况、高新技术产品的销售情况及公司研发人员情况、研发项目的实施情况；
	(6) 获取并查阅报告期内增值税纳税申报表，城市维护建设税、教育费附加及地方教育费附加申报表；结合公司账面采购、销售情况，对增值税进项税额、销项税额进行分析复核；
	(7) 查看国家税务总局新乡市牧野区税务局出具的合规证明,详细了解公司是否存在欠缴税款或违法违规的情形。

	2. 核查结论
	(1) 公司符合高新技术企业认定要求，续期申请高新技术企业资质不存在障碍；
	(2) 公司所得税费用占利润比例下降的原因主要系报告期研发费用加计扣除税收优惠影响，企业所得税优惠与公司所享受的所得税优惠政策相匹配；
	(3) 报告期内公司已合理确认递延所得税资产；
	(4) 报告期内公司增值税的进项税额、销项税额、当期应交增值税和实际缴纳的增值税的金额、进项税额与原材料采购金额、销项税额与收入相匹配；
	(5) 公司不存在利用相关主体的税收优惠规避税收缴纳义务的情形。



	十九、关于融资租赁。申报材料显示，报告期内，发行人与富利融资租赁有限公司、远东宏信(天津)融资租赁有限公司、远东宏信(天津)融资租赁有限公司等签订售后租回合同。请发行人：(1)结合报告期售后租回合同的相关条款，说明租赁设备名称、出租方、租赁期开始日、租赁期、初始直接费用及其构成、租赁资产公允价值、最低租赁付款额现值、担保余值、折现率及其确定过程、入账价值及其变动情况、租入资产的折旧年限及其确定过程、长期应付款的初始账面值及其变动情况、租金的支付情况及未确认融资费用的摊销情况、或有租金等；(2)说明...
	(一) 结合报告期售后租回合同的相关条款，说明租赁设备名称、出租方、租赁期开始日、租赁期、初始直接费用及其构成、租赁资产公允价值、最低租赁付款额现值、担保余值、折现率及其确定过程、入账价值及其变动情况、租入资产的折旧年限及其确定过程、长期应付款的初始账面值及其变动情况、租金的支付情况及未确认融资费用的摊销情况、或有租金等
	(二) 说明售后租回的标的资产，使用该等资产生产产品占各期收入比例；标的资产的控制权是否已转移，标的资产报告期内是否再次销售给第三方
	(三) 披露相关融资租赁公司与发行人及关联方是否存在关联关系或资金往来，交易定价是否公允
	(四) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 获取并检查了报告期内的融资租赁合同；
	(2) 复核财务费用明细账以及相关账务处理，复核融资租赁实际利率摊销表，对手续费进行检查，抽查原始凭证，复核费用的金额及入账时间是否正确；
	(3) 对公司生产车间人员进行访谈，依据融资租赁设备清单了解各项融资租赁设备的所属生产流程，生产能力；
	(4) 对报告期内融资租赁出租方进行函证以及结合天眼查等工具查询数据，核实出租方与承租方之间交易往来以及是否存在关联关系；对公开资料进行查询，分析公司融资租赁业务定价是否公允。
	2. 核查结论
	(1) 报告期内公司融资租赁业务符合融资租赁、售后租回的确认条件，融资租赁的相关会计处理符合会计准则的规定；
	(2) 售后租回标的资产的控制权并未发生转移，在报告期内也并未再次销售给第三方，因产品的生产是由标的资产组合而成的生产线所产出，无法计算某一单项资产生产产品占各期收入的比例；
	(3) 融资租赁公司与公司及其关联方不存在关联关系，除支付融资租赁相关费用外，公司及关联方与融资租赁公司不存在资金往来，交易定价公允。



	二十、关于董监高及核心技术人员的变化。申报材料显示：(1)2019年度，监事、核心技术人员张克歌税前薪酬为7.24万元，核心技术人员吴明明税前薪酬为9.98万元。部分人员2019年度未在公司及关联企业领薪。(2)最近2年内，发行人董事、监事、高级管理人员、核心技术人员多次发生变化。请发行人：(1)披露相关人员变动及未领薪的具体原因，聘任背景及履行的程序；(2)分析并披露各类员工的人数和分布结构，相应的薪酬结构、薪酬总额与当地平均薪酬水平，与同区域及同行业公司相比是否存在重大差异，核心技术人员及研发...
	(一) 披露相关人员变动及未领薪的具体原因，聘任背景及履行的程序
	1. 最近2年内，公司董事、监事、高级管理人员、核心技术人员变动情况及具体原因、聘任背景及履行程序
	(1) 董事的变动情况
	(2) 监事的变动情况
	(3) 高级管理人员的变动情况
	(4) 核心技术人员的变动情况
	2. 招股说明书中相关人员未领薪原因

	(二) 分析并披露各类员工的人数和分布结构，相应的薪酬结构、薪酬总额与当地平均薪酬水平，与同区域及同行业公司相比是否存在重大差异，核心技术人员及研发人员的薪资水平是否具有竞争力，是否存在大股东或其他关联方代垫工资的情形
	1. 公司各类员工人数和分布结构与同区域及同行业公司对比情况
	(1) 公司各类员工人数和分布结构与同行业公司对比
	(2) 公司各类员工人数和分布结构与同区域公司对比

	2. 相应的薪酬结构、薪酬总额与当地平均薪酬水平，与同区域及同行业公司对比情况
	(1) 公司员工相应薪酬结构、薪酬总额与当地平均薪酬水平对比情况
	(2) 公司员工平均薪酬水平与同行业公司对比情况
	(3) 公司员工平均薪资水平与同地区公司对比情况

	3. 核心技术人员及研发人员的薪资水平情况
	(1) 公司研发人员变动情况、薪资水平及与同行业公司对比情况
	(2) 公司研发人员薪资水平与同地区公司对比情况

	4. 是否存在大股东或其他关联方代垫工资的情形

	(三) 按照《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题8的要求，分析并披露最近2年董事、高级管理人员是否发生重大不利变化
	1. 公司最近2年内董事、高级管理人员的变化情况
	2. 公司最近2年董事、高级管理人员的变化对公司的影响分析
	(1) 离职人员对公司生产经营的影响
	(2) 新增董事对公司生产经营的影响
	(3) 公司董事、高级管理人员团队核心人员变动较小


	(四) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 查阅公司三会文件，了解公司董事、监事、高级管理人员变动情况及履行的程序；
	(2) 查阅公司员工名册、员工工资表，分析公司员工构成及薪酬情况；
	(3) 查阅同区域及同行业公司的薪酬公开资料，对其人员分布、员工薪酬情况进行对比；
	(4) 核查控股股东、实际控制人及其关联方及其他主要人员银行流水，核查是否存在垫付工资的情形。

	2. 核查结论
	(1) 公司董事、监事、高级管理人员、核心技术人员离职程序合法合规；
	(2) 公司员工的人数和分布结构，相应的薪酬结构、薪酬总额与当地平均薪酬水平，与同区域及同行业公司相比不存在重大差异，核心技术人员及研发人员的薪资水平具有竞争力；
	(3) 公司不存在大股东或其他关联方代垫工资的情形；
	(4) 最近2年公司董事、高级管理人员未发生重大不利变化。



	二十一、关于经营活动产生的现金流量。申报材料显示，报告期内，发行人主营业务收入金额分别为57,576.87万元、90,664.15万元和99,022.12万元，销售商品、提供劳务收到的现金分别为11,781.29万元、14,170.82万元和28,322.15万元。请发行人分析并披露主营业务收入与销售商品、提供劳务收到的现金差异较大的原因(审核问询函问题33)
	(一) 公司主营业务收入与销售商品、提供劳务收到的现金之间的勾稽关系如下：
	1. 随着公司销售增长，应收票据(含应收款项融资)、应收账款余额也增长，下游客户通过票据结算的比例较高。
	2. 公司将收到的票据主要用于背书转让支付采购款，2020年1-6月、2019年度、2018年度、2017年度用于背书转让的票据金额分别为31,444.33万元、73,270.63万元、80,050.42万元、45,734.31万元，票据到期兑付的比例较低。
	3. 2020年1-6月质押应收票据到期兑付直接存入保证金账户的资金中有8,422.80万元未转入一般存款账户，直接支付到期应付票据1,200.00万元之后余额7,222.80万元仍保留在存款保证金账户（非现金及现金等价物）。

	(二) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 获取公司管理层报告期内各期现金流量表的编制基础和编制过程，复核其计算准确性；
	(2) 获取公司报告期内各期现金流量表、现金流量表各项目明细账及现金流量表附注补充资料，将现金流量表中各项目的构成情况与账面记录、申报的财务报表数据进行核对、勾稽匹配，逐项分析金额变动情况；
	(3) 通过核查营业收入、应收账款、应收票据、预收款项等科目的收款记录，分析销售商品、提供劳务收到的现金的准确性。

	2. 核查结论


	二十二、关于财务规范性。申报材料显示，报告期内，发行人存在部分资金被拆借的情形。2019年第三方回款金额增幅较大。请发行人补充披露相关交易的资金流向和使用用途、利息、违反有关法律法规具体情况及后果、后续可能影响的承担机制、整改措施、相关内控建立及运行情况。请保荐人、申报会计师说明是否已按照《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题25的要求进行核查，并就发行人的财务内控是否能够持续符合规范性要求，不存在影响发行条件的情形发表明确意见。(审核问询函问题34)
	(一) 请发行人补充披露相关交易的资金流向和使用用途、利息、违反有关法律法规具体情况及后果、后续可能影响的承担机制、整改措施、相关内控建立及运行情况
	1. 相关交易的资金流向和使用用途、利息
	2. 违反有关法律法规具体情况及后果、后续可能影响的承担机制
	3. 相关整改措施
	(1) 公司积极进行整改并开展自查，确认除了向陈国瑞借出资金外，不存在向其他董事、监事、高级管理人员出借资金的情形；
	(2) 陈国瑞于2018年6月29日前全部归还了所借资金及利息；
	(3) 组织高级管理人员进行培训，针对信息披露内容及监管红线进行学习，强化高级管理人员的规范意识；
	(4) 公司制定了《备用金管理制度》，对员工因工作需要借用备用金的标准、流程、回收等进行严格控制。


	(二) 请保荐人、申报会计师说明是否已按照《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题25的要求进行核查，并就发行人的财务内控是否能够持续符合规范性要求，不存在影响发行条件的情形发表明确意见
	(三) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 查阅了公司控股股东、持股5%以上股东、董事、监事、高级管理人员填写的调查表，获取关联企业的工商资料、公司章程、财务报表等，并通过国家企业信用信息公示系统等公开查询渠道对公司关联方进行查询，了解其基本情况、主营业务、股权结构、对外投资等情况；
	(2) 查阅了公司制定的关联交易管理制度、合同管理制度、董事会议事规则、股东大会议事规则、公司章程，对公司关联交易审批程序进行了检查，核实其是否已按照相关管理制度的规定执行；
	(3) 查阅了公司资金管理制度、财务报告、关联方往来明细，访谈财务负责人及相关业务人员，执行资金循环穿行测试，取得并查阅公司有关防范关联方资金占用的管理制度；
	(4) 对公司报告期内的主要客户、供应商进行走访并制作访谈记录，并执行独立函证程序，核查公司关联方与主要客户或供应商是否存在异常交易和资金往来，是否存在关联方代公司支付成本、费用的情形，并取得客户、供应商确认的无关联关系确认函、交易真实性的承诺函；
	/(5) 取得了公司控股股东、实际控制人关于减少和规范关联交易的承诺；
	(6) 对资金流水进行双向核对，检查是否存在大额异常交易，如一收一付相同金额，或一收分次转出相同金额、收款方或付款方显示为关联方的交易、付款方与销售客户或收款方与采购客户不一致的交易、资产负债表日前后发生的金额重大的资金收支交易等，并询问管理层出现异常交易的原因；检查银行日记账是否存在大量大额红字冲销或调整记录；
	(7) 对收付款单位为自然人、关联方的记录，关注是否存在关联方非经营性资金占用的情形。

	2. 核查结论
	经核查，我们认为：公司的财务内控能够持续符合规范性要求，不存在影响发行条件的情形。




