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关于河北四通新型金属材料股份有限公司申请
发行股份购买资产并募集配套资金的 

审核问询函 
 

审核函〔2020〕030023 号 

 

河北四通新型金属材料股份有限公司： 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称《重组

办法》）《创业板上市公司持续监管办法（试行）》（以下简称《持

续监管办法》）《创业板上市公司重大资产重组审核规则》（以下简

称《重组审核规则》）等有关规定，我所重组审核机构对河北四通

新型金属材料股份有限公司（以下简称上市公司或四通新材）发

行股份购买资产并募集配套资金申请文件进行了审核，并形成如

下审核问询问题。 

1．根据申请材料，本次募集配套资金部分用于交易标的募

投项目。 

请上市公司补充披露：（1）标的资产收益法评估中是否包含

本次募投项目收益，如是，结合募投项目预测收益在标的资产预

测收益中的占比情况，量化分析募投项目对本次交易评估作价的

影响，及本次收益法评估中包含募投项目收益的合理性；如否，

请结合募投项目单独核算的可行性，补充披露预测期内募投项目

收益与标的资产预测收益的具体区分方法，并结合标的资产报告

期内产能利用率情况、未来年度销量预测情况、现有产能设备的
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成新率及最大负荷情况等，披露预测期内标的资产预测销售数量

与其现有产能水平的匹配性。 

请独立财务顾问、评估师核查并发表明确意见。 

2. 根据申请材料，2020 年 7 月，上市公司完成以现金方式

收购实际控制人臧氏家族持有的天津新立中合金集团有限公司、

河北新立中有色金属集团有限公司 100%股权的交易（以下简称

“前次交易”），实现对标的公司的间接控股。前次交易中采用资产

基础法作为定价依据，标的资产 100%股权评估值为 65,627.01 万

元；本次交易采用收益法评估结果作为定价依据，标的资产 100%

股权评估值为 79,800 万元。本次及前次交易采用不同的评估方法，

均未设置业绩承诺条款与补偿安排。上市公司称，前次交易采用

资产基础法评估结果作为定价依据的主要原因为：前次交易评估

报告出具日（2020 年 6 月 15 日）前后北京新发地市场出现局部

疫情，考虑到疫情对标的资产经营情况的不确定性影响较大，故

采用资产基础法评估结果作为定价依据；本次交易中，因评估报

告出具日（2020 年 9 月 14 日）前疫情已持续好转，疫情因素已

基本消除，故采用收益法评估结果作为本次定价依据。 

两次交易评估结果对比表： 
单位：万元 

评估基准日 评估主体 
合并账面净资

产 

资产基础法 

评估值 

收益法 

评估值 

资产基础

法增值率 

收益法增值

率 

两种评估方法

差异率 

2019/12/31 

新天津合金合并+

新河北合金模拟

合并 

103,178.39 123,100.78 123,900.00 19.31% 20.08% 0.65% 

保定隆达 56,798.47 65,627.01 80,100.00 15.54% 41.02% 22.05% 

2020/6/30 保定隆达 60,507.18 69,901.12 79,800.00 15.53% 31.89% 14.16% 

请上市公司补充披露：（1）结合标的资产业务运营所在地受
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疫情影响情况等，披露前次交易中，疫情影响是否对标的资产持

续经营能力产生重大不确定影响导致前次交易不具备采用收益法

评估的假设前提；（2）结合疫情的最新进展、标的资产的业务运

营改善情况等，披露影响收益法评估假设的风险因素是否已真正

消除，本次交易是否确实具备使用收益法评估的前提条件，是否

存在刻意选择评估方法规避业绩承诺的情形；（3）结合本次交易

的评估定价、本次盈利预测的可实现性等，披露两次交易均未设

置业绩补偿是否有利于保护上市公司及中小股东利益。 

请独立财务顾问、评估师勤勉尽责，对上述问题进行核查并

审慎发表明确核查意见。 

 

请上市公司在重组报告书重大事项提示中，重新撰写与本次

重组及上市公司自身密切相关的重要风险因素，并按对投资者作

出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序。 

请对上述问题逐项落实并在 30 日内提交对问询函的回复，

回复内容需通过临时公告方式披露，并在披露后通过我所发行上

市审核业务系统报送相关文件。如在 30日内不能披露的，应当在

期限届满前 2个工作日内向我所提交延期回复问询申请，经我所

同意后在 2个工作日内公告未能及时提交问询回复的原因及对审

核事项的影响。 

本问询函要求披露的事项，除按规定豁免外应在更新后的重

组报告书中予以补充，并以楷体加粗标明；要求说明的事项，是

问询回复的内容，无需增加在重组报告书中。独立财务顾问应当

在本次问询回复时一并提交更新后的重组报告书。除本问询函要
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求披露的内容以外，对重组报告书所做的任何修改，均应报告我

所。上市公司、独立财务顾问及证券服务机构等相关主体对我所

审核问询的回复是重组申请文件的组成部分，上市公司、独立财

务顾问及证券服务机构等相关主体应当保证回复的真实、准确、

完整。 

 

 

 

 

 

 

 

深圳证券交易所上市审核中心 

2020 年 12 月 21 日 

 


