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关于成都雷电微力科技股份有限公司 

首次公开发行股票申请文件审核中心意见落实函中 

有关财务事项的说明 

天健函〔2021〕11-2 号 

 

深圳证券交易所： 

由中信证券股份有限公司转来的《关于成都雷电微力科技股份有限公司申请

首次公开发行股票并在创业板上市的审核中心意见落实函》(审核函〔2021〕

010005 号，以下简称意见落实函)奉悉。我们已对意见落实函所提及的成都雷电

微力科技股份有限公司(以下简称雷电微力或公司)财务事项进行了审慎核查，现

汇报如下。 

 

一、关于存货余额快速增加 

申报文件显示，报告期各期末，发行人存货余额分别为 3,727.14 万元、

11,199.90 万元、14,362.14 万元、28,430.75 万元，最近一期末增加 97.96%，

其中在产品、委托加工物资增加 7,314.34 万元。 

请发行人按照产品类别,分类披露在产品及委托加工物资种类、金额、对应

订单金额、预计完工及交付时间。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。(意见落实函第 4 条) 

(一) 请发行人按照产品类别，分类披露在产品及委托加工物资种类、金额、

对应订单金额、预计完工及交付时间 

截至 2020 年 9 月末，公司存货中在产品的具体情况如下： 

单位：万元 

产品类别 种类 金额 对应订单金额 预计完工时间 预计交付时间 



 

8-2-2 

精确制导类 M03 7,009.73 28,520.00 
2020 年 11 月

-2021 年 1月 

2020 年 11 月至

2021 年 1月 

精确制导类 X03 2,751.79 11,575.20 
2020 年 10 月

-2021 年 2月 

2020 年 10 月至

2021 年 2月 

精确制导类 N06 116.13 150.00 2021 年 3月 2021 年 3月 

精确制导类 R03 45.01 3,000.00 2021 年 2月 2021 年 2月 

通信数据链类 N28 676.94 1,515.00 2021 年 2月 2021 年 2月 

通信数据链类 TG120 71.93 1,185.95 2021 年 6月 2021 年 6月 

 其他 198.50    

 合计 10,870.02    

截至 2020 年 9 月末，公司的在产品主要为精确制导类的 M03 和 X03 产品，

该等产品预计将于 2021 年 2 月底前完工并交付。 

截至 2020 年 9 月末，公司存货中委托加工物资的具体情况如下： 

单位：万元 

产品类别 种类 金额 对应订单金额 预计完工时间 预计交付时间 

精确制导类 M03 1,531.46  28,520.00  
2020 年 11 月

-2021 年 1月 

2020 年 11 月至

2021 年 1月 

精确制导类 X03 557.10  11,575.20  
2020 年 10 月

-2021 年 2月 

2020 年 10 月至

2021 年 2月 

 其他 44.20     

 合计 2,132.76    

截至 2020 年 9 月末，公司的委托加工物资主要为精确制导类的 M03 和 X03

产品，该等产品预计将于 2021 年 2 月底前完工并交付。 

(二) 请申报会计师发表明确意见 

1. 针对上述事项，我们执行了以下核查程序： 

(1) 访谈公司管理层，了解在产品、委托加工物资生产加工情况、预计完工

及交付时间，了解与存货相关的关键内部控制，评价这些控制的设计，确定其是

否得到执行，并测试相关内部控制的运行有效性； 

(2) 获取公司报告期内在产品、委托加工物资明细表，并核对至相应订单，

结合在产品及委托加工物资种类、金额，分析其在报告期内余额增长的合理性； 

(3) 对期末在产品、委托加工物资实施监盘，核实相应存货的存在及其完整

性，监盘比例分别为 69.47%，、66.43%；对委外加工物资的期后收回情况执行期
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后测试，测试在产品生产任务单的期后结案情况并追查至入库单，检查委托加工

业务、在产品的真实性和完整性。 

2. 经核查，我们认为公司报告期内在产品、委托加工物资的余额增长符合

公司经营情况，具备合理性。 

 

二、关于应收款项及经营活动产生的现金流量 

申报文件显示： 

（1）报告期各期末，发行人应收账款余额分别为 10,977.64 万元、7,444.09

万元、25,720.92 万元、28,951.49 万元，应收票据余额分别为 932.00 万元、

3,581.40 万元、1,492.20 万元、10,042.90 万元（全部为商业承兑汇票），合计

占营业收入的比例分别为 133.82%、239.67%、91.56%、196.69%，余额及占营业

收入比例均较高，且最近一期末发行人应收商业承兑票据大幅增加，发行人未

披露主要客户及账龄情况。 

（2）报告期各期，发行人经营活动产生的现金流量净额分别为-4,002.71

万元、-4,294.71 万元、-33.89 万元、-8,158.81 万元，持续为负，最近一期末

发行人货币资金及交易性金融资产为1,585.79万元，较2019年末减少5,979.94

万元；报告期各期末，发行人短期借款分别为 1,000.00 万元、2,000.00 万元、

3,000.00 万元和 6,600.00 万元，应付商业承兑汇票分别为 229.81 万元、

2,621.58 万元、6,953.88 万元、8,995.99 万元，逐年增加。 

请发行人： 

（1）披露最近一期末应收商业承兑汇票明细，包括但不限于客户名称、金

额、账龄、到期日、坏账准备计提金额。 

（2）披露短期借款及应付商业承兑汇票到期时间，并结合报告期内经营活

动现金流量净额持续为负、货币资金大幅减少等，分析短期借款及应付商业承

兑汇票到期后发行人是否具有偿付能力，是否影响发行人持续经营能力。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。(意见落实函第 5 条) 

(一) 披露最近一期末应收商业承兑汇票明细，包括但不限于客户名称、金

额、账龄、到期日、坏账准备计提金额 

截至 2020 年 9 月 30 日，公司应收商业承兑汇票明细情况如下： 

单位：万元 
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序号 客户名称 金额 

账龄 

（按应收账款产生时

间持续计算账龄） 

到期日 
坏账准备计

提金额 

1 C01 4,000.00  1 年以内 2020.12.29 200.00  

2 C01 2,000.00  1 年以内 2020.10.29 100.00  

3 C01 2,000.00  1 年以内 2020.12.29 100.00  

4 B01 810.00  1-2 年 2020.10.16 81.00  

5 B01 383.40  1-2 年 2021.3.16 38.34  

6 其他 849.50   183.79 

 合计 10,042.90   703.13 

截至 2020 年 9 月 30 日，公司的应收商业承兑汇票主要为 C01 和 B01 开具，

其中 C01 的账龄为 1年以内，B01 的账龄为 1-2 年，相关坏账准备按应收账款产

生时间持续计算账龄后计提。 

(二) 披露短期借款及应付商业承兑汇票到期时间，并结合报告期内经营活

动现金流量净额持续为负、货币资金大幅减少等，分析短期借款及应付商业承

兑汇票到期后发行人是否具有偿付能力，是否影响发行人持续经营能力 

1. 披露短期借款及应付商业承兑汇票到期时间 

截至 2020 年 9 月 30 日，公司短期借款余额的到期时间如下： 

单位：万元 

序号 金额 到期时间 

1 3,000.00  2021 年 6月 14 日 

2 2,000.00  2020 年 12 月 20 日 

3 1,600.00  2021 年 9月 15 日 

合计 6,600.00  

截至 2020 年 9 月 30 日，公司应付商业承兑汇票到期时间如下： 

单位：万元 

序号 金额 到期时间 

1 1,377.25 2020 年 12 月 

2 1,361.33 2020 年 11 月 

3 1,261.78 2021 年 1月 

4 1,140.02 2020 年 10 月 
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5 1,000.00 2021 年 6月 

其他（1,000 万元以下） 2,855.61  

合计 8,995.99  

2. 结合报告期内经营活动现金流量净额持续为负、货币资金大幅减少等，

分析短期借款及应付商业承兑汇票到期后发行人是否具有偿付能力，是否影响发

行人持续经营能力 

(1) 报告期内经营活动现金流量净额持续为负的原因 

报告期内各期，公司经营活动产生的现金流量净额分别为-4,002.71 万元、

-4,294.71 万元、-33.89 万元、-8,158.81 万元，均为负，主要有以下几方面原

因： 

1) 业务快速发展，上下游企业信用期的不同 

上游企业信用期较短。公司主要原材料为电子元件、LTCC 及结构件等，供

应商主要为行业内知名的大型企业，所给予公司等下游企业的信用额度相对较低。 

下游客户付款周期较长。根据军工行业的特性，下游客户付款周期较长。 

因此，在公司经营规模快速增长的情况下，原材料采购的现金支出较大，销

售回款相对较慢，导致经营活动现金流净额为负。 

2) 回款周期性影响，报告期末尚未取得第四季度回款 

公司的销售回款存在一定的周期性，尤其以四季度销售回款较为集中，导致

公司 2020 年 1-9 月经营活动现金净流出较多，若考虑 2020 年全年经营活动现金

流量，相较 2020 年 1-9 月经营性现金净流出情况将有所缓解。 

(2) 货币资金大幅减少的原因 

报告期各期末，公司货币资金余额分别为 1,207.83 万元、2,152.21 万元、

3,061.79 万元、1,585.79 万元，2020 年 9 月末余额较 2019 年末大幅下降，主

要是因为公司订单增加、生产规模进一步扩大，导致营运资金占用较多。 

(3) 短期借款及应付商业承兑汇票到期后发行人是否具有偿付能力，是否影

响发行人持续经营能力 

公司根据截至 2020 年 9 月 30 日的货币资金、应收票据、应收账款、短期借

款、应付票据、应付账款余额和银行贷款额度，预计未来 12 个月内短期债务偿

付情况如下： 

单位：万元 
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类别 项目 
2020.9.30

余额 

0-3 个月 

发生额 

4-6 个月发

生额 

7-9 个月

发生额 

10-12个月

发生额 

资金

流入 

应收票据到期收款 10,042.90 8,989.00 423.40 630.50  

应收账款回款 28,951.49 4,115.48 1,000.00 8,583.50 5,287.60 

 小计 38,994.39 13,104.48 1,423.40 9,214.00 5,287.60 

资金

流出 

应付票据到期支付 8,995.99 3,878.60 2,714.24 1,653.15 750.00 

短期借款还款 6,600.00 2,000.00  3,000.00 1,600.00 

应付账款付款 15,852.51 3,808.55 2,000.00 4,626.30 4,463.96 

 小计 31,448.50 9,687.15 4,714.24 9,279.45 6,813.96 

 
净流量（流入发生

额-流出发生额） 
 3,417.33 -3,290.84 -65.45 -1,526.36 

 货币资金余额 1,585.79     

 银行贷款额度 3,400.00     

 
余额（上期末余额+

本期发生额） 
4,985.79 8,403.12 5,112.28 5,046.83 3,520.47 

 是否足额覆盖  是 

注：应收账款 0-3 个月预计的回款金额与实际一致，后续各季度按照公司主

要客户历史回款情况进行预估 

上表可见，静态情况下，在存量货币资金和贷款额度的支持下，公司未来

12 个月内经营性资金流入能够覆盖资金流出。此外，公司与各家银行保持了良

好的合作关系，短期借款到期偿还后完成续贷的可能性较大；同时，公司已与银

行签署 1.20 亿元的商业承兑汇票贴现授信协议，可以为公司提供额外的流动性

支持。 

综上，短期借款及应付商业承兑汇票到期后公司具有偿付能力，不影响发行

人持续经营能力。 

(三) 请申报会计师发表明确意见 

1. 针对上述事项，我们执行了以下核查程序： 

(1) 访谈公司管理层，了解公司生产经营所需资金的来源及运用情况、公司

资金结构及外部融资情况，了解公司与货币资金相关的财务管理情况，了解短期

借款、商业承兑汇票等流动性债务工具的使用情况，结合报告期内经营性现金流，

评估公司持续经营能力、融资能力及偿债能力；了解与货币资金循环相关的关键

内部控制，评价这些控制的设计，确定其是否得到执行，并测试相关内部控制的

运行有效性；  
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(2) 获取报告期内公司应收票据备查簿，检查应收票据到期兑付情况，分析

应收票据的背书、贴现情况，检查是否存在未到期终止确认的应收票据；按照账

龄连续计算的原则划分应收票据账龄并测算坏账，检查应收票据坏账准备计提的

准确性、完整性； 

(3) 获取报告期内公司应付票据备查簿，检查应付票据付款期限，测试是否

存在公司开具的票据逾期未能兑付的情况；查阅公司报告期各期银行企业网银电

子商业汇票系统，核查应付商业承兑汇票的开具情况；获取报告期内公司短期借

款明细及对应协议，检查借款及授信情况； 

(4) 获取公司管理层编制的流动资产及流动负债明细表，结合公司当前存量

负债及货币资金余额，分析未来 12 个月公司存量资产对于流动负债的覆盖情况，

评价公司持续经营能力及偿债能力。 

2. 经核查，我们认为报告期内公司应收商业承兑汇票、应付商业承兑汇票、

短期借款余额波动合理，相应负债到期后公司具备偿付能力，对其偿付不影响公

司可持续经营能力。 

 

三、关于发行人与客户 C01 合作的稳定性 

申报文件及问询回复显示，报告期各期，发行人对客户 C01 的销售收入分

别为 728.21 万元、0、25,282.94 万元、12,823.01 万元，占主营业务收入比例

分别为 8.25%、0%、85.31%、64.89%，2019 年及 2020 年 1-9 月发行人对 C01 的

销售金额大幅增加。 

请发行人分析并披露 2019 年及 2020 年 1-9 月对 C01 销售金额大幅增加的

原因及合理性，发行人与 C01 业务合作是否具有稳定性、可持续性。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。(意见落实函第 7 条) 

(一) 请发行人分析并披露 2019 年及 2020 年 1-9 月对 C01 销售金额大幅增

加的原因及合理性，发行人与 C01 业务合作是否具有稳定性、可持续性 

1. 公司 2019 年及 2020 年 1-9 月对 C01 销售金额大幅增加的原因及合理性 

公司自 2011 年与 C01 单位开始合作。报告期内，公司向 C01 单位主要销售

M03 产品，销售收入于 2019 年迅速增加，主要是因为 M03 产品于 2018 年定型批

产，2019 年进入大规模销售阶段。2019 年和 2020 年 1-9 月，公司向 C01 单位销
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售的 M03 产品收入分别为 25,282.94 万元和 12,823.01 万元，占当期主营业务收

入的比例分别为 85.31%和 64.89%。 

公司主要产品有源相控阵微系统是高端武器装备的核心部件，是当前精确制

导领域的前沿技术之一，涉及学科众多、技术复杂、工程化难度极高，同时也受

到军工产品研制周期较长的影响，因此需要参与方持续投入大量的资源进行研发。

同时，武器装备的研制直接关系着国防安全及军事秘密，相关研发等工作必须控

制在一定数量的军工企业范围内。因此，凭借在有源相控阵领域的技术积累和良

好的口碑，公司与 C01 在某型号武器装备研发初期即保持紧密的合作关系，M03

产品是该型号武器装备的关键部件，C01 与公司及其他相关部件供应商一同展开

该型号武器装备的研发攻关。经过各参与方的不断努力，该型号武器装备不断实

现技术突破，并最终通过军方的评审、验收等环节，进入列装批产阶段，公司生

产的 M03 产品也随之开始大规模批产并交付。 

随着我国周边局势的日益紧张和我国国防支出的不断提升，国家对高端装备

武器的需求不断加大。一方面，由于国防武器装备要求较高，研发周期较长，以

及军工企业资质壁垒较高的限制，并非所有企业可以在该领域充分竞争，相关产

品也很难在短时间内达到批产列装的状态。另一方面，一旦公司产品配套的武器

装备通过军方的测试、评审、验收等环节后，该武器装备和与之配套的关键部件

均将较快进入大规模量产阶段。 

军工行业上市公司科思科技（688788.SH）存在因主要产品大规模批产导致

对单一客户销售额大幅增长的情况，具体如下： 

单位：万元 

项目 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

营业收入 67,437.83 55,138.10 3,366.04 

对中国电科 A单位销售额 33,437.75 22,974.75 10.68 

科思科技在 2020 年 7 月 31 日签署的招股说明书中披露：“2018 年，公司两

个型号的统型指挥控制信息处理设备类产品全加固指控信息处理设备和便携式

全加固指控信息处理设备开始批产交付，导致公司营业收入大幅增长。” 

因此，随着某型号武器装备的列装，公司对 C01 销售金额大幅增加，具有合

理性，符合军工行业特点。 

2. 公司与 C01 业务合作具有稳定性、可持续性 
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公司是国内少数具备毫米波有源相控阵微系统整体解决方案实施能力的企

业之一，依靠自主研发逐渐掌握核心技术，并经过十余年发展，建立起涵盖科研

生产、人才培养、供应链系统等环节的完整研制体系，实现了有源相控阵微系统

的低成本大规模应用。随着部分重点型号陆续定型，公司在我国精确制导导弹、

卫星通信系统中起到了关键作用，与主要客户保持稳定的合作关系。军品装备的

研制、技术升级改进和备件采购对供应商存在较强的技术路径依赖，稳定的客户

资源构成公司的核心优势之一。目前公司在毫米波微系统细分市场已形成良好的

口碑和声誉，得到了 C01 单位的高度认可，并且与之形成了密切的合作关系，按

照军品供应体系，一般情况下，定型且批产产品的供应商更换流程复杂且可能性

较低。 

公司与 C01 单位于 2011 年开始合作，并于 2018 年实现 M03 产品定型批产，

2019 年起向 C01 的销售金额快速增加。由于武器装备的开发周期较长，定型列

装审核程序严格，因此单一型号产品的换代周期基本在十年以上（M03 产品的前

一代武器装备列装周期超过 15 年），预计公司未来 M03 产品的销售金额将持续保

持一定规模。 

综上，公司2019年及2020年1-9月对C01销售金额大幅增加具有合理原因，

与 C01 业务合作具有稳定性、可持续性。 
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 (二) 请申报会计师发表明确意见 

1. 针对上述事项，我们执行了以下核查程序： 

(1) 访谈公司管理层，了解公司与 C01 的合作历史、合作关系；了解公司对

C01 销售业绩增长的原因；结合报告期内公司对 C01 销售情况和在手订单情况，

评估公司与 C01 业务合作的稳定性、可持续性； 

(2) 获取报告期公司与 C01 签订的所有销售合同及相应销售收入明细表，检

查销售合同、产品交付单、军检合格证(如需要军检)、发票等原始单据，核查合

同签署时间、产品型号、产品数量、结算方式、验收标准等主要条款，对销售收

入确认的真实性、准确性、完整性进行测试； 

(3) 对 C01 进行访谈，了解公司与其合作历史以及公司产品情况、相应产品

定型时间以及 C01 需求增加的原因，并评价其合理性；对公司就 C01 的销售收入

进行函证，确认各期产品交付、验收及回款情况。 

2. 经核查，我们认为公司 2019 年及 2020 年 1-9 月对 C01 销售金额大幅增

加具有合理原因，与 C01 业务合作具有稳定性、可持续性。 

 

专此说明，请予察核。 

 

 

天健会计师事务所(特殊普通合伙)    中国注册会计师： 

 

 中国·杭州  中国注册会计师： 

 

  二〇二一年一月五日
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