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中银国际证券股份有限公司关于深圳证券交易所 

《关于对深圳市宝明科技股份有限公司的关注函》 

相关事项之核查意见 

 

深圳证券交易所中小板公司管理部： 

深圳市宝明科技股份有限公司（以下简称“宝明科技”、“公司” 或 “上市公

司”）于 2021 年 1 月 29 日公告了《2020 年度业绩预告》和《2020 年度盈利

预测修正公告》，并于当日收到贵部下发的《关于对深圳市宝明科技股份有限公

司的关注函》（中小板关注函【2021】第 52 号），中银国际证券股份有限公

司（以下简称“中银证券”或“保荐机构”）作为宝明科技发行并上市的保荐机

构和后续持续督导机构，会同上市公司及其他相关中介机构，就问询函所提问题

进行了认真讨论分析，现将相关回复说明如下： 

问题：根据业绩预告披露情况，你公司存在上市首年业绩大幅下滑的情形。

请结合业绩变动原因补充说明你公司前期盈利预测相关假设的合理性以及披露

的预测性信息是否谨慎、客观。请保荐机构发表核查意见并说明是否就保荐督

导职责履行勤勉尽责义务。 

回复： 

一、请结合业绩变动原因补充说明公司前期盈利预测相关假设的合理性以

及披露的预测性信息是否谨慎、客观。 

（一）2020 年度盈利预测与实际盈利差异情况 

宝明科技在《首次公开发行股票招股说明书》中披露了公司 2020 年度盈利

预测情况，在符合盈利预测编制基础和基本假设的前提下，预计公司 2020 年度

实现营业收入 182,347.78 万元，归属于母公司股东的净利润 11,150.82 万元。

该盈利预测已经容诚会计师事务所(特殊普通合伙)（以下简称“容诚”）审核，

并出具了《盈利预测审核报告》（容诚专字[2020]230Z1047 号）。 

根据宝明科技于 2021 年 1 月 29 日披露的《2020 年度业绩预告》，公司预

计 2020 年度归属于上市公司股东的净利润为 3,350~3,800 万元，实际盈利低于

盈利预测 65.92%~69.96%。 
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（二）2020 年实际经营业绩变动原因分析 

2020 年，全球爆发多轮新冠疫情，特别是 8 月份开始的欧洲第二轮疫情和

10 月份开始的美国疫情的扩大，降低了市场对经济复苏和智能手机需求反弹的

预期，部分客户的相关订单下达较原计划出现延迟或变更，行业竞争加剧，公司

承揽订单压力增加，最终导致公司订单减少、毛利率下降，相应盈利下降。 

1、全球智能手机出货量下降 

宝明科技的产品 90%以上经下游客户最终应用于终端智能手机上。因疫情

影响，消费类电子产品需求有所下降。根据权威机构 IDC 数据统计， 2020 年

全球智能手机实际出货量为 12.92 亿台，较上年同期下降 5.90%，其中前五大厂

商出货量具体情况如下： 

单位：亿台 

公司 
2020 年 

出货量 

2020 年 

市场份额 

2019 年 

出货量 

2019 年 

市场份额 

2020 年 

增长率 

三星 2.67 20.6% 2.96 21.6% -9.8% 

苹果 2.06 15.9% 1.91 13.9% 7.9% 

华为 1.89 14.6% 2.41 17.5% -21.5% 

小米 1.48 11.4% 1.26 9.2% 17.6% 

OPPO / / 1.14 8.3% / 

VIVO 1.12 8.6% 1.10 8.0% 1.5% 

其他 3.71 28.7% 2.95 21.5% / 

合计 12.92 100.00% 13.73 100.0% -5.9% 

注：IDC只公布前五大厂商手机出货量和同期对比数。 

2、订单量、毛利率下降是导致 2020 年经营业绩下滑的主要因素 

通过对 2020 年与 2019 年财务数据对比分析，公司 2020 年经营业绩下滑

的主要因素系订单量下滑、毛利率下降。具体分析如下： 

（1）重要客户 A 订单量下滑 

宝明科技 2019 年客户 A 销售收入较大，2020 年，全球爆发多轮新冠疫情，

市场对于智能手机需求的预期具有一定的不确定性，由于公司前期导入客户 A

的产品数量较少，新产品推出又有所延迟，导致 2020 年全年订单量下滑幅度较

大。 

（2）LED 背光源毛利率有所下降 

宝明科技约 90%左右的主营业务收入主要来源于 LED 背光源，因全球智能
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手机出货量下滑以及订单的延迟，行业竞争加剧，LED 背光源产品毛利率下降；

同时，因订单量下滑，单位产品分摊的成本上升，生产计划受到一定影响，综合

导致 LED 背光源毛利率下降。 

3、同行业可比公司业绩较去年同期出现一定下滑 

LED 背光源行业： LED 背光源同行业上市公司包括隆利科技（300752）、

南极光（300940）、汇晨股份（835845）、山本光电（430378）等。其中，山

本光电和汇晨股份已分别于 2019 年 2 月和 2019 年 10 月终止在全国中小企业

股份转让系统挂牌，不再公告财务信息，南极光于 2021 年 2 月 3 日在创业板首

次公开发行并上市，未公布 2019 年第三季度财务数据。因此，选取隆利科技进

行比较。 

触摸屏行业：涉足触摸屏行业上市公司包括沃格光电（603773）、长信科

技（300088）和凯盛科技（600552）。其中，长信科技和凯盛科技业务量以显

示模组为主，触摸屏业务占比较小，而沃格光电业务以触摸屏为主。因此，选取

沃格光电进行比较。 

根据同行业可比公司公告，2020 年前三季度同行业可比公司经营业绩较上

年同期也出现下滑，具体情况如下： 

单位：万元 

年份 项目 隆利科技 沃格光电 宝明科技 

2020 年 

前三季度 

营业收入 151,448.27 43,578.95 100,959.75 

毛利率 13.50% 29.28% 17.32% 

归母净利润 4,609.95 1,489.63 5,150.61 

扣非后归母净利润 1,820.40 901.33 4,143.46 

2019 年 

前三季度 

营业收入 118,761.49 40,177.62 146,327.36 

毛利率 16.19% 30.74% 21.21% 

归母净利润 7,057.48 4,832.45 12,206.84 

扣非后归母净利润 5,404.67 3,721.39 11,797.86 

变动率 

营业收入 27.52% 8.47% -31.00% 

毛利率 -2.69% -1.46% -3.89% 

归母净利润 -34.68% -69.17% -57.81% 

扣非后归母净利润 -66.32% -75.78% -64.88% 

注： 数据来源于巨潮资讯网。 

此外，根据沃格光电公告的 2020 年度业绩预告，2020 年沃格光电归母净

利润较上年同期下滑 69%到 74%；根据南极光 2021 年 1 月 15 日发布的 2020

年 1-9 月审阅报告，前三季度实现收入 7.14 亿元，实现归属于母公司股东净利
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润 6,185.14 万元，扣非后归母净利润 5,652.01 万元。 

从上表已知可比数据可以看出，同行业上市公司营业收入保持增长，而公司

收入下降，主要系受境外疫情影响，公司部分客户订单出现延迟或变更。从盈利

情况变动来看，同行业上市公司盈利能力出现不同程度下降。 

（三）公司前期盈利预测相关假设的合理性以及披露的预测性信息是否谨

慎、客观 

根据容诚出具的《盈利预测审核报告》（容诚专字[2020]230Z1047 号），

宝明科技 2020 年度盈利预测的编制基础和基本假设为： 

  1、编制基础 

本公司 2020 年度盈利预测是以本公司 2019 年度经容诚会计师事务所（特

殊普通合伙）审计的合并经营业绩以及 2020 年 1-3月经容诚会计师事务所（特

殊普通合伙）审阅的合并业绩为基础，在充分考虑公司现时经营能力、市场需求

等因素及下列各项基本假设的前提下，结合 2020 年度的经营计划、投资计划及

财务预算等，遵循谨慎性原则编制的。编制本盈利预测报告所选用的主要会计政

策和会计估计符合《企业会计准则》的规定，与本公司实际采用的主要会计政策

和会计估计一致。 

2、基本假设 

公司盈利预测基本假设如下： 

（1）预测期内本公司所遵循的国家及地方现行法律、法规、制度及公司所

在地区的社会政治、经济政策、经济环境无重大变化； 

（2）预测期内本公司所遵循的税收政策和有关税收优惠政策无重大改变； 

（3）预测期内本公司所处地区不会发生重大的通货膨胀，经营业务所涉及

的信贷利率、外汇市场将在正常范围内波动，不会发生重大变化； 

（4）预测期内本公司经营策略和管理模式不发生重大变化； 

（5）预测期内本公司所处的行业政策不会发生重大改变，从而使本公司生

产、销售均能够按计划顺利执行，不会发生重大波动； 

（6）预测期内本公司经营计划顺利完成，各项业务合同能够顺利执行，并

与合同方无重大争议和纠纷； 
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（7） 预测期内本公司主要产品经营价格及主要原材料供应价格无重大变化； 

（8）预测期内本公司不会受到诸如人员、材料、汇率等客观因素的重大变

化而对生产经营产生巨大不利影响； 

（9）本公司对生产人员、管理人员、销售人员已进行合理配置，无高级管

理人员舞弊、违法行为而造成重大不利影响； 

（10）预测期内无其他人力不可预见及不可抗拒因素造成重大不利影响。 

宝明科技 2020 年度全年盈利预测系 2020 年 5 月份出具，出具该盈利预测

报告是基于过往经营业绩，结合当时已实现的收入，在手和意向订单，市场和经

济环境，基于当时对疫情在全球的蔓延态势已基本得到缓解，世界经济开始重启，

各国相继推出大规模经济刺激计划，公司后续的经营计划能够顺利执行，主要产

品价格不会发生重大变化的基础上进行的谨慎、客观的判断： 

1、营业收入持续增长且主要客户质量和粘性较高 

根据招股说明书披露，宝明科技 2016 年至 2019 年，营业收入分别为

79,115.24 万元、114,168.64 万元、137,758.99 万元、183,737.40 万元，年均

复合增长率为 32.43%，营业收入持续增长；宝明科技的客户主要为京东方、天

马、TCL、东山精密、深超光电、德普特等上市公司或大型面板/模组厂商，客

户质量较高，且一旦进入上述客户的供应商体系则不会轻易被更换，客户粘性也

较高。若外部经济环境未发生重大变化，公司按照既定的经营策略和管理模式，

经营业绩不会发生重大不利变化。 

2、在手和意向订单可支撑二季度业绩 

公司出具盈利预测报告时，在手订单可以支撑 5 月份业绩，6、7 月份有相

应的意向订单，公司根据在手订单和意向订单出具了相应的盈利预测数据。 

3、基于当时国内外疫情已基本得到控制或者缓解，经济形势向好 

2020 年初，国内率先爆发新冠疫情，一季度国内疫情达到高峰，2020 年 3

月下旬起，新型冠状病毒肺炎疫情逐步蔓延至全球，4 月份，国内疫情基本得到

控制，5 月开始，国外疫情也逐步得到缓解，各国逐步解除封锁并相继推出了大

规模的经济刺激计划，基于当时对疫情和经济形势的判断，预计市场需求将持续

恢复，下半年公司业绩具备恢复增长的条件。基于当时对国内外疫情的判断，公

司前期盈利预测相关假设的合理性以及披露的预测性信息是谨慎、客观的。 
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出具盈利预测报告后，后续疫情的发展与前期盈利预测时发生了一定变化，

从 8 月份开始的欧洲第二轮疫情和 10 月份开始的美国疫情的扩大，持续影响了

市场预期，导致原有订单延迟或变更，新订单未及时弥补，市场竞争加剧，从而

使公司 2020 年经营业绩较盈利预测出现大幅下滑。 

核查意见： 

因受到疫情持续蔓延等因素的影响，宝明科技 2020 年度实际盈利较盈利预

测差异较大，上市当年实际盈利较上年同期出现大幅下滑。宝明科技的盈利预测

是基于报告出具时对国内外疫情的判断、经济形势的评估以及当时盈利预测的基

本假设，公司盈利预测相关假设具备合理性，公司披露的预测性信息是谨慎、客

观的。 

二、请保荐机构说明是否就保荐督导职责履行勤勉尽责义务 

（一）保荐职责履职情况说明 

针对公司编制的 2020年盈利预测数据以及容诚出具的《盈利预测审核报告》

（容诚专字[2020]230Z1047 号），保荐机构执行了以下核查程序并出具了《关

于深圳市宝明科技股份有限公司 2020 年盈利预测的专项核查意见》：（1）获

取公司 2020 年全年生产经营计划以及盈利预测，了解收入、成本、费用等预测

的主要假设前提及预测逻辑，并分析相应指标变动情况及其合理性；（2）访谈

公司董事长，采购、生产、销售以及财务部门负责人，了解当时国外内疫情发展

情况对公司生产经营的影响，确认公司经营状况和业务模式是否发生重大不利变

化； （3）访谈公司主要客户和主要供应商，了解目前国内外疫情发展情况对公

司原材料采购和客户销售订单的影响；（4）抽查公司 2020 年盈利预测报告出

具日前的销售、采购以及费用支出等相关的业务资料及单据，分析营业收入、毛

利率、期间费用率等变化情况及合理性。 

经核查，保荐机构认为，受当时国内外疫情影响，公司生产经营虽受到一定

不利影响，将会导致公司 2020 年经营业绩较上年同期有所下滑，但是公司已采

取必要的应对措施；就当时疫情发展趋势看，疫情对公司持续经营能力及发行条

件不构成重大不利影响；当时盈利预测相关假设具备合理性，公司披露的预测性

信息是谨慎、客观的。 

同时，保荐机构在招股说明书中作了充分的风险提示： 
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宝明科技在《首次公开发行股票招股说明书》中“第四节 风险因素”之“二十

五 盈利预测风险”对公司 2020 年盈利预测做了相应风险提示： 

“公司编制了 2020 年度盈利预测报告，容诚会计师事务对此出具了容诚专字

[2020]230Z1047 号《盈利预测审核报告》。 公司 2020 年度预计实现营业收入

182,347.78 万元，较 2019 年下降 0.76%；预计实现归属于母公司股东净利润

11,150.82 万元，较 2019 年下滑 22.77%；预计实现扣非后归属于母公司股东

净利润 10,759.69 万元，较 2019 年下滑 19.76%。 尽管公司 2020 年度盈

利预测的编制遵循了谨慎性原则，但是由于：（1）盈利预测所依据的各种假设具

有不确定性；（2）国家宏观经济、行业形势和市场行情具有不确定性；（3）国

家相关行业及产业政策具有不确定性；（4）其它不可抗力的因素，公司 2020 年

度的实际经营成果可能与盈利预测存在一定差异。本公司提请投资者注意：盈利

预测报告是管理层在最佳估计假设的基础上编制的，但所依据的各种假设具有不

确定性，投资者进行投资决策时应谨慎使用。” 

（二）持续督导履职情况说明 

宝明科技于 2020 年 8 月 3 日在深圳证券交易所挂牌上市后，中银证券作为

持续督导机构，针对 2020 年度业绩下滑履行了以下核查程序：  

1、针对第三季度业绩下滑进行了专项现场检查 

宝明科技于 2020 年 10 月 14 日公告了第三季度业绩预告，中银证券作为持

续督导机构，针对公司第三季度业绩下滑进行了专项现场检查，执行了如下核查

程序：（1）实地拜访公司，对公司董事长、董秘、财务总监等进行访谈，了解

经营状况、业绩下滑的原因和公司后续应对措施；（2）对公司进行了信息披露

培训；（3）对同行业可比公司的经营状况进行了比较分析；（4）敦促公司在

回复深圳证券交易所对公司 2020 年度第三季度报告问询函的公告中提示公司

2020 年度的实际经营成果存在不及盈利预测的风险。 

2、持续督导年度定期现场检查 

2021 年 1 月 15 日，中银证券作为持续督导机构，对公司进行了持续督导

年度第一次现场检查，针对 2020 年度业绩下滑执行了如下程序：（1）实地察

看了公司的生产、经营场所，了解生产是否有序进行，生产人员是否稳定；（2）

对公司董事长、董秘、财务总监等进行了访谈，了解疫情对公司经营业绩的影响，



8 

 

了解公司采购、生产、销售情况，了解公司受疫情影响后的应对措施；（3）查

阅公司在手订单情况等。同时，提示董秘按照相关规定及时做好 2020 年度业绩

预告以及年度盈利预测修正的披露工作。 

3、针对 2020 年度业绩预告的核查 

公司于 2021年 1月 29日公告了 2020 年度业绩预告和盈利预测修正公告，

并于当日收到贵部下发的《关于对深圳市宝明科技股份有限公司的关注函》，中

银证券作为持续督导机构，执行了以下程序：（1）对公司董事长、董秘和财务

总监进行了访谈，了解业绩不及预期的原因及公司的应对措施；（2）访谈主要

客户，就 2020 年度业绩变动、盈利预测未达预期进行了访谈；（3）对 2020 年

度盈利预测数据与实际盈利预测差异情况进行分析，了解差异产生的原因。 

综上，中银证券作为宝明科技发行并上市的保荐机构和后续持续督导机构，

针对公司 2020年度盈利预测相关假设的合理性以及后续针对业绩下滑均进行了

必要的核查程序，履行了勤勉尽责义务。 
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（本页无正文，为《中银国际证券股份有限公司关于深圳证券交易所<关于对

深圳市宝明科技股份有限公司的关注函>相关事项之核查意见》之签盖页） 

 

 

 

中银国际证券股份有限公司 

 

2021 年 02 月 04 日 
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