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(1) Shinny Tech Limited
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T e JR AR R B
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2016 & 10 A, ZIRTEHEF I, FEEIRTH LA Shinny Tech
Limited MV 2% 4T 1 B #%1EF Sun-1 Business Service Limited; 3=Jk 778 A 44T
Shinny Tech Limited #& 5 .

8-1-213




5 5 5 R RERHBUB AT PR 2 7] 5 R I )RR 22 R R AR

2016 4 10 H, ZJE 75 Sun-1 Business Service Limited 25 7 (INSTUMENT
OF TRANSFERY, HUATIABAL LT LLZ)E

AR AL 52 5, Shinny Tech Limited HIREAS 25 #4540 F

5 AR ELL IR RS (D AL B (%)
1 Sun-1 Business Service Limited 1.00 100.00
&t 1.00 100.00

2) Swan Innovations Technology Limited A% %41k

2016 4F 10 H, XEFPAEHEF R, FEXE PR HERFFA K Swan
Innovations Technology Limited MV T\ & 47H 1 #%ikT Sun-1 Business Service
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	二、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	1.2 关于行业地位
	一、发行人说明
	（一）发行人属于“新一代信息技术领域”的原因
	（二）结合发行人物联网技术发明专利主要为蓝牙相关专利、主要产品中物联网技术的具体应用情况、产品内置物联网模块实现的作用等方面，充分说明发行人属于物联网领域的原因
	（三）物联网技术和智能硬件领域部分发明专利未形成营业收入的原因及具体情况
	（四）发行人未形成主营业务收入的发明专利目前在发行人生产经营中的作用，对应产品及收入占比情况
	（五）结合上述情况，说明发行人属于“新一代信息技术领域”之“物联网”和“智能硬件”是否客观准确

	二、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	1.3 关于市场竞争状况
	（一）国内智能照明市场分为三大类的划分依据，发行人属于新型照明品牌的原因，除发行人之外新型照明品牌的公司构成及竞争状况
	（二）新型照明品牌与传统照明品牌的差异情况，以及发行人与昕诺飞、欧普照明、雷士照明等可比照明公司的比较情况；结合目前传统照明品牌、国际厂商已陆续布局智能照明领域以及所处行业进入难度，传统照明品牌是否更具优势，充分说明发行人所处的市场竞争状况，发行人相关照明产品是否基于通用技术，以及相关照明产品的市场成熟度

	1.4 关于科创板支持方向
	一、发行人说明
	二、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	问题2.关于独立性
	2.1 关于采购
	一、发行人说明
	（一）向小米采购的产品和服务后端具体应用情况，在米家品牌和自有品牌上分别产生的收入及占比
	（二）向小米采购的芯片的具体类型、参数、应用以及能实现哪些功能，与采购的其他芯片的差异情况；通讯模组的具体内容、参数及功能，在发行人产品中发挥的作用，在通讯模组方面是否依赖小米；适配器的具体内容、参数及功能，在发行人产品中发挥的作用，在通讯模组方面是否依赖小米；部分型号原材料占向小米采购的原材料的比重，并结合小米的原材料采购价格，进一步论述采购价格的公允性
	（三）芯片、通讯模组和适配器是否为发行人最核心的几类原材料，均主要采购自小米的情况下，如何体现发行人的独立性；发行人在芯片和模组等核心原材料上还需要进行哪些生产，如何体现核心技术及先进性
	（四）公司与小米科技的平台销售服务费采用净额结算方式的具体含义，公司在小米平台上是否还销售自有品牌产品，具体金额及占比情况
	（五）公司除向广州小米信息服务有限公司采购了获取宣传推广服务外，其他业务推广方式、相关费用及对应收入情况，发行人业务开拓是否依赖小米

	二、保荐机构、申报会计师和发行人律师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2.2 关于米家销售
	一、发行人说明
	（一）将自有品牌通过分成模式销售的具体情况，销售对象，销售金额及占比
	（二）由小米渠道销售的定制产品的最终销售价格如何确定，发行人是否对产品的最终销售对象、销售时间、销售价格等方面有决策权利；直接销售模式和分成模式下对于退货、滞销商品的约定条款，是否存在退货的可能，报告期内实际退货的金额及原因；结合上述事项等，具体分析向小米销售时点是否风险报酬已转移，是否符合企业会计准则关于收入确认的要求
	（三）小米向其他照明类供应商采购的具体内容、采购金额，合作模式，具体分析与发行人产品有何异同，飞彗和紫米两家厂商的基本情况，包括但不限于成立时间、资产规模、收入规模、经营业绩、产品特征等，所能提供的产品与发行人的产品在技术、性能、功能等方面有何异同，是否存在替代发行人产品的可能

	二、保荐机构、申报会计师和发行人律师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2.3 关于共有专利及研发情况
	一、发行人说明
	（一）自设立起发行人核心技术发展过程中主要研发团队的构成及变动情况，小米在发行人技术发展、研发团队及机制发展过程中所起的作用
	（二）发行人自2019年起才自行申请专利的原因，自行申请专利前是否具备独立自主研发能力；结合共有专利涉及公司核心技术、自有品牌产品的情况，进一步说明是否对小米存在技术依赖，是否具备独立研发能力

	二、保荐机构和发行人律师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2.4 关于独立性的其他问题
	一、发行人披露：公司Yeelight自有品牌以及小米通讯的米家品牌产品的具体差异及存在的直接竞争情况
	二、发行人说明
	（一）结合同类产品的销售价格、利润率等情况说明向小米通讯销售产品的价格是否公允，小米是否存在通过关联关系影响发行人生产经营情况进而损害发行人其他股东利益的情况
	（二）结合与重要股东小米间的业务合作关系进一步说明相关关联交易定价是否公允，是否存在双向输送利益的情形或潜在风险
	（三）在米家品牌毛利率显著低于发行人自主品牌的情况下，仍对小米通讯保持高额、高比例关联销售，且报告期内销售金额持续快速增长的商业合理性，是否在技术及业务等重大方面对小米存在依赖
	（四）飞彗及紫米的基本情况，包括但不限于股东构成及实际控制人情况等；结合对小米产业链与发行人相同或类似企业的核查情况，说明小米对智能照明品类生态链供应商的产业布局规划，该种情形下发行人与小米通讯合作关系是否具有稳定性，是否影响发行人相关产品种类及业务拓展，对合作模式调整、终止业务合作的风险是否采取相应措施及安排，发行人是否具有持续独立经营的能力。

	三、保荐机构、申报会计师和发行人律师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	问题3.关于实际控制人
	一、发行人说明
	（一）报告期内及期后发行人历次董事会、股东会/股东大会审议议案的形成过程、提案人，历次股东会的提案、表决情况；
	（二）该等投资人股东与发行人及相关方之间“一票否决权”终止的相关约定是否存在纠纷或潜在纠纷，是否仍存在其他影响控制权的约定，是否存在潜在利益安排；
	（三）中外合资企业期间董事会为最高权力机关情况下，投资者委派的董事基于“一票否决权”对公司可能施加的影响，在姜兆宁、刘达平提名董事未超过半数、相关董事存在一票否决权的情况下能否认定二人为实际控制人，发行人实际控制人是否发生变更；
	（四）公司其他主要股东、该等股东的实际控制人是否有在上市后谋求公司控制权的计划。

	二、保荐机构、发行人律师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.关于香港顺为、天津金星
	一、发行人说明
	（一）将香港顺为实际控制人认定为许达来是否准确，是否符合顺为各层基金运作的实际情况，与香港顺为、许达来、天津金星、雷军、小米公开披露的信息及所投资的其他企业公开披露的信息是否一致；
	（二）雷军在顺为各层基金本身及其管理人、投决会中的任职或身份，在该等主体运作过程中所发挥的作用，香港顺为是否同受雷军控制，香港顺为与天津金星是否存在共担成本、费用等情形，是否存在利益输送安排，结合许达来在小米集团及产业链中的较多任职情况，是否存在事实上的一致行动关系；
	（三）顺为最终普通合伙人层面，董事会成员基本情况及与雷军、小米间的关系；是否存在委托外部管理人或设立投决会并说明相关具体情况；
	（四）结合上述事项1）至3），说明雷军是否能够实际控制或共同控制香港顺为及其相关基金或能对其施加重大影响；
	（五）首轮回复中所列示的相关照明领域投资企业是否为雷军和许达来控制及其原因，该等公司基本情况及报告期内照明相关产品的收入情况，并说明是否存在通过不认定实际控制人进而规避同业竞争相关监管要求的情形；相关股东投资及控制照明领域产品公司的情形是否存在损害发行人利益的情形及风险。

	二、保荐机构、发行人律师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5.关于外协加工
	一、发行人说明
	（一）发行人主要外协加工商为其他照明厂商提供产品加工服务与向发行人提供服务的具体差异，是否共用生产线，所生产的产品在技术参数等方面与发行人的异同

	二、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6.关于外协厂商
	一、发行人说明
	（一）发行人完全由外协厂商加工、仓储、发货的业务模式是否符合行业惯例，发行人在生产销售过程中所发挥的实质作用及其具体体现
	（二）具体结合生产结算流程等，说明成本和存货核算、归集和分配的时点、依据和核算方式，是否符合企业会计准则的要求
	（三）各大代工厂当期生产产品基本能完全出库并实现销售的情况下，期末存货金额较大的原因

	二、保荐机构和申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7.关于自有品牌的分销
	一、发行人说明
	（一）深圳市泽悦科技有限公司和武汉诺云福科技有限公司成立不久即成为发行人主要分销商的合理性，主要销售商品、终端客户及终端销售情况，结算方式及回款情况，在信用期、毛利率等销售方面是否与其他客户存在差异
	（二）武汉诺云福科技有限公司专门销售发行人产品的原因，相关合同约定条款是否与其他分销商存在差异，是否存在其他专门销售发行人产品的情况；武汉诺云福在报告期内几乎为发行人唯一线上分销商的原因及合理性，是否符合行业惯例
	（三）保定米家电子科技有限公司等几家公司是否为小米相关公司，发行人自有品牌产品通过小米相关公司进行销售的金额及占比，相关价格和毛利率是否公允
	（四）深圳市泽悦科技有限公司和武汉诺云福科技有限公司以及发行人的其他全部经销商是否与发行人、实际控制人、主要股东、董监高、员工及前员工存在关联关系，是否存在利益输送的情形
	（五）通过有品商城直销金额比其他直销模式下销售金额大的原因及合理性，有品商城的平台费率与其他直销模式的费率差异，是否存在利益输送的情形；发行人是否存在对有品商城销售平台的依赖，如否，请说明具体原因及合理性
	二、保荐机构、申报会计师及发行人律师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8.关于收入核查
	一、保荐机构和申报会计师说明
	（一）IT审计中发现的异常情形，异常情形下累计金额及占比，具体原因及采用的后续核查程序及结论
	（二）在物流方面是否存在空包流转的可能，在物流方面发行人的内控措施

	二、保荐机构和申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9.关于核心技术收入占比
	一、发行人说明的部分
	（一）按照产品类别，说明核心技术的先进性与具体产品、应用场景及收入的关系
	（二）智能电源和控制系统所运用的相关技术是否为行业通用技术，先进性如何体现
	（三）智能设计SaaS服务的具体内容、功能、应用场景及实现情况，与主要产品的关系，具体说明该技术的独创性和先进性

	二、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10.关于风险揭示
	一、结合目前行业竞争状况及相较可比公司所处劣势等情况，针对性量化分析发行人面临的市场竞争风险及技术风险
	二、按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第41号——科创板公司招股说明书》的规定，结合首轮问询回复及本轮问询情况，全面梳理“重大事项提示”及“风险提示”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导向，按照重要性进行排序。

	问题11.关于股东核查情况
	问题12.关于媒体质疑
	一、保荐机构自查与发行人本次公开发行相关的媒体质疑情况
	二、保荐机构相关核查意见
	（一）米家产品销售占比高，大客户依赖问题
	（二）应收账款与存货余额增长
	（三）毛利率偏低
	（四）客户隐私保护
	（五）实际控制人名下企业经营异常记录
	（六）专利诉讼
	（七）董事长接受采访收入预期与招股书披露不符


	问题13.关于其他
	13.1 根据问询回复：已经注销的北京亿联客科技有限公司系发行人早期筹划搭建红筹架构设立，公司实际控制人不存在境外大额未清偿债务，不存在潜在股权或债权纠纷。
	一、发行人说明
	（一）发行人早期筹划搭建红筹架构的相关主体设立及涉及的相关方之间是否存在纠纷或潜在纠纷。


	13.2 根据问询回复：（1）SOSV的实际控制人Sean O’Sullivan早期为满足亿联客有限的运营资金需求，向亿联客有限的股东姜兆宁给予资金支持，后又协助公司进行境外业务拓展支持。（2）SOSV现持有香港公司注册处核发的《公司注册证明书》，根据该注册证书，SOSV Hong Kong Limited的注册资本为100港元。
	一、发行人说明
	（一）SOSV及相关方支持发行人的原因及合理性，是否存在潜在利益安排；
	（二）在注册资本较少的情况下给予资金支持及能够拓展境外业务的合理性，相关资金来源情况。

	二、保荐机构、发行人律师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	保荐机构总体意见
	发行人董事长声明
	保荐机构管理层声明

