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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2021202120212021】】】】0596059605960596 号号号号    

    

关于对山东新华锦国际股份有限公司 

购买资产有关事项的问询函 

    

山东新华锦国际股份有限公司： 

2021年 6月4日，公司公告称，拟以2.52亿元收购标的公司上

海荔之 50%股权。经事后审核，本次交易存在高估值（溢价率

660.29%）、高业绩承诺的情形，同时标的公司 2020 年度业绩大幅

增长，但公告未充分披露增长原因及可持续性。此外，公司未按照

相关公告格式指引披露交易对方和标的公司财务数据等信息。根据

本所《股票上市规则》第 16.1 条的规定，请你公司核实并披露以下

事项。 

一、公告披露，标的公司主营业务为线上代运营服务和分销服

务，其中分销业务即标的公司经品牌方或其授权代理商的授权，以

买断方式采购产品后销售至各分销渠道。2020 年度，标的公司实现

营业收入 4.05 亿元，同比增长 2.15 亿元，其中分销业务营业收入

3.22亿元，同比增长1.9亿元；实现毛利9383万元，同比增长4062

万元，其中分销业务毛利 6123 万元，同比增长 3725 万元。标的公

司收入和毛利的大幅增长，主要来源于分销业务。同时，标的公司

2020年末应收账款4352万元，较期初的1883万元增加2469万元。
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请公司补充披露：（1）标的公司线上代运营服务和分销业务的具体

经营模式，分别列示两种业务模式近 3 年前 5 大客户名称和合作期

限、是否具有排他性协议，以及历年的服务和采购销售金额；（2）

结合标的公司应收账款大幅增长的情况，说明2020年度收入毛利大

幅增长的原因和可持续性。 

二、公告披露，公司拟以 2.52 亿元收购标的公司 50%股权，标

的公司估值 5.05 亿元，交易增值率 660.29%，且较公司 2021 年 1

月收购标的公司10%股权的估值3.5亿元增长44.3%。相关方承诺标

的公司 2021 年-2023 年实现的净利润分别不低于 4200 万元、5000

万元、6000 万元。请公司补充披露：（1）标的公司估值在短期内大

幅增长的具体原因和合理性；（2）标的公司的核心竞争力，是否存

在依赖个别客户或供应商的情况，说明未来业绩承诺是否具有可实

现性；（3）结合可比交易的作价及估值水平，说明本次交易作价是

否合理、公允。 

三、公告披露，业绩补偿义务人应当在收到公司支付的第一期

股权转让价款后的6个月内将不低于7560万元资金用于增持上市公

司股票，并在增持完成之日起10个工作日内将增持股票质押至公司

指定的其他方。请公司核实并补充披露：（1）相关方是否具备履行

业绩承诺的能力，若公司股价波动，上述质押安排是否能够保障业

绩承诺履行，以及本次交易是否存在其他保障业绩承诺履行的措施

或安排；（2）公司、控股股东与交易对方是否存在其他应披露未披

露的协议约定和利益安排；（3）公司控股股东、董监高未来 6个月

是否存在减持计划。 



 

四、公司未按照相关公告格式指引的要求披露交易对方

公司最近一期财务数据等信息

请公司收到本问询函后即予以披露

我部，并按要求履行信息披露义务

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

公司未按照相关公告格式指引的要求披露交易对方

公司最近一期财务数据等信息，请公司核实并补充披露

请公司收到本问询函后即予以披露，于 5 个交易日内书面回复

并按要求履行信息披露义务。 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇二一年六月七日
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公司未按照相关公告格式指引的要求披露交易对方和标的

请公司核实并补充披露。 

个交易日内书面回复

上市公司监管一部 

二一年六月七日 


