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€5 2020 FEHFXOT R REFNEHERR, RNIREmREERN TS
Temi, WA S ISR L BB 7= f A SRIGHULA A Frm, Pl k44
i SO AL S RS B A AT 2020 4 1-6 H A KIESETE. #H3Fi%% )~ 2020 4
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(3) Xf 44 b S BT b 5 < AR A B B IR DL A I TRIIERR [ BR O AH AT o

i b, 4 SR A 5 R 0 8 B A R 170 5 R L 5
R BT AL

2 FATRARE I B 2 A WO B A D

AL TG
g 2020 £ 1-6 A 2019 £ 2018 &
ZRSETH IR FE VA PR A & 2,382.51 797.42
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E AR, FESERRAE NN 6. TR LS Z2R]. e R
AR L Y T o YO R AR YN B R DX S R A DA X sk [ e
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89




SIS IR e IR HAT T BL MR E R
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(2) 2020 4 1-6 H, X3z & 44 R A EVL R T i S AT R
iEdeTt, FEBHTHEENNEEE e RS R AR SEIR 7w e
B iR RELE, 19 2020 4F 1-6 HH H &b SN KIRIE K, it
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IR AEBRAA, ZRA el s, HA .
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b5 E R R A PR ST A 1.77 - 1.77
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Jb e K G B IR S AR A 0.53 0.53
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=
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1-6 B 7-12 A KB
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BT (R AT (M) F[2015]5 0091400 5), TAe%iE t 4 H
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Xt T4 b T SR AE A ST IR T 37 T 9008 A3 AS AL, SUVER AR BEIRRTRG 77 Z 44 i
R AR X X2 & 7 (0555 R X RS SR 24, IR T
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o AL TS RIKTT s AMEAE AR IR 115 44 dh 558 S ORI Hh i %
o

Zi EPIR, AR GRANE A S i K ST, A AR B 1 5 44
i HH R 58 5 AR DR IR B 224

v BT 5 O e A A
(—) BadfE

1. BUSIFE B 4 it 50 B 96 T 44 R SRRl 5 44 b 1 57 S PRI )
S
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) B PR TRV A BR BT 2 ) 3.445.65 2019 2 H 2,241.31 | 224131 - FERCT AL R e e, I e
IS AR T F A I 7 S PR A 201943 A 1,668.42 | 1,668.42 sk
201941 A 96.15 96.15 [ES
2019 2 H 46.33 46.33 [ES
2019 £ 3 H 26.03 26.03 [ES
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	一、关于本次交易方案
	问题1
	（1）假设未进行表决权委托，本次交易完成后你公司控制权结构会发生根本变化，请补充披露以上表决权委托与本次收购名品世家股权及转让老股是否构成一揽子交易，首拓融汇等相关方是否通过本次一揽子交易主动谋求公司控制权，是否需依照《上市公司重大资产重组管理办法》第二十四条相关规定在股东大会审议本次交易时回避表决。
	（2）表决权委托协议显示，表决权委托期限为在中新融创持有上市公司股份期间持续有效，自中新融创不持有上市公司股份时自动终止。请中新融创补充披露其是否已存在减持计划，其减持计划是否可能导致首拓融汇无法保证其控制地位进而影响公司控制权稳定性，预计对公司产生的影响并充分提示风险。
	（3）《回函公告》显示，假如在解直锟等相关方为上市公司提供资金支持的情况下，陈明辉等6人与解直锟等相关方亦不构成一致行动关系。请明确披露本次收购的资金来源是否会直接或间接来源于解直锟、首拓融汇、中新融创及其关联人；假如解直锟等相关方为上市公司提供资金支持，请提供《上市公司收购管理办法》第八十四条规定的相反证据，论证其与陈明辉等6人不构成一致行动关系。
	（4）请首拓融汇、中新融创、解直锟、陈明辉及其一致行动人、老股受让平台及其股东说明是否存在基于上市公司股权的其他未披露意向安排及协议，截至目前已披露的交易方案是否存在关键安排的重大遗漏以刻意规避重组上市认定的情形。

	问题2
	（1）请测算公司维持日常运营所需资金，结合公司目前货币资金使用受限情况，明确说明公司目前自有资金中可供支付现金对价的金额；补充披露银行并购贷款审批的具体进展，是否需要提供相应抵押物，并购贷款是否存在无法获批的风险；补充披露以公司土地使用权及房屋进行抵押预计能够筹集资金金额，是否已有明确的抵押贷款渠道；补充披露第三方借款资金来源，是否已签订具体合作意向及相关内容；请进一步测算需支付现金对价的资金缺口，论证并补充披露公司是否有能力完成本次现金收购。
	（2）请对以上不同借款渠道的资金成本进行测算，定量分析因本次收购将产生的借款利息支出金额，充分考虑名品世家需在完成业绩承诺背景下的营运资金需求及业绩承诺期内现金分红可能性等，论证并补充披露公司是否有能力在未来年度偿还以上借款。
	（3）请论证并补充披露在自有资金明显不足且融资能力有限情况下推进此次重大现金收购是否会对公司整体持续经营产生重大不利影响。
	（4）请独立财务顾问及律师说明针对公司现金交易对价安排所实施的详细核查程序，发表“公司已进行了明确可行的安排”的核查意见是否审慎，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第六条关于勤勉尽责及严格履行职责的规定。

	问题3
	（1）请补充披露名品世家公司性质变更为有限责任公司后，本次未参与交易的少数股东是否享有《公司法》规定的老股东优先购买权，说明以上法律规定对本次股份远期交割将产生的影响及解决措施，是否存在无法完成远期交割的实质性障碍及补偿措施。
	（2）《回函公告》显示，如名品世家未能实现终止挂牌，本次交易的远期交割将采用特定事项协议转让或大宗交易等方式等进行，请结合新三板相关交易规则说明以上交易方式是否涉及股份重新定价的规定，如涉及，请说明影响及相关解决措施，是否构成对本次交易方案的重大调整。

	问题4
	（1）《回函公告》显示，本次未收购的名品世家剩余10.24%股权涉及49名股东，基于新三板终止挂牌异议股东保护措施的相关规定，将对股东采取相关保护措施，包括但不限于：由陈明辉或其关联方参照股票公允价格购买其股票；其他股东继续持有股票，并在名品世家未来业绩进一步提升时，再由上市公司按照股票公允价格购买其股票。请结合以上收购安排，补充披露公司在业绩承诺期内进一步收购少数股权后，业绩承诺完成情况计算口径中归属于母公司所有者净利润的股权比例确认标准，说明相关方是否已就以上安排达成一致，是否存在损害上市公司...
	（2）根据《回函公告》，基于名品世家新产品开发及销售渠道开拓情况良好等原因，认为其业绩承诺具有可实现性。公告正文显示名品世家目前没有获得业绩承诺期内的在手订单及销售合同，但在公告标题中定义为“在手订单较为充足”，请对以上失实表述进行调整；请定量分析《回函公告》中产品开发、渠道开拓对未来销售收入增加的影响及具体依据，结合分产品毛利率增长依据、费用变化情况进一步论证业绩承诺的可实现性。
	（3）《回函公告》显示，上市公司未与交易对方就三种补偿方式的补偿顺序进行约定，仅约定公司有权先行抵扣尚未支付的股权转让款。请补充披露相关方对业绩补偿的方式及顺序，以及无法达成一致时的解决方法，并结合承诺方的现金补偿能力说明以上安排是否已有明确协议约定及切实可行，是否存在因纠纷导致无法及时完成业绩补偿等损害上市公司利益的风险。
	（4）《回函公告》显示，老股受让平台为合伙企业，本次参与业绩承诺的交易对方为合伙人，按照本次交易的股份比例持有老股受让平台出资份额和比例。请结合其内部治理安排及协议安排，补充披露是否存在业绩承诺期内合伙人转让份额导致业绩补偿实施出现纠纷的潜在风险及应对措施。
	（5）《回函公告》显示，拟通过老股受让平台股票开户证券公司的限制卖出业务实现老股锁定，请补充披露证券公司具体业务名称，如何实现共同控制其股票限售状态，在实际操作上能否实现业绩承诺期内按各期业绩完成比例情况按比例解锁，全面分析券商转托管等服务是否可能导致以上锁定控制失效及应对措施，详细披露此替代措施涉及的各项操作安排，能否达到原计划向结算公司锁定的控制效果，并在报告书中更新相关锁定安排具体内容。
	（6）请你公司补充披露业绩承诺方是否存在将通过本次交易获得的股份对外质押的安排、上市公司和业绩承诺方确保未来股份补偿（如有）不受相应股份质押影响的具体、可行的保障措施。

	二、关于交易标的
	问题6
	（1）名品世家提供酒类营销服务的客户同样为区域运营商，区域运营商需要向公司支付服务费获得酒类营销服务，报告期内，酒类营销服务毛利占名品世家毛利总额比例超过60%，是名品世家利润主要来源，但其对应收入仅占营业收入总额比例5%-6%。请结合营销服务协议的具体内容，补充披露名品世家营销服务费的具体收费标准，比照同行业公司具体情况说明是否符合行业惯例，并补充披露区域运营商在整个商业链条中的盈利来源，区域运营商采购名品世家营销服务并帮助名品世家拓展酒类销售规模的商业动机及合理性，名品世家是否对区域运营商存在...
	（2）《回函公告》显示，本次收购名品世家股权的交易对方中包含其主要区域运营商及关联人。请结合以上交易对手方与名品世家的历史合作情况、名品世家的核心竞争力，充分论证本次股权收购完成后，是否存在以上区域运营商不再与名品世家合作或缩减交易规模的风险。
	（3）《回函公告》披露，区域运营商每年度将与名品世家签署《年度经营合同书》，约定区域运营商不得经销、代销或以其它方式销售与名品世家产品同类、相似或相近的其它产品。但《回函公告》在说明其前十大客户变动合理性时，披露名品世家客户除销售名品世家供应的酒类产品外，通常也会从其他渠道采购产品进行销售。请补充披露以上回函内容存在明显矛盾的原因，名品世家针对区域运营商不得销售代销其他同类产品的具体管控与执行情况。
	（4）《回函公告》显示，名品世家存在客户同时为其供应商的情况，请补充披露上述情形的商业合理性和交易价格公允性，名品世家如何保证其交易价格公允，以及对收入、采购、往来款会计核算的准确性及规范性，请会计师对具体执行情况进行核查并发表明确意见。
	（5）请补充披露报告期内向区域运营商控制的企业的酒类销售收入金额及占比，向其拓展的大客户销售酒类的收入金额及占比，分客户类型说明销售过程中资金结算与流转情况。
	（6）以运营商及其所辖客户口径披露报告期内既是供应商又是客户的情况，披露采购和销售具体产品，相同产品与第三方价格对比是否存在显著差异。

	问题7
	（2）请补充披露财务顾问及会计师针对运营商周转库及供应商周转库内存货实物管理及会计核算的内部控制措施及执行情况实施的核查程序，并请财务顾问及会计师结合已实施的与存货相关的全部核查程序（含各程序覆盖范围）说明是否已取得充分、有效的证据证实报告各期末名品世家存货的真实存在性及计量的准确性。

	问题8
	（1）《回函公告》显示，名品世家向名品世家茶业支付预付款项主要为采购茅台酒，因茅台酒为市场比较稀缺的资源，按行业惯例需预付采购款项，请结合报告期内向名品世家茶业采购的茅台酒品类，对比名品世家其他茅台酒供应商的预付款政策、各茅台供应商的采购周期，结合采购合同或订单条款约定情况，进一步说明并补充披露未进入主要供应商名录但为名品世家第一大预付款对象的合理性，是否存在以采购名义的进行财务资助情形，名品世家关于资金支付管理的内部控制是否规范，尚未完成采购的预付款后续安排。请财务顾问及会计师核查并发表明确意见。
	（2）《回函公告》显示，名品世家茶业作为名品世家运营商，其2020年上半年所辖销售金额为4,172.99万元，排名第一，而2019年全年仅为3,951.99万元，排名第八；王江庆作为名品世家运营商，其2020年上半年所辖销售金额为4,131.30万元，排名第二，以往年度未进入前十大运营商名单，此外，名品世家茶业及王江庆未进入报告期内服务费收入前十名客户清单，与报告书披露的名品世家向区域运营商提供服务收取服务费同时促进区域运营商提高销售金额的商业模式存在明显差异，与披露的其他主要区域运营商所辖销售金...
	（3）《回函公告》显示，名品世家茶叶股权多次变更，其中，区域运营商朱国良于2018年7月向区域运营商王江庆转让了其持有的名品世家茶业100%股权，王江庆于2020年1月将名品世家茶业100%股权再次转让。请补充披露名品世家茶业与名品世家历史渊源，历次股权转让是否存在股份代持情形，名品世家茶业是否为名品世家关联方，是否存在其他未披露的与名品世家交易相关的协议安排。请财务顾问及律师核查并发表明确意见。
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